4 TaomasLLovyD
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Aktualni stav transakce prodeje portfolia / Moznost refinancovani portfolia vytvari dodatecnou
likviditu / Ekonomicky pfehled podkladového portfolia hmotnych aktiv

Vazené damy a panove,

odkazujeme na informace pro investory od roku 2020, ve kterych jsme vas informovali o
aktualnich trznich podminkach a prodeji nasich tfi filipinskych biomasovych elektraren
("elektrarny na obnovitelné zdroje energie"), ve kterych mate nepfimo podil prostfednictvim
spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH ("investi¢ni spole€nost"). Dnes
bychom vas radi informovali o aktualnim stavu.

Zahajeni prodeje portfolia je stale zpozdéno, protoze se ¢eka na uredni schvaleni.

V dubnu 2023 jsme se chystali obnovit pfedchozi rezim vyplaty i postupné zahajeni mimofadnych
vyplat za druhé &tvrtleti roku 2023. Toto oznameni vychazelo z tehdy opodstatnéného
predpokladu, ze se podafi v€as dokoncit postupny prodej elektraren a vytvorit tak v dostatecné
mife potfebnou likviditu.

Bohuzel posledni nesplnéné podminky (schvaleni nakupu/prodeje) nebyly do dnesniho dne
obdrzeny, a to i pfes nase pravidelné a naléhavé urgence. To bohuzel opét zpozduje jak prode;j,
tak pfiliv likvidity a s tim souvisejici obnoveni distribuénich rezima.

Na tomto misté bychom radi vyjadfili litost a vyslovené se omluvili za pfipadné nepfijemnosti
zpusobené tim, ze se skute€ny vyvoj z hlediska ¢asu odchylil od nasich, jak jsme predpokladali,
jiz tak opatrnych prognoz. V zasadé - jak jsme se opakované presvédcili za vice nez 20 let
komplexni a Uspésné investi¢ni €innosti - mohou domnéle malé pficiny vést ke zpozdéni v
mezidobi. V kone¢ném dusledku vSak nemaji vliv na hospodarsky uspéch.



To potvrzuji i skute¢nosti v tomto konkrétnim pripadé: Obnovitelné zdroje energie jsou na
vzestupu i v Asii, v neposledni fadé kvuli pfisnym pozadavkim v ramci svétového klimatického
cile "Net Zero 2050". Z toho odvozené kazdoro¢né se zvySujici minimalni kvoty pro obnovitelné
energie v ramci energetického mixu velkych energetickych spole€nosti je prakticky nuti ke stale
vétSimu rozsifovani zasob obnovitelnych energii. To ve svém dlisledku znamena, ze
infrastruktura obnovitelnych zdrojl energie bude v pfistich desetiletich ristovym trhem a pro
investory tak predstavuje vynikajici investicni pfilezitost.

Ovérena moznost vytvareni likvidity je nyni opét k dispozici.

Vedle prodeje projektu bylo v minulosti jako druhy zdroj likvidity obvykle k dispozici refinancovani
projektd, které se dostaly do provozni faze, a to prostfednictvim Asset Managementu investiéni
spole€nosti. AvSak od po¢atku pandemie COVID (o které jsme vas informovali jiz v fijnu 2020)
byla funkce trhu projektového financovani znaéné omezena. Obava z dalSich lockdownovych
omezeni, ekonomickych propadl a novych restrikci byla v Asii pfili§ velka - a tedy mnohem delSi
nez v Evropé. V dusledku toho se bankovni sektor az donedavna velmi zdrahal poskytovat nové
projektove financovani a refinancovani.

Teprve v poslednich mésicich banky pfekonaly svou zdrzenlivost v disledku rostouciho
hospodaiského oziveni a stale vice se zamé&fuji na obnovitelné zdroje energie jako cile
financovani, a to i v dusledku rostoucich cen energie a poptavky po ni a zavaznych cild v oblasti
klimatu.

S timto pfiznivym vyvojem na trhu ziskal Asset Management opét dalSi moznost, jak ziskat
likviditu, a na zaCatku druhého ctvrtleti okamzité zahadjila jednani s mistnimi a regionalnimi
obchodnimi bankami i mezinarodnimi investi¢nimi bankami o refinancovani. Cil: Dfive planovana
transakce refinancovani ciziho kapitalu poskytnutého spole€nosti ThomasLloyd pro elektrarny na
druhou polovinu roku 2024 se nyni posune bez ohledu na to, kdy se podafi dokon¢it prode;
akciového podilu.

Pro lepsi porozuméni: Asset Management nepfimo investoval kapital poskytnuty investory do
portfolia biomasy v poméru pfiblizné 20:80 jako vlastni nebo cizi kapital (ve formé "pujcek"). To
také znamena: refinanéni transakce, pfi niz jedna nebo vice bank jako novi véfitelé nahradi cizi
kapital poskytnuty spole¢nosti ThomasLloyd likviditou, umozZni uvolnit Eastku nékolikanasobné
vyS88i nez prodej vlastniho podilu.

Dalsi vyhody: Refinancovani lze rovnéz provést bez ufednich schvaleni, a proto by mohlo byt v
pfipadé potfeby realizovano rychleji nez prodej, ktery se jiz realizuje, a to diky jednodussim
procestiim. To nejen urychluje obnoveni distribuce, ale také umoznuje investovat do rozvoje
novych projektu v dfivéjSi fazi a ve vyrazné vyssi castce.

Portfolio biomasy: unikatni pozice infrastrukturniho aktiva odolného vtic¢i krizim

Portfolio biomasy realizované spolec¢né s vami se vyznacuje obrovskymi rozméry, ekonomickou
podstatou, a tim i strategickym a politickym vyznamem pro filipinsky energeticky trh. Toto

jedine¢né postaveni je zakladem vysoké a stabilni ekonomické hodnoty - a to i v ekonomicky a
politicky neklidnych dobach.

Portfolio biomasy tak idealné splfiuje pozadavky investor(, ktefi ocenuji zakladni pfednosti
hmatatelné, spolehlivé a odolné investice a ktefi na zakladé téchto vlastnosti s divérou hledi do
budoucnosti.

DalSi relevantni udaje o portfoliu naleznete v pfiloze.

STAHMOUT
FORTFOLIO BIOMASY



https://downloads.thomas-lloyd.com/inxmail/06_Anlegerinformation/TL_BioPower_Anlegerinformation_EN_2023-06.pdf

Aktualizovany plan vyplat

Predpokladame, Ze sou€asné zpozdéni nebude mit zadny vliv na terminy mimofadnych vyplat z
druhé poloviny roku 2023 (Sest mésicnich vyplat v zafi 2023, pét mésicnich vyplat v prosinci
2023) uvedené v informacich pro investory z prosince 2022. Navrat k pravidelnym vyplatam je
nyni planovan na tieti Ctvrtleti, a tedy na fijen.

Dobfe vime, ze pro Vas jako investory nebylo a neni vZdy snadné zachovat trpélivost, kterou
jsme od Vas zadali od po¢atku pandemie COVID az do dnesniho dne. Velmi Vam za tuto
trpélivost a davéru dékujeme a ujistujeme Vas, Ze soubézné a s nejvyssi prioritou pracujeme na
obou variantach (prodej, refinancovani), abychom z jednoho z nejvétSich portfolii energetickych
nemovitych aktiv v sektoru biomasy ziskali likviditu, kterd nam umozni jednak vyplacet Vase
vyplaty a zaroven pfistoupit k novym projektim.

O aktualnim stavu Vs budeme znovu informovat nejpozdéji 31. €ervence 2023, pfipadné dfive,
pokud se objevi vyznamné novinky. Kromé toho jsme Vam v pfipadé dotazu kdykoliv k dispozici

S pozdravem,

Cleantech Management GmbH





