Tydenni vyhled

Nadesel cas pro Big Tech
Dozvime se vykon hlavnich ekonomik v 1Q

V Kongresu se ma hlasovat o diluhovém stropu

Zadinajici tyden bude patfit korporatnim vysledkiim za 1Q23. Na
klidné celym trhem. Z tohoto pohledu ma nejvétsi kurzotvorny
potencidl Uterni, stfedecni a ctvrteéni zavér obchodovani, kdy
postupné oznami vysledky Alphabet, Microsoft, Meta Platforms,
a Amazon (vSechno Investicni tipy). Tim spis, ze prave tituly z této
vahové kategorie maji letos na svédomi drtivou vétSinu vykonnosti
indexu S&P 500. Posudte sami, index NYSE FANG+ letos +36 % vs
+8 % pro S&P 500 a +13 % pro DAX. Prvni téma k Investicnim
tipdm (Dow vs Nasdaq, 25.11.2022) tak prozatim funguje nadmiru
dobre. Horsi to je s nabitymi dolary (30.1.2023), které zatim proti
koruné naddle mirné ztraceji.

Asi je nasnadé, ze oznameni GOOGL, MSFT a META budou protkany
odkazy na AI. Od AMZN cekame dlikaz deklarovaného fokusu na
nakladovou stranu podnikani. Nema ovSem smysl vyjmenovavat
vSechna potencidlné zajimava oznameni, nebot jich je plny kalendar
(viz. nize). K tém, co za extra zminku stoji, bychom pfifadili jesté
alespon Svycarskou banku UBS a po posledni katastrofé i Intel.

Uvod tydne mimo to provéfuje teorii efektivnich trhl na akciich
nizozemského Philipsu (Investi¢ni tipy). Kauza Respironics, ktera
oholila z trzni kapitalizace spole¢nosti b&€hem poslednich dvou let
desitky miliard EUR, pfiSla prozatim Philips na cca 1,6 mld. EUR.
Akcie reaguji 11% rlstem.

Makroekonomickda témata tento tyden zrfejmé zastini firemni
vysledky, presto je v kalendafi Ffada zajimavych bodd. Vychazet
za¢nou predbézné vysledky HDP za prvni kvartal, a to v USA,
Némecku i celé eurozoné. Ocekavani jsou nastavena na pomeérné
pfiznivy vyvoj ekonomik za silného prispéni spotrebitele.

Velmi rozpolcené signaly ze strany konjunkturdlnich prizkumi
doplni index aktivity ISM Chicago, ktery tak bude hybat
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s olekdvanimi pred dllezitym (celondrodnim) indexem ISM.
V bfeznu se tento index drzel velmi nizko, ale dokaze byt stejné
jako obdobné indikatory hodné volatilni, takze budeme cekat, jaky
trend dohromady prizkumy v regionech nakresli. Zajimavym
meékkym cislem ze spotrebitelské oblasti pak bude dGvéra podle
Conference Board.

V Némecku uz v pondéli vysel index Ifo, ktery svym drobnym
zlepsenim neprekvapil. Z této zemé bude zajimava spise predbézna
inflace za duben.

Centralni bankéri z Fedu i ECB posledni dobou vrsi vice ci
méné jestrabi komentafe a v prvnich dnech tohoto tydne stale
maji prostor pridat dalsi, nez zacne tradi¢ni odmlka tyden pred
jednanim. V pripadé Fedu se fesSi hlavné rozpor v predstavé o
brzkém snizovani sazeb, které ¢eka trh, respektive setrvani po delsi
dobu, jak tvrdi bankéfi. U ECB je stale ve hie i samotny vrchol
Urokovych sazeb, tedy kolikrat a po jakych krocich banka politiku
utahne. I zde jsou trzni o¢ekavani niz, nez naznacuji komentare.

Po cCase je tieba upozornit také na Japonsko. V patek nad
ranem tamni centrdlni banka jedna poprvé s novym guvernérem
Uedou. Z&dnd zména politiky se necekd, poté co novy $éf banky
nékolikrat mluvil o vhodnosti souc¢asného nastaveni a kontinuité. Na
druhou stranu ale bankéfi dostanou novou prognézu a planuji
provéfit politiku minulych desetileti, takze o mozZnosti revidovat
kontrolu vynosové krivky na pristim, ¢ervnovém zasedani se stale
spekuluje.

Na fiskalni strané je pak dobré sledovat déni kolem amerického
dluhového stropu. Blizi se polovina roku, kdy vladé zacnou
dochdzet rezervy. Séf Snémovny reprezentantd (ovlddané
republikanskou vétsinou) oznamil, ze tento tyden schvali navyseni
stropu o 1,5 bilionu USD. Podpora Udajné jesté neni prilis silna, ale
uz tento tyden se ma hlasovat.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
24.4. 10:00 DE - Index podnikatelského klimatu Ifo duben 93,5 93,3
25.4. 14:00 HU - Jednani MNB, zakladni sazba 25. duben 13 % 13 %
25.4. 16:00 USA - Prodeje novych doml brezen 632 k 640 k
25.4. 16:00 USA - Index spotf. divéry Conference Board duben 104,5 104,2
26.4. 14:30 USA - Bilance zahr. obchodu, predb., brezen -90 % -92 %
26.4. 14:30 USA - Objednavky zbozi dlouh. spotieby brezen P 0,7 % -1 %
27.4. 14:30 USA - Nové Zadosti o davky v nezam. 22. duben 250 k 245 k
27.4. 14:30 USA - HDP, q/q a 1Q 2% 2,6 %
28.4. 10:00 DE - HDP, g/q 1QP 0,2 % -0,4 %
28.4. 11:00 EMU - HDP, q/q 1Q 0,2 % 0 %
28.4. 14:00 DE - Harmonizovany CPI, y/y duben P 7,8 % 7,8 %
28.4. 14:30 USA - Osobni prijmy, m/m bfezen 0,2 % 0,3 %
28.4. 14:30 USA - Deflator PCE, y/y brezen 4,1 % 5%
28.4. 15:45 USA - Index aktivity ISM Chicago duben 43,5 43,8
28.4. 16:00 USA - Index spotf. dGvéry Mich. university duben F 63,5 63,5
28.4. 0:00 JP - Jednani BoJ, zakladni sazba 28. duben -0,1 % -0,1 %
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
24.4., 06:45 Credit Suisse Group AG 03/23 Q1 -0,151 CHF
24.4. 07:00 Koninklijke Philips NV 03/23 Q1 0,14 EUR
24 .4, Bef-mkt Coca-Cola Co/The 03/23 Q1 0,648 USD
24.4. 22:05 Whirlpool Corp 03/23 Q1 2,191 USD
24.4. Aft-mkt First Republic Bank/CA 03/23 Q1 0,697 USD
25.4. 07:00 ABB Ltd 03/23 Q1 0,457 USD
25.4. 12:00 Danaher Corp 03/23 Q1 2,282 USD
25.4. 12:00 United Parcel Service Inc 03/23 Q1 2,219 USD
25.4. 12:00 PepsiCo Inc 03/23 Q1 1,38 USD
25.4. 12:30 General Motors Co 03/23 Q1 1,696 USD
25.4. Bef-mkt Halliburton Co 03/23 Q1 0,67 USD
25.4. Bef-mkt Biogen Inc 03/23 Q1 3,286 USD
25.4. Bef-mkt Dow Inc 03/23 Q1 0,372 USD
25.4. Bef-mkt  Spotify Technology SA 03/23 Q1 -0,834 EUR
25.4. Bef-mkt  Moody's Corp 03/23 Q1 2,244 USD
25.4. Bef-mkt McDonald's Corp 03/23 Q1 2,317 USD
25.4. Bef-mkt Raytheon Technologies Corp 03/23 Q1 1,132 USD
25.4. Bef-mkt MSCI Inc 03/23 Q1 2,977 USD
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25.4, Bef-mkt 3M Co 03/23 Q1 1,581 USD
25.4. Bef-mkt General Electric Co 03/23 Q1 0,136 USD
25.4. Bef-mkt Kuehne + Nagel International AG 03/23 Q1 3,043 CHF
25.4. Bef-mkt Banco Santander SA 03/23 Q1 0,14 EUR
25.4, Bef-mkt Novartis AG 03/23 Q1 1,555 USD
25.4, Bef-mkt UBS Group AG 03/23 Q1 0,559 USD
25.4. 13:30 NextEra Energy Inc 03/23 Q1 0,738 USD
25.4. 18:00 ASM International NV 03/23 Q1 3,199 EUR
25.4. 22:10 Chipotle Mexican Grill Inc 03/23 Q1 8,923 USD
25.4. Aft-mkt PacWest Bancorp 03/23 Q1 0,611 USD
25.4. Aft-mkt  Enphase Energy Inc 03/23 Q1 1,219 USD
25.4. Aft-mkt  Alphabet Inc 03/23 Q1 1,239 USD
25.4. Aft-mkt Microsoft Corp 03/23 Q3 2,235 USD
25.4. Aft-mkt  Texas Instruments Inc 03/23 Q1 1,804 USD
25.4. Aft-mkt  Visa Inc 03/23 Q2 1,988 USD
25.4. Aft-mkt Illumina Inc 03/23 Q1 0,018 USD
26.4. 07:00 BE Semiconductor Industries NV 03/23 Q1 0,382 EUR
26.4. 07:30 Saab AB 03/23 Q1 4,007 SEK
26.4. 08:00 Puma SE 03/23 Q1 0,672 EUR
26.4. 08:00 Assa Abloy AB 03/23 Q1 2,927 SEK
26.4. 09:00 Iberdrola SA 03/23 Q1 0,17 EUR
26.4. 12:30 Humana Inc 03/23 Q1 9,221 USD
26.4. Bef-mkt  MTU Aero Engines AG 03/23 Q1 2,32 EUR
26.4. Bef-mkt Dassault Systemes SE 03/23 Q1 0,274 EUR
26.4. 13:00 American Tower Corp 03/23 Q1 1,084 USD
26.4. Bef-mkt  Automatic Data Processing Inc 03/23 Q3 2,448 USD
26.4. 13:00 CME Group Inc 03/23 Q1 2,355 USD
26.4. Bef-mkt Boston Scientific Corp 03/23 Q1 0,439 USD
26.4. Bef-mkt Boeing Co/The 03/23 Q1 -0,973 USD
26.4. Bef-mkt Norfolk Southern Corp 03/23 Q1 3,149 USD
26.4. Bef-mkt General Dynamics Corp 03/23 Q1 2,598 USD
26.4. Bef-mkt Hess Corp 03/23 Q1 1,09 USD
26.4. Bef-mkt Orange SA 03/23 Q1 0,25 EUR
26.4. Bef-mkt Varta AG 12/22 Q4 -0,7 EUR
26.4. Aft-mkt Edwards Lifesciences Corp 03/23 Q1 0,607 USD
26.4. Aft-mkt Waste Management Inc 03/23 Q1 1,283 USD
26.4. Aft-mkt  QuantumScape Corp 03/23 Q1 -0,204 USD
26.4. Aft-mkt ServiceNow Inc 03/23 Q1 2,038 USD
26.4. Aft-mkt  EQT Corp 03/23 Q1 1,265 USD
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26.4. Aft-mkt  Teladoc Health Inc 03/23 Q1 -0,359 USD
26.4. Aft-mkt  American Water Works Co Inc 03/23 Q1 0,942 USD
26.4. Aft-mkt Meta Platforms Inc 03/23 Q1 2,529 USD
26.4. Aft-mkt Pioneer Natural Resources Co 03/23 Q1 4,985 USD
26.4. Aft-mkt  Roku Inc 03/23 Q1 -1,455 USD
26.4. Aft-mkt  eBay Inc 03/23 Q1 1,066 USD
26.4. Aft-mkt Deutsche Boerse AG 03/23 Q1 2,518 EUR
26.4. Aft-mkt  Wolfspeed Inc 03/23 Q3 -0,148 USD
26.4. Aft-mkt  Universal Music Group NV 03/23 Q1 0,187 EUR
27.4. 07:00 BASF SE 03/23 Q1 1,447 EUR
27.4. 07:00 Swedbank AB 03/23 Q1 6,489 SEK
27.4. 07:00 Volvo Car AB 03/23 Q1 0,714 SEK
27.4. 07:00 Telenet Group Holding NV 03/23 Q1 0,575 EUR
27.4. 07:30 Huhtamaki Oyj 03/23 Q1 0,544 EUR
27.4. 08:00 TotalEnergies SE 03/23 Q1 2,338 EUR
27.4. 08:00 Barclays PLC 03/23 Q1 0,097 GBP
27.4. 08:00 AstraZeneca PLC 03/23 Q1 1,684 USD
27.4. 12:00 Linde PLC 03/23 Q1 3,081 USD
27.4. 12:30 Caterpillar Inc 03/23 Q1 3,823 USD
27.4. Bef-mkt Deutsche Bank AG 03/23 Q1 0,486 EUR
27.4. Bef-mkt Harley-Davidson Inc 03/23 Q1 1,437 USD
27.4. Bef-mkt Honeywell International Inc 03/23 Q1 1,922 USD
27.4. 13:00 Altria Group Inc 03/23 Q1 1,185 USD
27.4. Comcast Corp 03/23 Q1 0,831 USD
27.4. Bef-mkt AbbVie Inc 03/23 Q1 2,379 USD
27.4. Bef-mkt Merck & Co Inc 03/23 Q1 1,376 USD
27.4. Bef-mkt Hasbro Inc 03/23 Q1 0,04 USD
27.4. Bef-mkt Newmont Corp 03/23 Q1 0,359 USD
27.4. Bef-mkt Domino's Pizza Inc 03/23 Q1 2,697 USD
27.4. Bef-mkt Rockwell Automation Inc 03/23 Q2 2,551 USD
27.4. Bef-mkt  Fidelity National Information Services Inc 03/23 Q1 1,204 USD
27.4. Bef-mkt Mastercard Inc 03/23 Q1 2,714 USD
27.4. Bef-mkt  Eli Lilly & Co 03/23 Q1 1,717 USD
27.4. Bef-mkt Peabody Energy Corp 03/23 Q1 1,444 USD
27.4. Bef-mkt  Northrop Grumman Corp 03/23 Q1 5,126 USD
27.4. Bef-mkt  Bristol-Myers Squibb Co 03/23 Q1 1,971 USD
27.4. Bef-mkt American Airlines Group Inc 03/23 Q1 0,033 USD
27.4. Bef-mkt Tractor Supply Co 03/23 Q1 1,714 USD
27.4. Bef-mkt IQVIA Holdings Inc 03/23 Q1 2,408 USD
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27.4. Bef-mkt Cellnex Telecom SA 03/23 Q1 -0,087 EUR

27.4. Bef-mkt Delivery Hero SE 12/22 Q4

27.4. Bef-mkt  Sanofi 03/23 Q1 2,015 EUR
27.4. Bef-mkt ] Sainsbury PLC 02/23 Q4

27.4. Bef-mkt  Repsol SA 03/23 Q1 1,059 EUR
27.4. Bef-mkt  Southwest Airlines Co 03/23 Q1 -0,22 USD
27.4. Vivendi SE 03/23 Q1

27.4. 13:15 S&P Global Inc 03/23 Q1 2,923 USD
27.4. 13:30 Hertz Global Holdings Inc 03/23 Q1 0,188 USD
27.4. 22:05 Mondelez International Inc 03/23 Q1 0,801 USD
27.4. 22:05 T-Mobile US Inc 03/23 Q1 1,481 USD
27.4. Aft-mkt First Solar Inc 03/23 Q1 1,061 USD
27.4. Aft-mkt Intel Corp 03/23 Q1 -0,152 USD
27.4. Aft-mkt  United States Steel Corp 03/23 Q1 0,513 USD
27.4. Aft-mkt Gilead Sciences Inc 03/23 Q1 1,516 USD
27.4. Aft-mkt  Activision Blizzard Inc 03/23 Q1 0,533 USD
27.4. Aft-mkt Pinterest Inc 03/23 Q1 0,005 USD
27.4. Aft-mkt  Amazon.com Inc 03/23 Q1 0,491 USD
27.4. Aft-mkt Cloudflare Inc 03/23 Q1 0,035 USD
27.4. Aft-mkt ~ Amgen Inc 03/23 Q1 3,882 USD
27.4. Aft-mkt  Snap Inc 03/23 Q1 -0,046 USD
28.4. 07:00 Covestro AG 03/23 Q1 -0,372 EUR
28.4. 08:00 Electrolux AB 03/23 Q1 -2,159 SEK
28.4. 13:00 Colgate-Palmolive Co 03/23 Q1 0,704 USD
28.4. Bef-mkt Chevron Corp 03/23 Q1 3,391 USD
28.4. Exxon Mobil Corp 03/23 Q1 2,651 USD
28.4. Bef-mkt  Eni SpA 03/23 Q1 0,7 EUR
28.4. Bef-mkt Mercedes-Benz Group AG 03/23 Q1 3,072 EUR
28.4. Bef-mkt Erste Group Bank AG 03/23 Q1 0,958 EUR

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim pfislusného trhu.
Aft-mkt: firma zverejni vysledky po zavreni prislusného trhu.
Odhady firemnich vysledkd jsou reprezentovany ziskem na akcii v jednotce pFislusné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jan Hladky. V pfipadé, Ze se na pfipravé dokumentu nebo
analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v$ech investi¢nich tipt vytvorenych Expertnim tymem na jakykoli investiéni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésict je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spole¢nosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipl vyuziva vlastni screening spolecnosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rast jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektort a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ogek. trzby, oek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, ocek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (ocek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému rustu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby ristovy potencial. Popis zminénych standardnich ocefiovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipti Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolec¢nosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor§eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$§i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendl na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporuceni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipli. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpis, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred viastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskutecriovat investi¢ni rozhodnuti, ktera nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktorl pfi svych investi¢nich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery muze ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria neméa vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuiji investiéni tipy analytiki Patrie. Doporuc¢eni makléfti Patrie ¢i jinych zaméstnancu Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odli$né,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. o¢ekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddé&leni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podléha pravidltim pro vytvaFeni a distribuci
investiénich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidlim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmérovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informac¢nich bariér véetné pravidel jejich prekradovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tviirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spolecnosti v analyze zminéné (,emitenta);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pal procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manaZerem vefejné nabidky finanénich nastroju vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investiénich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuéeni, a proto Patria Finance neoznamuije podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésict a podil emitentti odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicti vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikti nebyla a nebude, pfimo ¢&i nepiimo, spojena s konkrétnimi doporucenimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a presnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finan€nich nastroji. Zminéné finanéni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Uvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potieby a jejich zamérem neni doporudit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finanénich nastrojt, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se miZe ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzl. V disledku téchto zmén muze byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vici vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.

- 8 - Copyright © 2023 Patria Finance, ¢len skupiny KBC PAT R I A



