RIZIKO
'DURACIE
AVPLYV NA

&

DLHOPISOVE ETF

%

PRECO CENY
ETF KRATKYCH
DLHOPISOV
RASTU

A CENY
ETF DLHYCH
DLHOPISOV

KLESAJU




PRECO NIEKTORE DLHOPISOVE ETF
RASTU A INE KLESAJU PRI RASTUCICH
UROKOCH?

MONEY MARKET ETF

MILOS LABAJ VS
10Y US TREASURY ETF




JEDNYM y 4
NAJWZNAMNEJSICH
FAKTOROV VPLYVAJUCICH
NA CENU DLHOPISU JE JEHO

DURACIA

JEHO CITLNOST NA ZMENU
UROKOVYCH SADZIEB

MILOS LABAJ

N\

CONVEXIFY



ZNAZORNUJE O KOLKO SA
ZMENI HODNOTA DLHOPISU PRI
ZMENE TRHOVYCH VYNOSOV
01%

ZNAMENA TO AJ KOLKO
ROKOV TRVA KKYM SA VRATI
ZAPLATENA CENA y 4
DLHOPISOVYCH TOKOV

NA DURACIU V MENSEJ MIERE VPLYVA AJ
VELKOST KUPONU DLHOPISU A JEHO FRERVENCIA

MILOS LABAJ

N\

CONVEXIFY



PRETO PLATI:

CiM DLHSIA DOBA DO
SPLATNOSTI

’

TYM

WSSIA DURACIA
VACSIE RIZIKO
VIAC SA MENi CENA

DLHOPISU PRI POHYBE
TRHOVYCH VYNOSOV

L&4

MILOS LABAJ

m
f CONVEXIFY

N\




PRIKLAD 1:

O KOLKO SA PRIBLIZNE ZMENI CENA DLHOPISU PRI
ORAMZITEJ ZMENE TRHOVYCH VYNOSOV O +/- 1%
(UROKOVYCH SADZIEB) V ZAVISLOSTI OD DOBY DO
SPLATNOSTI (V MESIACOCH RESP. ROKOCH)

DOBA DURACIA
(Y +/- 0,08%
6M +/- 0,50%
R +/-1,00%
5R +/- 4,54%
10R +/- 8,10%

20R +/-13,07%

30R +/-16,12%

VO VSETKYCH PRIPADOCH
MILOS LABAJ RUPON = 5%

VYNOS DO SPLATNOSTI = 5%
FREKVENCIA = RAZ ROCNE, RESP. RAZ

N\

CONVEXIFY



PRIKLAD 2:

AKO SA ZMENI CELROVY VYNOS DLHOPISU (Y-0OS)
PRI NARASTE TRHOVYCH VYNOSOV O 1% V
ZAVISLOSTI OD VYNOSU (X-0S) PRE JEDNOTLIVE
SPLATNOSTI

5,00%

0,00%

-10,00%

-15,00%

-20,00%

-25,00%

-30,00%

CiM DLHSIA SPLATNOST TYM VACSI POHYB
(NAJMA PRI NIiZRYCH TRHOVYCH VYNOSOCH)

.. RRATKE SPLATNOSTI RASTU, DLHE KLESAJU
MILOS LABAJ

CONVEXIFY



PRIKLAD 3:

ARO SA ZMENI CELROVY VYNOS DLHOPISU (Y-0S)
PRI PORLESE TRHOVYCH VYNOSOV O 1% V
ZAVISLOSTI OD VYNOSU (X-0S) PRE JEDNOTLIVE

SPLATNOGSTI

CiM DLHSIA SPLATNOST TYM VACSI POHYB
(NAJMA PRI NIZKYCH TRHOVYCH VYNOSOCH)

.. RRATKE SPLATNOSTI RASTU, DLHE TIEZ RASTU
MILOS LABAJ




NA CELKOVY VYNOS DLHOPISU
POSOBIA 2 ZLOZKY:

PRIEBEZNE PRIPISOVANY
VYNOS (KUPON)

(ALIKVOTNY UROKOVY VYNOS, AUV, ACCRUED
INTEREST)

e VYRAZNEJSIE OVPLYVNUJE CELRKOVY VYNOS
IBA PRI EXTREMNE NiZKEJ DURACII ALEBO PRI
EXTREMNE VYSOROM RKUPONE

HODNOTA DLHOPISU PRI
ZMENE TRHOVYCH VYNOSOV

e VYRAZNEJSIE OVPLYVNUJE CELKOVY VYNOS
PRI VYSSEJ DURACII
(ALE NAPR. V MONEY MARKETOVYCH ETF, KTORE
OBSAHUJU IBA JEDNODNOVE DEPOZITA SA VOBEC
NENACHADZA)

MILOS LABAJ




PRIKLAD 4:

MONEY MARKET ETF OBSAHUJE IBA PRIEBEZNU
ZLLOZKU A DURACIA NEMA NA CELRKOVY VYNOS
ZIADEN VPLYV

.. PRETO JEHO CENA VZDY RASTIE S RASTOM
TRHOVYCH VYNOSOV (AR SU RLADNE)

SIMULOVANE MONEY
MILOS LABAJ MARKET ETF V USD (FED

FUNDS)




PRIKLAD 5:

10Y TREASURY ETF OBSAHUJE POPRI PRIEBEZNEJ
ZL.OZKE AJ ZLOZKU, KTORA MENi HODNOTU
DLHOPISU NA ZAKLADE POHYBOV TRHOVYCH
VYNOSOV A DURACIE

. PRETO JEHO CENA KLESA PRI RASTE TRHOVYCH
VYNOSOV (MA VYSOKU DURACIU)

PRIEBEZNY A CELKOVY

MILOS LABAJ VYNOS 10Y TREASURY ETF




PRIKLAD 6:

ROZDIEL MEDZI CELKOVYM VYNOSOM A
PRIEBEZNYM VYNOSOM URAZUJE ARKO SA V CASE
MENILA HODNOTA DLHOPISU, KTORU OVPLYVNUIJE
DURACIA (PRE 10Y TREASURY ETF)

OD 1962 POHYB NADOL TRVAL DLHSIE, ALE

NEBOL TAK PRUDKY AKO V SUCASNOSTI
MILOS LABAJ




PRIKLAD 7:

POROVNANIE SIMULOVANYCH CELRKOVYCH
VYNOSOV MONEY MARKET ETF A 10Y TREASURY
ETF OD RORU 1962 (USD)

V SUCASNOSTI CELKOVY VYNOS
MONEY MARKET ETF RASTIE A
CELROVY VYNOS 10Y TREASURY %

ETF KLESA




PRIKLAD 8:

CELKOVY VYNOS 10Y TREASURY ETF BY OD ROKU
1962 DOBEHOL MONEY MARKET ETF AZ V 1993
(NAPRIER VRCHOLU SADZIEB V RORU 1982)




PACIL SAVAM
PRISPEVOK?

il

PREPOJME SA CEZ {3
POSLITE Ml SPRAVU

EMAIL: LABAJ@CONVEXIFY.SK

MILOS LABAJ




