Tydenni vyhled

Blizky vychod a vynosy tizi dal sentiment
Slusny rist HDP v USA. A co potom?

Vysledky dodaji velké techy

Ani v zacinajicim tydnu se nic nezméni na to, ze investofi budou
pozorné sledovat situaci na Blizkém vychodé. Do toho se opét zraky
vice upfou k vysledkové sezéné, jez nabird obratky, a do hry se
mohou zapojit také nova makrodata. Pro akcie zlistava zasadni
pohled na dluhopisy, jejichz vynosy vytrvale rostou.

Co se tyce bezpecnostni situace, pripadné zklidnéni podle
nas maze byt spise jen chvilkové. Radé hracl vyhovuje chaos a
problémy, kterym jsou vystaveny nejen Izrael, ale i zapadni zemé.
Riziko, ze se operace v Gaze zvrhne ve vétsi konflikt, stale trva.

Mezi makrodaty mdZeme vyzdvihnout ndsledujici body. Evropa
doda nové indexy nakupnich manazerl za Fijen. O kondici
zdejSich hlavnich ekonomik se naddle obavame a PMI budou prvnim
signalem, jak Némecko, Francie ¢i Britanie vykrocily do posledniho
Ctvrtleti. Daldim ddlezitym bodem bude zasedani ECB. Banka uZ
zfejmé necha Urokové sazby beze zmény, takze se hraje zejména
o dobu, po kterou zlstanou na vrcholu. Zatim se da térko ¢ekat
néjaky naznak budouciho poklesu, nebot ten je vzdalen podle nas
asi trfi Ctvrté roku. A aby takova ocekavani banka zbytecné
nevyvolavala, zfejmé necha stale ve hre i pfipadné zvyseni, jakkoli
jeho pravdépodobnost $la dold.

Nakonec tu budou i americka data. Rst HDP za 3Q bude nejspis
slusné vysoky, jak naznacil i posledni solidni vykon maloobchodu.
Vétsi otazkou je, jestli dokaze investory nadchnout, kdyzZ dil¢i data
uz vysledek nechavaji tusit a pozornost se uz spise upira na konec
roku. Ten tak silny uz nebude. A za zminku stoji jesté zarijova
statistika osobnich pfijmd, vydajd a Uspor véetné deflatoru PCE.

Vysledkovd sezona bude tento tyden pokracovat velkymi
technologickymi spole¢nostmi. Cekd nas Alphabet, Microsoft,
Amazon a Meta Platforms, takZe tento tyden ma potencial
s trhem slusné pohnout. Jak jsme ale zminili, primarnim hybatelem
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budou dle naseho nazoru i nadale dluhopisové vynosy, které dnes
na 10leté splatnosti prekrocily 5 %. Z chovani Netflixu v minulém
tydnu je vSak zaroven vidét, ze pokud fundament dostatecné
pozitivné prekvapi, akcie dokazou odolat i propadu na
zbytku trhu. Zajimavé bude dle nds sledovat predevsim Microsoft
kvili jakymkoliv zprdvam ohledné& OpenAl a jejich ChatGPT.

Schopna kvartalni Cisla dodal dnes Philips, ktery diky zlepsujici se
situaci v jeho dodavatelskych Fet&zcich zved! vyhled na leto$ni rist
trzeb z cca 5 % na 6 az 7 %. Nebyl by to ale report od Philips, kdyby
neobsahoval vyhruzné vztyéeny prst. Nyni ma formu novych
objednavek, které poklesly o 9 % yoy kvili pomalejsi Ciné&.
Tento trh zasahla pres léto velka protikorupcni kampan tykajici se i
zakdazek ve zdravotnickém sektoru, coz je stejny problém, jaky
hlasil Intuitive Surgical v minulém tydnu.

Cerveny je dnes i Volkswagen varujici pred 2,5 mld. EUR Géetnich
ztrat zplsobenych hedgingem. K problémdm s absurdné rychle
rostouci cinskou konkurenci (viz také prvni meziro¢ni pokles
kvartalnich trzeb Tesly za posledni Ctyfi roky) se pridaly nakladové
polozky v levnéjSich automobilech. I proto spolecnost snizila
planovanou provozni marzi ze 7,5 na 7 %. Automobilka
reportuje celkova cisla ve ¢tvrtek.

Rybnik nezavislych tézafl ropy jaksi pomalu vysychd. Po Exxonu a
jeho akvizici Pioneer Natural Resources se na nakupy vydal i
Chevron. Ten pod sva kridla vezme Hess za 171 USD za akcii
(cca 5% prémie), pricemz vyporadani probéhne Cisté v akciich -
akcionafi Hessu dostanou 1,025 akcie Chevron za kazdou akcii
Hessu. Chevron tim zdaroven ziska kontrolu nad 30 % z 11 mld.
bareld rezerv nachazejicich se pod jihoamerickou Guyanou,
z niz se rychle stava ddlezity globalni ropny hraé. Produkce narostla
za poslednich 5 let skoro z nuly na aktudlnich cca 500 tis. barell
denné.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Pfedchozi
24.10. 9:30 DE - PMI v primyslu fijen P 40,1 39,6
24.10. 10:00 EMU - PMI v priimyslu fijen P 43,6 43,4
24.10. 10:30 UK - PMI v prdmyslu fijen P 44,6 44,3
24.10. 14:00 HU - Jednani MNB, zakladni sazba 24. fijen 12,5 % 13 %
25.10. 10:00 DE - Index podnikatelského klimatu Ifo rijen 85,9 85,7
26.10. 14:15 EMU - Jednani ECB, zakladni sazba 26. fijen 4,5 % 4,5 %
26.10. 14:30 USA - HDP, q/q a 3Q 4,3 % 2,1%
26.10. 14:30 USA - Objednavky zbozi dlouh. spotieby zari P 1,5 % 0,1 %
26.10. 14:30 USA - Nové Zadosti o davky v nezam. 21. fijen 210 k 198 k
27.10. 14:30 USA - Osobni pfijmy, m/m zari 0,4 % 0,4 %
27.10.  14:30 USA - Deflator PCE, y/y ZaH 3,4 % 3,5 %
27.10. 16:00 USA - Index spotf. dvé&ry Mich. university fijen F 63 63
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS

23.10. 07:00 Koninklijke Philips NV 09/23 Q3 0,268 EUR
23.10. Aft-mkt  Cadence Design Systems Inc 09/23 Q3 1,216 USD
24.10. 07:00 Norsk Hydro ASA 09/23 Q3 0,683 NOK
24.10. 08:00 Puma SE 09/23 Q3 0,912 EUR
24.10. 12:00 Synchrony Financial 09/23 Q3 1,431 USD
24.10. 12:00 Danaher Corp 09/23 Q3 1,873 USD
24.10. 12:30 General Motors Co 09/23 Q3 1,841 USD
24.10. Bef-mkt  Novartis AG 09/23 Q3 1,703 USD
24.10. Bef-mkt General Electric Co 09/23 Q3 0,562 USD
24.10. Bef-mkt Dow Inc 09/23 Q3 0,445 USD
24.10. Bef-mkt Barclays PLC 09/23 Q3 0,074 GBP
24.10. Bef-mkt  Orange SA 09/23 Q3 0,46 EUR
24.10. Bef-mkt  Spotify Technology SA 09/23 Q3 -0,203 EUR
24.10. Bef-mkt  RTX Corp 09/23 Q3 1,211 USD
24.10. 13:00 Invesco Ltd 09/23 Q3 0,357 USD
24.10. Texas Instruments Inc 09/23 Q3 1,838 USD
24.10. Bef-mkt  Nucor Corp 09/23 Q3 4,22 USD
24.10. Bef-mkt  PulteGroup Inc 09/23 Q3 2,832 USD
24.10. 13:00 Verizon Communications Inc 09/23 Q3 1,183 USD
24.10. Bef-mkt Coca-Cola Co/The 09/23 Q3 0,694 USD
24.10. Bef-mkt  Halliburton Co 09/23 Q3 0,769 USD
24.10. PACCAR Inc 09/23 Q3 2,123 USD
24.10. HCA Healthcare Inc 09/23 Q3 3,975 USD
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24.10. Bef-mkt  PacWest Bancorp 09/23 Q3 0,062 USD
24.10. 13:00 Dover Corp 09/23 Q3 2,325 UsD
24.10. Bef-mkt UniCredit SpA 09/23 Q3 0,998 EUR
24.10. Bef-mkt Archer-Daniels-Midland Co 09/23 Q3 1,521 USD
24.10. 13:00 Kimberly-Clark Corp 09/23 Q3 1,59 USD
24.10. Bef-mkt 3M Co 09/23 Q3 2,342 USD
24.10. Bef-mkt NextEra Energy Inc 09/23 Q3 0,9 USD
24.10. Bef-mkt  Fiserv Inc 09/23 Q3 1,931 USD
24.10. 14:00 Illinois Tool Works Inc 09/23 Q3 2,447 USD
24.10. Aft-mkt  Waste Management Inc 09/23 Q3 1,611 USD
24.10. Aft-mkt Range Resources Corp 09/23 Q3 0,34 USD
24.10. Aft-mkt Snap Inc 09/23 Q3 -0,038 USD
24.10. Aft-mkt  Teladoc Health Inc 09/23 Q3 -0,291 USD
24.10. Aft-mkt Microsoft Corp 09/23 Q1 2,655 USD
24.10. Aft-mkt  Visa Inc 09/23 Q4 2,244 USD
24.10. Aft-mkt  Alphabet Inc 09/23 Q3 1,448 USD
25.10. 07:00 Akzo Nobel NV 09/23 Q3 1,196 EUR
25.10. Schibsted ASA 09/23 Q3 1,01 NOK
25.10. 07:00 Dassault Systemes SE 09/23 Q3 0,267 EUR
25.10. 08:00 Assa Abloy AB 09/23 Q3 3,272 SEK
25.10. 12:00 Atlas Copco AB 09/23 Q3 1,518 SEK
25.10. Dr Ing hc F Porsche AG 09/23 Q3 1,333 EUR
25.10. Bef-mkt Heineken NV 09/23 Q3

25.10. Deutsche Bank AG 09/23 Q3 0,525 EUR
25.10. Bef-mkt T-Mobile US Inc 09/23 Q3 1,695 USD
25.10. Bef-mkt Lloyds Banking Group PLC 09/23 Q3 0,018 GBP
25.10. Bef-mkt  Automatic Data Processing Inc 09/23 Q1 2,025 USD
25.10. Bef-mkt Old Dominion Freight Line Inc 09/23 Q3 2,914 USD
25.10. Bef-mkt  Thermo Fisher Scientific Inc 09/23 Q3 5,639 USD
25.10. Bef-mkt Norfolk Southern Corp 09/23 Q3 2,701 USD
25.10. 13:00 CME Group Inc 09/23 Q3 2,221 USD
25.10. Bef-mkt  Hilton Worldwide Holdings Inc 09/23 Q3 1,654 USD
25.10. Bef-mkt Boeing Co/The 09/23 Q3 -3,127 USD
25.10. Bef-mkt Hess Corp 09/23 Q3 1,218 USD
25.10. Bef-mkt  General Dynamics Corp 09/23 Q3 2,91 USD
25.10. Bef-mkt Telenor ASA 09/23 Q3 1,666 NOK
25.10. Bef-mkt  Moody's Corp 09/23 Q3 2,319 USD
25.10. Bef-mkt Banco Santander SA 09/23 Q3 0,178 EUR
25.10. Bef-mkt  Stifel Financial Corp 09/23 Q3 1,286 USD
25.10. 22:00 Align Technology Inc 09/23 Q3 2,267 USD
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25.10. 22:05 Mattel Inc 09/23 Q3 0,858 USD

25.10. 22:05 Whirlpool Corp 09/23 Q3 4,247 USD
25.10. 22:30 Wyndham Hotels & Resorts Inc 09/23 Q3 1,267 USD
25.10. 22:30 O'Reilly Automotive Inc 09/23 Q3 10,371 USD
25.10. Aft-mkt  Jeronimo Martins SGPS SA 09/23 Q3 0,337 EUR
25.10. Aft-mkt International Business Machines Corp 09/23 Q3 2,119 USD
25.10. Aft-mkt  Meta Platforms Inc 09/23 Q3 3,703 USD
25.10. 23:00 Baker Hughes Co 09/23 Q3 0,394 USD
25.10. Aft-mkt  ServiceNow Inc 09/23 Q3 2,562 USD
25.10. Aft-mkt  KLA Corp 09/23 Q1 5,404 USD
25.10. Aft-mkt  EQT Corp 09/23 Q3 -0,1 USD
25.10. Aft-mkt Flowserve Corp 09/23 Q3 0,425 USD
25.10. Aft-mkt  Edwards Lifesciences Corp 09/23 Q3 0,594 USD
26.10. 07:00 Volvo Car AB 09/23 Q3 1,184 SEK
26.10. 07:00 BE Semiconductor Industries NV 09/23 Q3 0,446 EUR
26.10. 07:00 BNP Paribas SA 09/23 Q3 2,138 EUR
26.10. 07:00 Swedbank AB 09/23 Q3 7,613 SEK
26.10. 07:30 AIXTRON SE 09/23 Q3 0,401 EUR
26.10. 08:00 TotalEnergies SE 09/23 Q3 2,326 EUR
26.10. 09:00 Iberdrola SA 09/23 Q3 0,15 EUR
26.10. 12:00 Linde PLC 09/23 Q3 3,573 USD
26.10. 12:00 United Parcel Service Inc 09/23 Q3 1,523 USD
26.10. Bef-mkt Repsol SA 09/23 Q3 0,804 EUR
26.10. Bef-mkt Sodexo SA 08/23 Q4

26.10. Bef-mkt Merck & Co Inc 09/23 Q3 1,956 USD
26.10. Bef-mkt Novozymes A/S 09/23 Q3 2,574 DKK
26.10. Volkswagen AG 09/23 Q3 7,282 EUR
26.10. Bef-mkt Southwest Airlines Co 09/23 Q3 0,389 USD
26.10. Bef-mkt Mercedes-Benz Group AG 09/23 Q3 3,104 EUR
26.10. Bef-mkt Boston Scientific Corp 09/23 Q3 0,476 USD
26.10. Bef-mkt Newmont Corp 09/23 Q3 0,406 USD
26.10. Bef-mkt  Arch Resources Inc 09/23 Q3 3,468 USD
26.10. Bef-mkt Carrier Global Corp 09/23 Q3 0,793 USD
26.10. Bef-mkt Valero Energy Corp 09/23 Q3 7,333 USD
26.10. Bef-mkt Comcast Corp 09/23 Q3 0,943 USD
26.10. Bef-mkt International Paper Co 09/23 Q3 0,579 USD
26.10. Bef-mkt Honeywell International Inc 09/23 Q3 2,231 USD
26.10. Bef-mkt  Hershey Co/The 09/23 Q3 2,457 USD
26.10. Bef-mkt  STMicroelectronics NV 09/23 Q3 1,091 USD
26.10. Bef-mkt Harley-Davidson Inc 09/23 Q3 1,398 USD
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26.10. 13:00 American Tower Corp 09/23 Q3 1,147 USD

26.10. Bef-mkt Seagate Technology Holdings PLC 09/23 Q1 -0,205 USD
26.10. Bef-mkt Peabody Energy Corp 09/23 Q3 1 USD
26.10. 13:00 Altria Group Inc 09/23 Q3 1,291 USD
26.10. Bef-mkt  Northrop Grumman Corp 09/23 Q3 5,785 USD
26.10. Bef-mkt Laboratory Corp of America Holdings 09/23 Q3 3,276 USD
26.10. Bef-mkt Hasbro Inc 09/23 Q3 1,729 USD
26.10. Bef-mkt Mastercard Inc 09/23 Q3 3,226 USD
26.10. Bef-mkt Bristol-Myers Squibb Co 09/23 Q3 1,778 USD
26.10. Bef-mkt Royal Caribbean Cruises Ltd 09/23 Q3 3,46 USD
26.10. 13:30 Hertz Global Holdings Inc 09/23 Q3 0,768 USD
26.10. 22:10 Chipotle Mexican Grill Inc 09/23 Q3 10,516 USD
26.10. Aft-mkt Mohawk Industries Inc 09/23 Q3 2,658 USD
26.10. Aft-mkt L3Harris Technologies Inc 09/23 Q3 3,032 USD
26.10. Aft-mkt  Universal Music Group NV 09/23 Q3 0,21 EUR
26.10. Aft-mkt  Ubisoft Entertainment SA 09/23 Q2 0,22 EUR
26.10. Aft-mkt  Ford Motor Co 09/23 Q3 0,459 USD
26.10. Aft-mkt  Juniper Networks Inc 09/23 Q3 0,549 USD
26.10. Aft-mkt  Capital One Financial Corp 09/23 Q3 3,26 USD
26.10. Aft-mkt Intel Corp 09/23 Q3 0,21 USD
26.10. Aft-mkt  United States Steel Corp 09/23 Q3 1,127 USD
26.10. Aft-mkt  Amazon.com Inc 09/23 Q3 0,81 USD
26.10. Aft-mkt  Enphase Energy Inc 09/23 Q3 1,005 UsSD
27.10. 07:00 Equinor ASA 09/23 Q3 0,807 USD
27.10. 07:00 Covestro AG 09/23 Q3 0,04 EUR
27.10. 07:00 SKF AB 09/23 Q3 4,07 SEK
27.10. 07:45 Thule Group AB 09/23 Q3 2,793 SEK
27.10. 08:00 Danske Bank A/S 09/23 Q3 5,903 DKK
27.10. 08:00 Electrolux AB 09/23 Q3 1,503 SEK
27.10. 08:00 Hexagon AB 09/23 Q3 0,101 EUR
27.10. 12:30 Exxon Mobil Corp 09/23 Q3 2,349 USD
27.10. Bef-mkt  Sanofi SA 09/23 Q3 2,629 EUR
27.10. Bef-mkt International Consolidated Airlines Group SA 09/23 Q3 0,203 EUR
27.10. Bef-mkt  Signify NV 09/23 Q3 0,594 EUR
27.10. EDP - Energias de Portugal SA 09/23 Q3 0,05 EUR
27.10. Bef-mkt Amundi SA 09/23 Q3 1,432 EUR
27.10. Bef-mkt MTU Aero Engines AG 09/23 Q3 2,516 EUR
27.10. Eni SpA 09/23 Q3 0,512 EUR
27.10. Bef-mkt  Air France-KLM 09/23 Q3 4,007 EUR
27.10. 13:00 T Rowe Price Group Inc 09/23 Q3 1,768 USD
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27.10. Bef-mkt Chevron Corp 09/23 Q3 3,61 USD

27.10. Bef-mkt  Phillips 66 09/23 Q3 4,805 USD
27.10. Bef-mkt Stanley Black & Decker Inc 09/23 Q3 0,827 USD
27.10. 13:00 Charter Communications Inc 09/23 Q3 8,087 USD
27.10. Bef-mkt  AbbVie Inc 09/23 Q3 2,844 USD
27.10. Bef-mkt Newell Brands Inc 09/23 Q3 0,228 USD
27.10. Bef-mkt  AutoNation Inc 09/23 Q3 5,472 USD
27.10. 13:00 Colgate-Palmolive Co 09/23 Q3 0,807 USD
27.10. Bef-mkt LyondellBasell Industries NV 09/23 Q3 2,012 USD

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim prislusného trhu.
Aft-mkt: firma zverejni vysledky po zavieni prislusného trhu.
Odhady firemnich vysledkd jsou reprezentovény ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jan Hladky. V pfipadé, Ze se na pfipravé dokumentu nebo
analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v8ech investi¢nich tipl vytvofenych Expertnim tymem na jakykoli investi¢ni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésicu je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spole¢nosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalich verejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipl vyuziva vlastni screening spolecnosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rdst jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimofadného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektorti a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ogek. trzby, oek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, ocek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (ocek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému rustu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby ristovy potencial. Popis zminénych standardnich ocefiovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipt Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovatelné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolec¢nosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor§eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy38i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendti na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporuceni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé&. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipli. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpisu, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investicniho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskute€fiovat investicni rozhodnuti, ktera nejsou konsistentni s investi€énimi doporuéenimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investi¢nich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery muze ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria neméa vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investicni tipy analytikii Patrie. Doporuéeni makléfu Patrie ¢i jinych zaméstnancu Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. ocekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddéleni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha praviditim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dart, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich prekradovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodl (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tvirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spole¢nosti v analyze zminéné (,emitenta“);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pal procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manazerem vefejné nabidky financnich nastroji vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésicu a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicu vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikti nebyla a nebude, pfimo ¢&i nepiimo, spojena s konkrétnimi doporucenimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a presnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢&i prodeji Finan€nich nastroji. Zminéné finanéni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potieby a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finanénich nastrojt, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se miZe ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzl. V disledku téchto zmén muze byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vici vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.
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