Tydenni vyhled

Prizkumy ekonomické aktivity
Reportuji americti prodejci nahradnich dil

Znovu se pripomina c¢inska Ant Group

Se zacatkem nového mésice na sebe po prestavce upozorni nova
makrodata. Pljde o vysledky série priizkumé& ekonomické
aktivity, a to z USA, Evropy i Ciny. Nejvice pozornosti jako
obvykle na sebe strhne americky index ISM z primyslu, ktery se
nachazi uz jen lehce v negativhim pasmu a mél by se posouvat
smeérem k neutrdlni hodnoté 50 naznacujici stagnaci. Mezitim vSak
americka ekonomika kraci vpred tazena sluzbami, setrvavani
primyslového indexu pod neutrdlem finanénim trhim viditelné
nevadi a nemélo by ani v pfipadé, Ze by Unorova Cisla zlepSeni
nepfrinesla.

Cinské indexy nakupnich manazerl budou dal$imi ddlezitymi &isly,
a to hlavné vzhledem k pozornosti, kterou nyni investofi vénuji
snaze tamni vlady o podporu. Nejde o jeden masivni stimul, spiSe
o rostouci sérii mensich opatreni, ale na akcie to zacalo zabirat a
odrazily se ode dna. Kondice ekonomiky, o niZ panuji obavy, bude
dilezitym vstupem.

Z Evropy nebudou zajimavé ani tak indexy PMI, kde pljde uZ jen
o zpresfnovani, ale predbézny Udaj o uUnorové inflaci za
eurozonu. Predpoklada se opétovné snizeni jak celkové, tak
jadrové inflace. Trh je momentalné nastaveny na zacatek poklesu
sazeb ECB v cervnu.

Nejocekavanéjsi udalost minulého tydne, Cili ¢isla Nvidie, dopadla
nad ocCekavani dobre. Strucné feceno, vsechno bylo opét rekordni a
za vSim byla Al poptavka po nyni uz legendarni H100 (viz. nas
komentar k vysledkidm). Procesor H100 se pfitom na trh dostal az
koncem roku 2022; nepamatuje ani cinsky lockdown, natoz
pandemii. Z pojmu kdysi zndmého jen pocitatovym hra¢im a
grafikdm je najednou synonymum umélé inteligence a zarovef
¢tvrta nejvétsi korporace na svété s trzni kapitalizaci na Grovni 2
bil. USD.
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Nic tak velkého nas v tomto tydnu neceka, takze i ctvrtecni Al
hore¢ka, kterd diky IT sektoru a zejména polovodi¢im poslala
indexy na nova historicka maxima, se nejspis nezopakuje. Nas bude
vtomto tydnu vyjimec¢né =zajimat predevsim americky trh
s nahradnimi automobilovymi dily, kde mame nové riskantni Zelizko
v ohni v podobé Advance Auto Parts. Reportuje ve stfedu. Jesté
predtim ale oznami vysledky trzni jednicka Autozone.

Zavérem prekvapiva zprava z Ciny, kde se dFivéjsimu fintechovému
milackovi Ant Group podafilo trumfnout americkou Citadel
Securities ve snaze o prevzeti Cinskych investi¢nich a brokerskych
aktivit zkrachovalé Credit Suisse. Cinskad vldda ovéem udajné
preferuje zahrani¢niho kupce. Jednani zatim nejsou u konce.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
26.2. 16:00 USA - Prodeje novych dom{ leden 684 k 664 k
27.2. 14:00 HU - Jednani MNB, zakladni sazba 27. Unor 9 % 10 %
579, 14:30 Laniﬁ‘1 - Objednavky zbozi dlouh. spotfeby, leden P -4.5 % 0 %
27.2. 16:00 USA - Index spotf. dlivéry Conference Board Unor 114,8 114,8
28.2. 9:00 CZ - PPIL, y/y leden -1,8 % 1,4 %
28.2. 14:30 USA - HDP, g/q a 4Q S 3,3 % 3,3 %
29.2. 8:00 DE - Maloobchodni trzby, m/m leden 0,5 % -1,1 %
29.2. 14:30 USA - Vydaje na osobni spotfebu, m/m leden 0,2 % 0,7 %
29.2. 14:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. 24. Unor 210 k 201 k
29.2. 15:45 USA - Index aktivity ISM Chicago anor 47,9 46
1.3. 2:30 Cina - PMI v primyslu anor 49,1 49,2
1.3. 2:45 Cina - PMI v primyslu Caixin anor 50,7 50,8
1.3. 9:00 CZ - HDP, g/q aQ P 0,2 % 0,2 %
1.3. 9:30 CZ - PMI v primyslu anor 42,50 430
1.3. 10:00 EMU - PMI v primyslu unor F 46,1 46,1
1.3. 11:00 EMU - Inflace, predbézny odhad, y/y anor 2,5 % 2,8 %
1.3. 16:00 USA - Index spott. ddvéry Mich. university  Gnor F 79,6 79,6
1.3. 16:00 USA - Index ISM v primyslu dnor 49,5 49,1

OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
26.2. Bef-mkt Elanco Animal Health Inc 12/23 Q4 0,105 USD
26.2. 12:05 Domino's Pizza Inc 12/23 Q4 4,379 USD
26.2. Aft-mkt  Workday Inc 01/24 Q4 1,467 USD
26.2. Aft-mkt  iRobot Corp 12/23 Q4 -2,115 USD
26.2. Aft-mkt  Unity Software Inc 12/23 Q4 0,234 USD
26.2. Aft-mkt  Zoom Video Communications Inc 01/24 Q4 1,141 USD
27.2. 07:30 Bouygues SA 12/23 Q4 1,07 EUR
27.2. 08:00 Puma SE 12/23 Q4 0,025 EUR
27.2. 08:00 Smith & Nephew PLC 12/23 Q4 0,45 USD
27.2. Bef-mkt  Norwegian Cruise Line Holdings Ltd 12/23 Q4 -0,136 USD
27.2. Bef-mkt AutoZone Inc 02/24 Q2 26,265 USD
27.2. Bef-mkt Lowe's Cos Inc 01/24 Q4 1,684 USD
27.2. Bef-mkt Macy's Inc 01/24 Q4 1,986 USD
27.2. 13:00 American Tower Corp 12/23 Q4 0,975 USD
27.2. 14:30 Constellation Energy Corp 12/23 Q4 1,92 USD
27.2. 18:00 ASM International NV 12/23 Q4 2,67 EUR
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27.2. Aft-mkt Ferrovial SE 12/23 Q4 0,08 EUR
27.2. Aft-mkt  eBay Inc 12/23 Q4 1,027 USD
27.2. Aft-mkt First Solar Inc 12/23 Q4 3,155 USD
27.2. Aft-mkt  Devon Energy Corp 12/23 Q4 1,405 USD
28.2. 06:30 Holcim AG 12/23 Q4

28.2. Bef-mkt  Aston Martin Lagonda Global Holdings PLC 12/23 Q4 0,006 GBP
28.2. Bef-mkt Casino Guichard Perrachon SA 12/23 Q4

28.2. Bef-mkt Advance Auto Parts Inc 12/23 Q4 0,211 USD
28.2. Bef-mkt  Endeavor Group Holdings Inc 12/23 Q4 0,238 USD
28.2. Bef-mkt  Taylor Wimpey PLC

28.2. Bef-mkt Baidu Inc 12/23 Q4

28.2. 15:30 TIX Cos Inc/The 01/24 Q4 1,117 USD
28.2. Aft-mkt Paramount Global 12/23 Q4 0,002 USD
28.2. Aft-mkt Salesforce Inc 01/24 Q4 2,267 USD
28.2. Aft-mkt  HP Inc 01/24 Q1 0,813 USD
28.2. Aft-mkt Snowflake Inc 01/24 Q4 0,179 USD
28.2. Aft-mkt Universal Music Group NV 12/23 Q4 0,207 EUR
28.2. Aft-mkt  C3.ai Inc 01/24 Q3 -0,276 USD
28.2. Aft-mkt  Okta Inc 01/24 Q4 0,51 USD
28.2. Aft-mkt  Sarepta Therapeutics Inc 12/23 Q4 0,108 USD
28.2. Aft-mkt Monster Beverage Corp 12/23 Q4 0,383 USD
29.2. 07:00 NN Group NV 09/23 Q3

29.2. 07:00 Anheuser-Busch InBev SA/NV 12/23 Q4 0,782 USD
29.2. 07:00 Clariant AG 12/23 Q4 0,171 CHF
29.2. 07:00 Covestro AG 12/23 Q4 -0,535 EUR
29.2. 07:30 AIXTRON SE 12/23 Q4 0,538 EUR
29.2. 07:30 Veolia Environnement SA 12/23 Q4 0,44 EUR
29.2. 07:30 ANDRITZ AG 12/23 Q4 1,677 EUR
29.2. 07:30 Erste Group Bank AG 12/23 Q4 1,49 EUR
29.2. Bef-mkt Frontline PLC 12/23 Q4 0,49 USD
29.2. Ocado Group PLC 08/23 Q3

29.2. Bef-mkt  MTU Aero Engines AG 12/23 Q4 3,046 EUR
29.2. Bef-mkt  Grifols SA 12/23 Q4 0,182 EUR
29.2. Bef-mkt London Stock Exchange Group PLC 12/23 Q4

29.2. Bef-mkt Nordex SE 12/23 Q4 -0,05 EUR
29.2. Cellnex Telecom SA 12/23 Q4 -0,054 EUR
29.2. Bef-mkt  Best Buy Co Inc 01/24 Q4 2,518 USD
29.2. Leonardo SpA 12/23 Q4 0,72 EUR
29.2. Bef-mkt  Air France-KLM 12/23 Q4 -0,5 EUR
29.2. Bef-mkt Bath & Body Works Inc 01/24 Q4 1,871 USD
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29.2. Bef-mkt Polestar Automotive Holding UK PLC 12/23 Q4 -0,153 UsSD

29.2. Prysmian SpA 12/23 Q4 0,475 EUR
29.2. Bef-mkt Beiersdorf AG 12/23 Q4 1,4 EUR
29.2. Bef-mkt Birkenstock Holding Plc 12/23 Q1 0,082 EUR
29.2. Bef-mkt International Consolidated Airlines 12/23 Q4 0,04 EUR
29.2. Aft-mkt Veeva Systems Inc 01/24 Q4 1,298 USD
29.2. Aft-mkt Autodesk Inc 01/24 Q4 1,948 USD
29.2. Aft-mkt  Valeo SE 12/23 Q4 -1,26 EUR
29.2. Aft-mkt Hewlett Packard Enterprise Co 01/24 Q1 0,443 USD
29.2. Aft-mkt Zscaler Inc 01/24 Q2 0,582 USD
29.2. Aft-mkt Dell Technologies Inc 01/24 Q4 1,723 USD
1.3. 07:00 Aegon Ltd 09/23 Q3 0,17 EUR
1.3. 07:30 Daimler Truck Holding AG 12/23 Q4 1,133 EUR
1.3. EDP - Energias de Portugal SA 12/23 Q4 0,044 EUR
1.3. ImmunoGen Inc 12/23 Q4 0,128 USD
1.3. Aft-mkt Plug Power Inc 12/23 Q4 -0,434 USD

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim pfislusného trhu.
Aft-mkt: firma zverejni vysledky po zavreni pfislusného trhu.
Odhady firemnich vysledkd jsou reprezentovany ziskem na akcii v jednotce pFislusné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jan Hladky. V pfipadé, Ze se na pfipravé dokumentu nebo
analyzy podilely i jiné osoby nezli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vySe uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonéeni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zaroven odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvoren k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investicni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipl. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v Zadny pfedem urceny ¢as nebo v predem uréené frekvenci.

Seznam v8ech investi¢nich tipt vytvofenych Expertnim tymem na jakykoli investi¢ni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésicu je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spole¢nosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dal$ich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipt vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indext Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rust jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétSiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu".

Vystupem je sefazeni sektorll a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coZz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych indexu jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, oéek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (ocek. EV/trzby, o¢ek. P/E, PEG (P/E k o¢ek. dlouhodobému rlstu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je predmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby ristovy potencial. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pipadé kratkodobych investi¢nich tipt Expertni tym pfihlizi také k dals§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spole¢nosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlepSeni/zhoreni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$§i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendt na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporuceni ve sméru Koupit (tj. oéekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investi¢ni tip prestane byt aktualni, Patria Finance ho vyradi ze seznamu investi¢nich tipl. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zverejiiovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpist, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investicniho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred viastni
distribuci. | pfesto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvofen v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajma.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskute&iiovat investi¢ni rozhodnuti, ktera nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investi¢ni tip povazovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investi¢nich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢riovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmiriovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finan¢ni zajem na zadném z investi¢nich nastroju nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investi¢ni tipy analytik(i Patrie. Doporu¢eni makléru Patrie ¢i jinych zaméstnancl Patrie, ohledné téchto titull v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (i) na sou¢asny, resp. ocekavany budouci
vyvoj na finan¢nich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvatejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddéleni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha pravidiim pro vytvareni a distribuci
investi¢nich doporuceni, pravidlim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dart, pravidlim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odménovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich pfekraovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodl (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) plisobi jako tvirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spole¢nosti v analyze zminéné (,emitenta“);

(2) zajistuji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji piimy nebo nepiimy podil na zakladnim kapitalu emitenta pfesahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zékladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanéacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manazerem vefejné nabidky finanénich nastroji vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuceni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pfed jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (Ci ekvivalentt) za poslednich 12 mésict a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicu vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméfiovani dle [ﬂznych kritérii, véetné kvality a presnosti analyz, spokojenosti klient, konkurenénich faktori a celkov é ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytiki nebyla a nebude, piimo ¢i nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo néazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z divérnych externich zdrojl, av§ak za Uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
predchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepredstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroju. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zku$enosti, cile nebo potieby a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finan¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investoram.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se o¢ekava, ze budou ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investicni strategie a vlastni pravni, dariové a finan¢ni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné dariového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastrojd, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporu¢enych v analyze. Hodnota, cena &i pfijem z uvedenych aktiv se mize ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V disledku téchto zmén muaze byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou uréeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz v(i&i vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi pfedpisy pfislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takové hoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni mize dojit k poruseni zakont Ceské republiky &i pfislusné zemé.
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