Tydenni vyhled

Od Fedu necekame akci ani velké rétorické zmény
CNB znovu -50 bps, ale zpomaleni se blizi

Velky tech prozatim rally zachranil

Na pfelomu dubna a kvétna stojime na prahu velice zajimavého
tydne plného makro udalosti i firemnich vysledkd. Z prvniho soudku
jde hlavné o jednani Fedu a data z trhu prace, ale nejen o to.

Jednani americké centralni banky nepfinese zménu
urokovych sazeb a ani nebude zverejnéna nova prognoza. Klicovy
bude postoj k budoucimu uvolfiovani politiky. Podle nds se mize
Jerome Powell spokojit s tim, ze zopakuje, Ze takovy krok
pravdépodobné bude vhodny nékdy pozdéji béhem roku. Neni
dlvod pro naznaky, Ye pokles sazeb mize pftijit diiv, které by
uvolnily trzni podminky. Na druhou stranu aktualni trzni oCekavani
prvniho snizeni v zafi az listopadu je dostatecné daleko a Fed ho
tlacit dal do budoucnosti také nebude.

Z dat je tiFeba sledovat hlavné patecni report z amerického
trhu prace. V minulych nékolika mésicich prekvapoval lepsimi Cisly
a prispél tak k tomu, Ze trh nyni ¢ekd od Fedu odlozeni akce.
Spolec¢né s inflaci ma tento report nejvétsi potencial hybat trznimi
odhady, ale tentokrat prece jen vychazi kratce po poselstvi pfimo
z centralni banky, coz mQze efekt tlumit.

Doplnénim ze zamofi bude sada konjunkturalnich prézkum@ ISM.
Trhy dokazi prekvapit a zareagovat pomérné silné, ale vétSinou
posledni dobou preferuji jiné ekonomické indikatory.

ECB by podle trznich ocekavani mohla snizit sazby uz v cervnu.
Vzhledem k tomu, Ze Fed své kroky odsouva, by zifejmé nasledovala
prestavka. Tento tyden vyjde v eurozoné predbézna inflace za
duben a jadrova ma dal pozvolna ustupovat, coz by mohlo trzni
oéekavani upevnit. HDP za prvni kvartal se bude sledovat kvdli
indikaci, zda eurozéna z{stava v zajeti stagnace, pfipadné se zveda
anebo naopak mifi do recese. V pozadi je také sila domaci poptavky,
a tedy poptavkovych inflaénich tlak(. V Evropé jde véak o mensi
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téma nez v Americe a velké zmény ocekavani o ECB nejsou Uplné
pravdépodobné.

V €R vyjde také HDP za 1Q a mélo by upevnit nazor, ze
ekonomika se prece jen vydava nahoru. Klicovou udalosti ale bude
ménové jednani CNB. Opét by mélo dojit ke sniZeni sazeb o 50
bps a utvrzeni, Ze smér doll z{stdva pevny. Posledni komentare
guvernéra Michla vsak byly podle nas prekvapivé jestfabi a na
jednani miZe znovu zaznit, Ze uvolfiovani politiky se d& podle
situace zpomalit ¢i prerusit. Klicovou roli pak sehraje nova
progndza, kterd by mohla tento postoj podtrhnout a pfipravit pdu
pro vyhledové pomalejsi snizovani sazeb.

Zajimavé véci se tento tyden mohou dit na japonském jenu.
Poté, co posledni zasedani nedodalo méné podporu v podobé
vyhledu politiky nebo aspon rétoriky guvernéra, prislo oslabeni k
dolaru aZz nad hranici 160. Odtud byl ovSem kurz srazen pod 156.
Japonské ministerstvo financi pripadnou aktivitu na jenu
nekomentuje, takze zlstane u spekulaci, jestli zasahuje, nebo jestli
Slo Cisté o trzni hru na malo likvidnim trhu.

Prvni varka velkého techu z minulého tydne akciovou rally
bez nadsazky zachranila. Google ukazal vytecna Cisla, to samé
Microsoft. Tesle dokonce stacily na nejlepsi tyden roku (+20 %)
(ne)obvyklé prisliby CEO Muska o drivéjSim nastartovani vyroby
ocekdvaného levnéjsiho modelu. Pozitivhi obrat na letos
vykonnostné nejhorsim ¢lenovi S&P 500 v Uvodu tydne (akcie pre-
market az +8 %) dale podporuje necekany vylet Muska do
Ciny s hmatatelnym vysledkem v oblasti autonomniho Fizeni (viz.
nize). Nejhire tak paradoxné dopadla Meta, od které se &ekalo
nejvic.

Uvidime, jak si povede zbytek. Pozornost zamérime zejména na
Uterni zavér obchodovani, kdy pred strede¢nim statnim svatkem
reportuji Amazon a AMD (oba Investicni tipy). Ve ¢tvrtek po closu
zverejni vysledky Apple, od kterého se na zakladé indikaci
v prib&hu kvartalu nic svétoborného neceka.

Z dalsich vysledkd, jichZ je v kalendafi pro tento tyden neprebernég,
bychom jiZ dnes upozornili na New York Community Bancorp, o
niz se nahlas spekuluje jako o dalsim kandidatovi na Chapter 11.
Zajimavé vysledky budou prichazet z evropského
automobilového a bankovniho sektoru a amerického
zdravotnictvi. V kalendari médme obé ,hubnouci* hvézdy Eli Lilly
a Novo Nordisk, AI milacka Super Micro Computer, PayPal,
MasterCard, nebo Qualcomm.

Nabity vysledkovy tyden oteviel ve velkém stylu nizozemsky
Philips. Soucasti oznameni byly totiz i rezervy na vyporadani
soudnich sporl ohledné& vadnych pfistroji na 1é¢bu spankové
apnoe. Spolec¢nost za timto Ucelem vyclenila na bilanci zhruba 1
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mld. EUR, coz je daleko min, nez Cekal trh (az 4,5 mld. USD), a
mnohonasobné min, nez stalo celé toto dobrodruzstvi akcionare
(trzni hodnota klesla radové o desitky miliard eur); o ¢emz jsme
ostatné opakované spekulovali v kvartalnich komentarich
k vysledkdm. Akcie reaguji rekordnim skokem o +45 %!

V popredi se opét objevila americka automobilka Tesla (TSLA),
kdyz Elon Musk v nedéli neoCekavané navstivil Peking a setkal se
s ¢inskym premiérem Li Cchiangem. Udajnym cilem této navstévy
bylo odvratit pokles trzeb a trzniho podilu Tesly v Ciné a
predstavit novou strategii zamérenou na umélou inteligenci a
planovanou sluzbu "robotaxi". Muskovy snahy o zvySeni atraktivity
Tesly pomoci novych funkci autonomniho fizeni byly v minulosti
brzdé&ny ¢inskymi omezenimi tykajicimi se Gdajd o zdkaznicich.
Uspéch Muskovy cesty by znamenal pravdépodobné otevieni
prodeje funkce Full Self-Driving (FSD) na ¢inském trhu, coz
by mohlo byt zlomovym okamzikem pro obrat spole¢nosti zpét k
ristu. Vyvrcholenim Muskovy navstévy bylo ozndmeni, e Tesla
bude spolupracovat s ¢inskym technologickym gigantem Baidu na
mapovych a navigacnich funkcich. Minimalné trhu se zda, ze
Muskova mise byla Uspésna, nebot akcie Tesly na ni reaguji 7%
ristem v dne$nim pre-marketu. Tato ndvétéva ptisla asi tyden poté,
co Musk neocekavané zrusil svou cestu do Indie, kde se mél setkat
s premiérem Moédim ohledné moznosti vystavby Gigafactory v této
zemi.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
29.4. 14:00 DE - Harmonizovany CPI, y/y duben P 2,4 % 2,3 %
30.4. 3:30 Cina - PMI v primyslu duben 50,3 50,8
30.4. 3:45 Cina - PMI v primyslu Caixin duben 51 51,1
30.4. 9:00 CZ - HDP, q/q 1Q 0,4 % 0,4 %
30.4. 10:00 DE - HDP, q/q 1QP 0,1 % -0,3 %
30.4. 11:00 EMU - Inflace, piredbézny odhad, y/y duben 2,4 % 2,4 %
30.4. 11:00 EMU - HDP, q/q 1Q 0,1 % -0,1 %
30.4. 15:45 USA - Index aktivity ISM Chicago duben 45 41,4
30.4. 16:00 USA - Index spott. divéry Conference Board duben 104,1 104,7
1.5. 14:15 USA - Zména zaméstnanosti (ADP) duben 185 k 184 k
1.5. 16:00 USA - Nové otevrena prac. mista brezen 8725 8756
1.5. 16:00 USA - Index ISM v primyslu duben 50,1 50,3
1.5. 20:00 USA - Jednani Fedu, zakladni sazba 1. kvéten 5,5 % 5,5 %
2.5. 9:30 CZ - PMI v primyslu duben 46,6 0 46,2 0
2.5. 9:55 DE - PMI v primyslu duben F 42,2 42,2
2.5. 10:00 EMU - PMI v primyslu duben F 45,6 45,6
2.5. 14:30 CZ - Ménové jednani CNB, zakl. sazba 2. kvéten 5,25 % 5,75 %
2.5. 14:30 USA - Nové Zadosti o davky v nezam. 27. duben 210 k 207 k
3.5. 14:30 USA - Zména poctu prac. mist duben 250 k 303 k
3.5. 14:30 USA - Priimérna hodinova mzda, y/y duben 4 % 4,1 %
3.5. 16:00 USA - Index ISM ve sluzbach duben 52 51,4
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spoleénost Obdobi Konsensus EPS
29.4. 07:00 Koninklijke Philips NV 03/24 Q1 0,265 EUR
29.4. 07:00 BAWAG Group AG 03/24 Q1 2,063 EUR
29.4. 09:30 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 03/24 Q1 0,323 EUR
29.4. 12:05 Domino's Pizza Inc 03/24 Q1 3,391 USD
29.4. Bef-mkt ON Semiconductor Corp 03/24 Q1 1,04 USD
29.4. New York Community Bancorp Inc 03/24 Q1 -0,116 USD
29.4. 13:00 SoFi Technologies Inc 03/24 Q1 0,01 USD
29.4. 14:30 Franklin Resources Inc 03/24 Q2 0,572 USD
29.4. Aft-mkt  Paramount Global 03/24 Q1 0,366 USD
29.4. Aft-mkt  MicroStrategy Inc 03/24 Q1 0,335 USD
30.4. 03:00 Logitech International SA 03/24 Q4 0,631 USD
30.4. 07:00 Covestro AG 03/24 Q1 -0,07 EUR
30.4. 07:00 Vonovia SE 03/24 Q1 0,41 EUR
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30.4. 07:00 OMV AG 03/24 Q1 1,798 EUR

30.4. 07:30 Erste Group Bank AG 03/24 Q1 1,658 EUR
30.4. 08:00 Fortum Oyj 03/24 Q1 0,389 EUR
30.4. 12:55 Molson Coors Beverage Co 03/24 Q1 0,746 USD
30.4. Bef-mkt adidas AG 03/24 Q1 1,141 EUR
30.4. Bef-mkt Volkswagen AG 03/24 Q1 6,706 EUR
30.4. Bef-mkt Mercedes-Benz Group AG 03/24 Q1 2,524 EUR
30.4. Bef-mkt Deutsche Lufthansa AG 03/24 Q1 -0,442 EUR
30.4. Bef-mkt Clariant AG 03/24 Q1

30.4. Bef-mkt Banco Santander SA 03/24 Q1 0,176 EUR
30.4. Bef-mkt  Air France-KLM 03/24 Q1 -1,755 EUR
30.4. Bef-mkt Nemetschek SE 03/24 Q1 0,417 EUR
30.4. Bef-mkt HSBC Holdings PLC 03/24 Q1 0,365 USD
30.4. Bef-mkt Marathon Petroleum Corp 03/24 Q1 2,577 USD
30.4. Bef-mkt Ecolab Inc 03/24 Q1 1,333 USD
30.4. MTU Aero Engines AG 03/24 Q1 2,819 EUR
30.4. Bef-mkt McDonald's Corp 03/24 Q1 2,721 USD
30.4. 13:00 Tenet Healthcare Corp 03/24 Q1 1,444 USD
30.4. Bef-mkt Coca-Cola Co/The 03/24 Q1 0,697 USD
30.4. Bef-mkt  Air Products and Chemicals Inc 03/24 Q2 2,696 USD
30.4. Bef-mkt Telenor ASA 03/24 Q1 4,245 NOK
30.4. Bef-mkt 3M Co 03/24 Q1 2,032 USD
30.4. Bef-mkt GE HealthCare Technologies Inc 03/24 Q1 0,908 USD
30.4. Bef-mkt Sysco Corp 03/24 Q3 0,949 USD
30.4. PACCAR Inc 03/24 Q1 2,194 USD
30.4. Bef-mkt PayPal Holdings Inc 03/24 Q1 1,219 USD
30.4. Bef-mkt  Sirius XM Holdings Inc 03/24 Q1 0,066 USD
30.4. 13:00 American Tower Corp 03/24 Q1 1,749 USD
30.4. Bef-mkt Eaton Corp PLC 03/24 Q1 2,286 USD
30.4. Bef-mkt  Gartner Inc 03/24 Q1 2,534 USD
30.4. Bef-mkt Archer-Daniels-Midland Co 03/24 Q1 1,37 USD
30.4. Bef-mkt  Eli Lilly & Co 03/24 Q1 2,436 USD
30.4. 22:05 Stryker Corp 03/24 Q1 2,35 USD
30.4. 22:15 Prudential Financial Inc 03/24 Q1 3,122 USD
30.4. Aft-mkt Mondelez International Inc 03/24 Q1 0,886 USD
30.4. Aft-mkt Caesars Entertainment Inc 03/24 Q1 -0,09 USD
30.4. Aft-mkt Boston Properties Inc 03/24 Q1 0,47 USD
30.4. Aft-mkt  Super Micro Computer Inc 03/24 Q3 5,668 USD
30.4. Aft-mkt  Skyworks Solutions Inc 03/24 Q2 1,525 USD
30.4. Aft-mkt  Chesapeake Energy Corp 03/24 Q1 0,574 USD
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30.4. Aft-mkt  Pinterest Inc 03/24 Q1 0,127 USD

30.4. Aft-mkt  Amazon.com Inc 03/24 Q1 1,186 USD
30.4. Aft-mkt  Starbucks Corp 03/24 Q2 0,804 USD
30.4. Aft-mkt  Advanced Micro Devices Inc 03/24 Q1 0,607 USD
1.5. 08:00 GSK PLC 03/24 Q1 0,365 GBP
1.5. 12:00 DuPont de Nemours Inc 03/24 Q1 0,648 USD
1.5. Bef-mkt  Estee Lauder Cos Inc/The 03/24 Q3 0,47 USD
1.5. Amer Sports Inc 03/24 Q1 0,036 USD
1.5. Bef-mkt Pfizer Inc 03/24 Q1 0,509 USD
1.5. Bef-mkt Aston Martin Lagonda Global Holdings PLC 03/24 Q1 -0,141 GBP
1.5. Bef-mkt Johnson Controls International plc 03/24 Q2 0,755 USD
1.5. Bef-mkt  Garmin Ltd 03/24 Q1 1,01 USD
1.5. Bef-mkt Mastercard Inc 03/24 Q1 3,232 USD
1.5. Bef-mkt Kraft Heinz Co/The 03/24 Q1 0,687 USD
1.5. Bef-mkt CVS Health Corp 03/24 Q1 1,708 USD
1.5. Bef-mkt  Carlyle Group Inc/The 03/24 Q1 0,946 USD
1.5. 13:00 Marriott International Inc/MD 03/24 Q1 2,162 USD
1.5. Bef-mkt IDEXX Laboratories Inc 03/24 Q1 2,673 USD
1.5. 13:00 Yum! Brands Inc 03/24 Q1 1,21 USD
1.5. Bef-mkt  Global Payments Inc 03/24 Q1 2,571 USD
1.5. Bef-mkt KKR & Co Inc 03/24 Q1 0,945 USD
1.5. 13:30 Norwegian Cruise Line Holdings Ltd 03/24 Q1 0,11 USD
1.5. 22:15 Allstate Corp/The 03/24 Q1 3,882 USD
1.5. Aft-mkt  CF Industries Holdings Inc 03/24 Q1 1,503 USD
1.5. Aft-mkt  Corteva Inc 03/24 Q1 0,832 USD
1.5. Aft-mkt  Zillow Group Inc 03/24 Q1 0,294 USD
1.5. Aft-mkt  Albemarle Corp 03/24 Q1 0,3 USD
1.5. Aft-mkt  Devon Energy Corp 03/24 Q1 1,131 USD
1.5. Aft-mkt MGM Resorts International 03/24 Q1 0,618 USD
1.5. Aft-mkt  First Solar Inc 03/24 Q1 2,003 USD
1.5. Aft-mkt  Liberty Global Ltd 03/24 Q1 -0,627 USD
1.5. Aft-mkt  Cognizant Technology Solutions Corp 03/24 Q1 1,11 USD
1.5. Aft-mkt American Water Works Co Inc 03/24 Q1 0,98 USD
1.5. Aft-mkt  Mosaic Co/The 03/24 Q1 0,667 USD
1.5. Aft-mkt  eBay Inc 03/24 Q1 1,198 USD
1.5. Aft-mkt  Carvana Co 03/24 Q1 -0,662 USD
1.5. Aft-mkt  MetLife Inc 03/24 Q1 1,786 USD
1.5. Aft-mkt  American International Group Inc 03/24 Q1 1,667 USD
1.5. Aft-mkt  Marathon Oil Corp 03/24 Q1 0,544 USD
1.5. Aft-mkt  Avis Budget Group Inc 03/24 Q1 -2,4 USD
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1.5. Aft-mkt  QUALCOMM Inc 03/24 Q2 2,322 USD
1.5. Aft-mkt  Etsy Inc 03/24 Q1 0,79 USD
1.5. Aft-mkt  Sarepta Therapeutics Inc 03/24 Q1 0,329 USD
2.5. 06:15 Standard Chartered PLC 03/24 Q1 0,356 USD
2.5. 07:15 Swisscom AG 03/24 Q1 8,268 CHF
2.5. 07:30 Novo Nordisk A/S 03/24 Q1 5,212 DKK
2.5. 08:00 Orsted AS 03/24 Q1 7,022 DKK
2.5. 12:00 Linde PLC 03/24 Q1 3,656 USD
2.5. 12:30 Becton Dickinson & Co 03/24 Q2 2,969 USD
2.5. Bef-mkt AP Moller - Maersk A/S 03/24 Q1 -1,27 USD
2.5. Bef-mkt Shell PLC 03/24 Q1 0,965 USD
2.5. Raiffeisen Bank International AG 03/24 Q1 1,585 EUR
2.5. Bef-mkt Pandora A/S 03/24 Q1 10,197 DKK
2.5. Bef-mkt Vestas Wind Systems A/S 03/24 Q1 0,041 EUR
2.5. Bef-mkt ING Groep NV 03/24 Q1 0,431 EUR
2.5. Bef-mkt HUGO BOSS AG 03/24 Q1 0,581 EUR
2.5. Bef-mkt Cigna Group/The 03/24 Q1 6,22 USD
2.5. Bef-mkt Intercontinental Exchange Inc 03/24 Q1 1,48 USD
2.5. Bef-mkt ArcelorMittal SA 03/24 Q1 0,873 USD
2.5. Bef-mkt ConocoPhillips 03/24 Q1 2,043 USD
2.5. Bef-mkt Cardinal Health Inc 03/24 Q3 1,953 USD
2.5. Bef-mkt Stanley Black & Decker Inc 03/24 Q1 0,555 USD
2.5. Bef-mkt Cummins Inc 03/24 Q1 5,073 USD
2.5. Bef-mkt  GN Store Nord AS 03/24 Q1 0,937 DKK
2.5. Bef-mkt  Zoetis Inc 03/24 Q1 1,345 USD
2.5. Bef-mkt  Aptiv PLC 03/24 Q1 1,019 USD
2.5. Bef-mkt Baxter International Inc 03/24 Q1 0,608 USD
2.5. Bef-mkt  Vulcan Materials Co 03/24 Q1 0,755 USD
2.5. Bef-mkt Peabody Energy Corp 03/24 Q1 0,31 USD
2.5. Bef-mkt Shake Shack Inc 03/24 Q1 0,093 USD
2.5. Bef-mkt Regeneron Pharmaceuticals Inc 03/24 Q1 10,199 USD
2.5. Fortinet Inc 03/24 Q1 0,386 USD
2.5. Bef-mkt Quanta Services Inc 03/24 Q1 1,31 USD
2.5. Bef-mkt  Parker-Hannifin Corp 03/24 Q3 6,032 USD
2.5. Bef-mkt  Moody's Corp 03/24 Q1 2,988 USD
2.5. Bef-mkt Moderna Inc 03/24 Q1 -3,56 USD
2.5. Bef-mkt IQVIA Holdings Inc 03/24 Q1 2,48 USD
2.5. 22:00 Booking Holdings Inc 03/24 Q1 13,956 USD
2.5. Aft-mkt Block Inc 03/24 Q1 0,708 USD
2.5. Aft-mkt  Floor & Decor Holdings Inc 03/24 Q1 0,43 USD
- 7 - Copyright © 2024 Patria Finance, ¢len skupiny KBC

PATRIA

FINANCE



2.5. Aft-mkt  Amgen Inc 03/24 Q1 3,94 USD
2.5. Aft-mkt  Ingersoll Rand Inc 03/24 Q1 0,691 USD
2.5. Aft-mkt  Universal Music Group NV 03/24 Q1 0,2 EUR
2.5. Aft-mkt EOG Resources Inc 03/24 Q1 2,742 USD
2.5. Aft-mkt AES Corp/The 03/24 Q1 0,33 USD
2.5. Aft-mkt Illumina Inc 03/24 Q1 0,057 USD
2.5. Aft-mkt Cloudflare Inc 03/24 Q1 0,132 USD
2.5. Aft-mkt  Apple Inc 03/24 Q2 1,5USD
2.5. Aft-mkt Pioneer Natural Resources Co 03/24 Q1 4,986 USD
2.5. Aft-mkt  Expedia Group Inc 03/24 Q1 -0,282 USD
2.5. Aft-mkt  Live Nation Entertainment Inc 03/24 Q1 -0,194 USD
2.5. Aft-mkt  Coinbase Global Inc 03/24 Q1 1,123 USD
2.5. Aft-mkt  United States Steel Corp 03/24 Q1 0,8 USD
2.5. Aft-mkt  DaVita Inc 03/24 Q1 1,971 USD
2.5. Aft-mkt  Southwestern Energy Co 03/24 Q1 0,146 USD
2.5. Aft-mkt  DraftKings Inc 03/24 Q1 -0,257 USD
3.5. 07:00 Daimler Truck Holding AG 03/24 Q1 0,992 EUR
3.5. 07:30 Danske Bank A/S 03/24 Q1 6,645 DKK
3.5. Monster Beverage Corp 03/24 Q1 0,436 USD
3.5. Goodyear Tire & Rubber Co/The 03/24 Q1 -0,013 USD
3.5. Microchip Technology Inc 03/24 Q4 0,574 USD
3.5. Equinix Inc 03/24 Q1 2,671 USD
3.5. Bef-mkt Societe Generale SA 03/24 Q1 0,624 EUR
3.5. Bef-mkt  Credit Agricole SA 03/24 Q1 0,457 EUR
3.5. Intesa Sanpaolo SpA 03/24 Q1 0,11 EUR
3.5. Bef-mkt APERAM SA 03/24 Q1 0,003 EUR
3.5. Bef-mkt Cheniere Energy Inc 03/24 Q1 2,3 USD
3.5. Bef-mkt Hershey Co/The 03/24 Q1 2,765 USD
3.5. Destiny Tech100 Inc 09/23 Q3

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim prislusného trhu.
Aft-mkt: firma zvefejni vysledky po zavfeni prislusného trhu.

Odhady firemnich vysledk( jsou reprezentovany ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jan Hladky. V pfipadé, Ze se na pfipravé dokumentu nebo
analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v$ech investi¢nich tipl vytvorenych Expertnim tymem na jakykoli investiéni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésict je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spolecnosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipi vyuziva vlastni screening spoleénosti z indext Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rist jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektort a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ogek. trzby, oéek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, ogek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému rustu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby rustovy potencial. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pripadé kratkodobych investi¢nich tipt Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovatelné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolecnosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor$eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$§i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendii na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporu¢eni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyradi ze seznamu investi¢nich tipt. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpis, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajma.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskutecriovat investiéni rozhodnuti, kterd nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investinich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investicni tipy analytikii Patrie. Doporuéeni makléfu Patrie ¢i jinych zaméstnancu Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. ocekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddé&leni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha praviditim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢nich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
fidi pravidly informac¢nich bariér véetné pravidel jejich prfekracovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodli (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tviirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spole¢nosti v analyze zminéné (,emitenta®);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manazerem vefejné nabidky finan¢nich nastroji vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji Zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuije podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésict a podil emitentti odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésict vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikii nebyla a nebude, pfimo &i nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdroji, avSak za uplnost a pfesnost takto prevzatych informaci neodpovida. Tento dokument muze byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potieby a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, Ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finan¢ni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena i pfijem z uvedenych aktiv se muze ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dusledku téchto zmén miZe byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vigi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy prislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.
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