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V minulostisana
hladani rovnovaznej
ceny akcii podielalo
ovela viac aktivnych
ako pasivnych
Investorov.

Aktivne fondy robia
pravidelne nakup i
predaij.

Pasivne fondy kupia a
e poncY ey
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Podiel pasivne riadenych
fondov narastol v
priebehu 28 rokov z 3%
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¥ 90% pasivnych
_.investorov nerobi__
ziadnu analyzu akadii,
ktoré nakupuje.

Pasivne fondy sa
spoliehajuna
research zmensujucej

sa skupiny aktivhych
Tondov. Y

Zaroven nakupom

ale ovplyviuju
cenotvorbu

jednotlivych akcii ——
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Popri zvysujucom sa
riziku nespravneho
ocenenia na Urovni
jednotlivych akcii to
vedia najma k

RASTUCE)
VOLATILITE
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Vacsi podiel pas
investorov ma za nasYedok
statisticky mensi suvis medzi

rizikom a vynosom

CAPM MODEL
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ZDROJ: BARUCH, ZHANG - THE DISTORTION IN PRICES DUE TO PASSIVE INVESTING, 2022
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Riziko rastie s rasticim
zastupenim pasivnych

Investorov pri
nezmenenom Vynose.
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Co to znamena pre
investora?

Akciové trhy budu rast'aj
v buducnosti.

Mozeme vsak ocakavat’
ich vyraznejsie korekcie
pri vyssej volatilite.
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V minulosti bola
priemernd rocna
volatilita S&P 500 na

urovni 16%.
Rastici podiel pasivneho

investovania k ude toto
c¢islo v buducnosti

ZDVIHAT

MILOS LLABAJ



Bude to mat’za nasledok
ovela vacsi rozptyl v
moznych scenaroch
zhodnotenia v

buducnosti.
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16% volatilita, vynos 10% p.a.

Farffalio Balance (F)

Year

— st Percentile ~ — 5th Percentile 50th Percentile  — 95th Percentile  — 99th Percentile

25% voldtilita, vynos 10% p.a.

FParffalio Balance (F)

Year

— 15t Percentile = 5th Percentile A0th Percentile = 95th Percentile = 99th Perceniile

S RASTUCOU VOLATILITOU
RASTIE POCET SCENAROV S
NEPRIAZNIVYM VYSLEDKOM
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Proti volatilite
sa da branit’
ochranou portfélia.

Investor pocituje

mensie prepady a
znizuje riziko vzniku
nepriaznivych scenarov

v bu“cllz’icnosti.
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Pacil sa vam
prispevok?

il

Prepojme sa cez m

Poslite mi spravu

EMAIL: LABAJ@CONVEXIFY.SK
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