Tydenni vyhled

Americké volby v centru pozornosti
Fed zpomali, ale nezastavi

Korporatni vysledky ve stinu voleb

Zadinajici tyden nabidne trhdm opét celou tadu zajimavych
podnétl. Nejvétsi pozornost beze sporu upoutaji volby v USA,
které rozhodnou o budoucim prezidentovi i rozlozeni sil v Kongresu.
Za nas je klicovou otazkou, zda vysledek protadhne na trzich tzv.
Trump trade, ¢i naopak nastane sell the news, pripadné se dockame
prekvapeni v podobé vitézstvi Kamaly Harrisové. Ve hfe jsou rovnéz
problémové varianty soudnich tahanic o tésné vysledky atp. Volby
a mozné dlsledky pro trhy rozebirdme do vét$iho detailu
v tematickém reportu a podcastu.

Jsou tu vsSak i dalSi témata, tfeba ménova politika. Fed rozhoduje
o sazbach ve ¢tvrtek a mélo by dojit ke snizeni o 25 bps. Po
zarijovém rychlém startu by tedy postup zpomalil, ale nezastavil.
Pro to prece jen chybé&ji dostatecné divody. Pauzu by si sice Fed
mohl vyhledové vybrat, ale musi si byt vice jisty silnou ekonomikou
potencidlné udrzujici vy$$i inflaci. Radu indicii mificich timto
smérem sice dostal, ale klicova data o kondici trhu prace byla za
fijen hodné zkreslena k horsimu hurikany. V takovém pfipadé je pro
Fed urcité lepsi pokracovat v cyklu. Jen o par hodin pred Fedem by
méla ucinit stejny krok Bank of England.

Ve étvrtek odpoledne pak sazby nastavi také CNB. I v tomto
pripadé ¢ekame snizeni o 25 bps. Tentokrat vyjde i nova prognoza,
kterd mQze hybat olekavanimi. Zarovef bude zajimavé sledovat,
jak se k vyhledu postavi bankovni rada a jestli guvernér Michl
zUstane u svych relativné jestfabich pozndmek. Doplnénim pak pro
domaci trhy budou data o primyslové vyrobé & maloobchodu.

V pfipadé dat z hlavnich trh{ bychom upozornili na americky index
ISM ze sektoru sluzeb, ktery ovéem po dilezit&jdich statistikach
a kratce pred vysledkem voleb nebude mit velky potencial hybat
s trhy. V Evropé vyjdou némecka data o priimyslové vyrobé a
objednavkach. Pravé némecky primysl je jednim z velkych
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problémd ekonomiky eurozény a jeho dynamika je dlleZitd i pro
¢eskou ekonomiku.

Pfestoze i korporatni kalendar je stale plny, firemni vysledky
budou tentokrat ve stinu vyse zminénych udalosti. Sektorové
pljde zejména o energetiku, u niz stoji v cele leto&niho vykonu
trh( predev&im americké utility jako Constellation Energy nebo
Vistra, ale své si odkrouti také €ipaFi a AI. Upozornili bychom na
padlou hvézdu Super Micro Computer, ARM, Arista Networks,
nebo Qualcomm, ale nejvic pozornosti pritdhne jiz dnes po closu
Palantir (Investicni tipy). Al Platform a Ontology jsou v komerénim
sektoru v kurzu, ovSem valuace je nyni astronomicka. V Evropé
zaujmou tfeba zbrojafi (Rheinmetall, Leonardo), dansky Novo
Nordisk, nebo automobilka BMW.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
4.11. 16:00 USA - Priimyslové objednavky, m/m zari -0,4 % -0,2 %
5.11. 16:00 USA - Index ISM ve sluzbach fijen 53,5 54,9
6.11. 8:00 DE - Priimyslové objednavky, y/y zari -2,6 % -3,9 %
6.11. 9:00 CZ - Primyslova vyroba, y/y zari 3,2 % -1,5 %
6.11. 9:00 CZ - Obchodni bilance - nar. pojeti, mid. K&  zafi 22,4 14,302
6.11. 0:00 PL - Jednani NBP, zakladni sazba 6. listopad 5,75 % 5,75 %
7.11. 8:00 DE - Priimyslova vyroba, y/y zari -3,2 % -2,7 %
7.11. 9:00 CZ - Maloobchodni treby, y/y Zati 5,5 % 5,3 %
7.11. 11:00 EMU - Maloobchodni trzby, y/y Zafi 1,3 % 0,8 %
7.11. 13:00 UK - Jednani BoE, zakladni sazba 7. listopad 4,75 % 5 %
7.11. 14:30 CZ - Ménové jednani CNB, zakl. sazba 7. listopad 4 % 4,25 %
7.11. 14:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. 2. listopad --k 216 k
7.11. 20:00 USA - Jednani Fedu, zakladni sazba 7. listopad 4,75 5
7.11. 0:00 Cina - Obchodni bilance, mld. USD fijen 74,2 81,711
8.11. 9:00 CZ - Nezaméstnanost fijen 3,8 3,9
8.11. 16:00 USA - Index spotf. dGvéry Mich. university listopad P 70,6 70,5
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
4.11. Bef-mkt BioNTech SE 09/24 Q3 -1,84 EUR
4.11. Bef-mkt  Zoetis Inc 09/24 Q3 1,449 USD
4.11. Bef-mkt Constellation Energy Corp 09/24 Q3 2,654 USD
4.11. Ryanair Holdings PLC 12/24 Q3 0,057 EUR
4.11. 13:00 Marriott International Inc/MD 09/24 Q3 2,308 USD
4.11. 14:30 Franklin Resources Inc 09/24 Q4 0,599 USD
4.11. Aft-mkt American International Group Inc 09/24 Q3 1,099 USD
4.11. Aft-mkt Illumina Inc 09/24 Q3 0,87 USD
4.11. Aft-mkt  NXP Semiconductors NV 09/24 Q3 3,421 USD
4.11. Aft-mkt  Vertex Pharmaceuticals Inc 09/24 Q3 4,169 USD
4.11. Aft-mkt  Hims & Hers Health Inc 09/24 Q3 0,162 USD
4.11. Aft-mkt  Palantir Technologies Inc 09/24 Q3 0,09 USD
4.11. Aft-mkt Wynn Resorts Ltd 09/24 Q3 1,033 USD
5.11. 07:00 Deutsche Post AG 09/24 Q3 0,663 EUR
5.11. 08:00 Orsted AS 09/24 Q3 3,36 DKK
5.11. Bef-mkt Zalando SE 09/24 Q3 0,177 EUR
5.11. Bef-mkt Vestas Wind Systems A/S 09/24 Q3 0,231 EUR
5.11. Bef-mkt  Ferrari NV 09/24 Q3 2,035 EUR
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5.11. Bef-mkt  Builders FirstSource Inc 09/24 Q3 3,013 USD
5.11. Bef-mkt Apollo Global Management Inc 09/24 Q3 1,726 USD
5.11. Bef-mkt  GLOBALFOUNDRIES Inc 09/24 Q3 0,309 USD
5.11. Bef-mkt  Marathon Petroleum Corp 09/24 Q3 0,985 USD
5.11. Bef-mkt Archer-Daniels-Midland Co 09/24 Q3 1,237 USD
5.11. Fresenius Medical Care AG 09/24 Q3 0,708 EUR
5.11. Bef-mkt Emerson Electric Co 09/24 Q4 1,471 USD
5.11. 13:00 Yum! Brands Inc 09/24 Q3 1,408 USD
5.11. Aft-mkt  Devon Energy Corp 09/24 Q3 1,11 USD
5.11. Aft-mkt  Noble Corp PLC 09/24 Q3 0,82 USD
5.11. Aft-mkt  Coupang Inc 09/24 Q3 0,013 USD
5.11. Aft-mkt  Super Micro Computer Inc 09/24 Q1 0,736 USD
5.11. Aft-mkt  Microchip Technology Inc 09/24 Q2 0,434 USD
6.11. Vonovia SE 09/24 Q3 0,48 EUR
6.11. 07:30 Skanska AB 09/24 Q3 3,473 SEK
6.11. 07:30 Novo Nordisk A/S 09/24 Q3 5,987 DKK
6.11. 07:30 Bayerische Motoren Werke AG 09/24 Q3 1,814 EUR
6.11. 08:00 Puma SE 09/24 Q3 0,884 EUR
6.11. Bef-mkt  Marks & Spencer Group PLC 06/24 Q1

6.11. Bef-mkt  Koninklijke Ahold Delhaize NV 09/24 Q3 0,574 EUR
6.11. Bef-mkt Pandora A/S 09/24 Q3 7 DKK
6.11. Bef-mkt Commerzbank AG 09/24 Q3 0,41 EUR
6.11. Bef-mkt  Solvay SA 09/24 Q3 0,877 EUR
6.11. Enel SpA 09/24 Q3 0,17 EUR
6.11. Bef-mkt Henkel AG & Co KGaA 09/24 Q3 1,31 EUR
6.11. Bef-mkt CVS Health Corp 09/24 Q3 1,526 USD
6.11. Bef-mkt Credit Agricole SA 09/24 Q3 0,488 EUR
6.11. Bef-mkt Siemens Healthineers AG 09/24 Q4 0,653 EUR
6.11. Bef-mkt  Fresenius SE & Co KGaA 09/24 Q3 0,663 EUR
6.11. Bef-mkt Johnson Controls International plc 09/24 Q4 1,24 USD
6.11. Bef-mkt UniCredit SpA 09/24 Q3 1,378 EUR
6.11. Aft-mkt  Corteva Inc 09/24 Q3 -0,296 USD
6.11. Aft-mkt  ARM Holdings PLC 09/24 Q2 0,258 USD
6.11. Aft-mkt  Take-Two Interactive Software Inc 09/24 Q2 0,416 USD
6.11. Aft-mkt Duolingo Inc 09/24 Q3 0,332 USD
6.11. Aft-mkt  Gilead Sciences Inc 09/24 Q3 1,501 USD
6.11. Aft-mkt  McKesson Corp 09/24 Q2 6,88 USD
6.11. Aft-mkt Williams Cos Inc/The 09/24 Q3 0,411 USD
6.11. Aft-mkt  Lyft Inc 09/24 Q3 0,198 USD
6.11. Aft-mkt Zillow Group Inc 09/24 Q3 0,265 USD
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6.11. Aft-mkt QUALCOMM Inc 09/24 Q4 2,559 USD
6.11. Aft-mkt  Sarepta Therapeutics Inc 09/24 Q3 0,313 USD
6.11. Aft-mkt  elf Beauty Inc 09/24 Q2 0,42 USD
7.11. 07:00 KBC Group NV 09/24 Q3 1,986 EUR
7.11. 07:00 Daimler Truck Holding AG 09/24 Q3 1,103 EUR
7.11. 07:00 Nordex SE 09/24 Q3 0,036 EUR
7.11. 07:30 Telefonica SA 09/24 Q3 0,092 EUR
7.11. 07:30 Veolia Environnement SA 09/24 Q3 0,46 EUR
7.11. 07:30 Muenchener Rueckversicherungs 09/24 Q3 8,666 EUR
7.11. 07:45 Engie SA 09/24 Q3 0,35 EUR
7.11. 08:00 Verbund AG 09/24 Q3

7.11. 08:00 BT Group PLC 09/24 Q2 0,073 GBP
7.11. Bef-mkt  National Grid PLC

7.11. Bef-mkt Rheinmetall AG 09/24 Q3 4,136 EUR
7.11. Pirelli & C SpA 09/24 Q3 0,14 EUR
7.11. Bef-mkt  Air France-KLM 09/24 Q3 2,78 EUR
7.11. Bef-mkt ArcelorMittal SA 09/24 Q3 0,529 USD
7.11. Bef-mkt ] Sainsbury PLC 05/24 Q1

7.11. Bef-mkt  GN Store Nord AS 09/24 Q3 1,662 DKK
7.11. Bef-mkt  Grifols SA 09/24 Q3 0,215 EUR
7.11. Bef-mkt Halliburton Co 09/24 Q3 0,754 USD
7.11. Bef-mkt PG®&E Corp 09/24 Q3 0,329 USD
7.11. Bef-mkt Vistra Corp 09/24 Q3 1,312 USD
7.11. Bef-mkt Carlyle Group Inc/The 09/24 Q3 0,885 USD
7.11. Bef-mkt Hershey Co/The 09/24 Q3 2,557 USD
7.11. Bef-mkt Elanco Animal Health Inc 09/24 Q3 0,118 USD
7.11. Bef-mkt  Warner Bros Discovery Inc 09/24 Q3 -0,092 USD
7.11. Bef-mkt Datadog Inc 09/24 Q3 0,406 USD
7.11. Leonardo SpA 09/24 Q3 0,155 EUR
7.11. Bef-mkt  Air Products and Chemicals Inc 09/24 Q4 3,472 USD
7.11. Bef-mkt Rockwell Automation Inc 09/24 Q4 2,373 USD
7.11. Bef-mkt Installed Building Products Inc 09/24 Q3 2,932 USD
7.11. Bef-mkt Moderna Inc 09/24 Q3 -1,981 USD
7.11. EDP SA 09/24 Q3 0,092 EUR
7.11. 13:00 Duke Energy Corp 09/24 Q3 1,704 USD
7.11. Aft-mkt Euronext NV 09/24 Q3 1,597 EUR
7.11. Aft-mkt  Block Inc 09/24 Q3 0,884 USD
7.11. Aft-mkt Expedia Group Inc 09/24 Q3 6,1 USD
7.11. Aft-mkt  Fortinet Inc 09/24 Q3 0,522 USD
7.11. Aft-mkt Rivian Automotive Inc 09/24 Q3 -0,917 USD

-5-

Copyright © 2024 Patria Finance, ¢len skupiny KBC

PATRIA

FINANCE



7.11. Aft-mkt  Cloudflare Inc 09/24 Q3 0,184 USD
7.11. Aft-mkt EOG Resources Inc 09/24 Q3 2,766 USD
7.11. Aft-mkt  Arista Networks Inc 09/24 Q3 2,083 USD
7.11. Aft-mkt Unity Software Inc 09/24 Q3 0,138 USD
7.11. Aft-mkt  Affirm Holdings Inc 09/24 Q1 -0,1 USD
7.11. Aft-mkt  Trade Desk Inc/The 09/24 Q3 0,387 USD
7.11. Aft-mkt  DraftKings Inc 09/24 Q3 -0,163 USD
7.11. Aft-mkt  Monster Beverage Corp 09/24 Q3 0,427 USD
7.11. Aft-mkt Pinterest Inc 09/24 Q3 0,344 USD
7.11. Aft-mkt  Airbnb Inc 09/24 Q3 2,231 UsSD
8.11. 07:00 Cie Financiere Richemont SA 09/24 Q2 3,3 EUR
8.11. Plug Power Inc 09/24 Q3 -0,24 USD
8.11. Bef-mkt International Consolidated Airlines Group SA 09/24 Q3 0,253 EUR
8.11. Bef-mkt LEG Immobilien SE 09/24 Q3 1,543 EUR
8.11. Bef-mkt  Fluor Corp 09/24 Q3 0,763 USD
8.11. Bef-mkt Paramount Global 09/24 Q3 0,233 USD
8.11. Hertz Global Holdings Inc 09/24 Q3 -0,456 USD

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim prislusného trhu.
Aft-mkt: firma zverejni vysledky po zavreni prislusného trhu.
Odhady firemnich vysledk( jsou reprezentovany ziskem na akcii v jednotce pFislusné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investiénim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jan Hladky. V pfipadé, Ze se na pfipravé dokumentu nebo
analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vySe uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonéeni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zaroveri odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investic¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v Zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam vSech investi¢nich tipl vytvofenych Expertnim tymem na jakykoli investicni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésicu je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spole¢nosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investicnich tipil vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rust jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimofadného
rGstu za rozumnou cenu".

Vystupem je sefazeni sektortl a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych indext jsou provéfovany s vyuzitim sedmi rastovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, ocek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, oek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k o¢ek. dlouhodobému ristu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zékladé standardnich ocerovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni piibéhy a dlouhodoby rustovy potenciél. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipt Expertni tym pfihlizi také k dal§im promé&nnym, které jsou téZko modelovatelné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spole¢nosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlepSeni/zhor$eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$si moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendt na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporuéeni ve sméru Koupit (tj. ocekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investi¢ni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipt. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejiiovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich pfedpisu, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investiéniho vyzkumu, a neni pfedmétem zékazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal$i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskute¢tiovat investiéni rozhodnuti, ktera nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investi¢ni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investi¢nich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskuteériovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spolecnostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmiriovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery muize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroju nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investiéni tipy analytik(i Patrie. Doporuéeni makléru Patrie ¢i jinych zaméstnancl Patrie, ohledné téchto titult v konkrétnim okamziku vS§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na soucasny, resp. oekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddéleni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podléha pravidiim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich prekraovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tvirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojum nékteré ze spole¢nosti v analyze zminéné (,emitenta“);

(2) zajistuji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu emitenta pfesahuijici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manazerem vefejné nabidky finan¢nich nastroji vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuceni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uvefejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaiji Zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (Ci ekvivalentll) za poslednich 12 mésicu a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicti vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odmé&Rovani dle riznych kritérii, véetné kvality a presnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurenénich faktort a celkové ziskovosti Patria Finance, coZ zahrnuije i zisky
odvozené od trzeb z investiéniho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén t&chto analytiki nebyla a nebude, pfimo & nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a piesnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
predchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Néazory a doporuéeni v analyze uvedené neberou v Uvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klient, jejich finanéni situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporugit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se oekava, Ze budou ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢&i pfijem z uvedenych aktiv se mize ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dasledku téchto zmén mize byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou uréeny k distribuci na tizemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vagi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi pfedpisy pfislusné zemé. Osoby, do jejichZ dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni mize dojit k poruseni zakonu Ceskeé republiky &i pfislusné zemé.
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