Tydenni vyhled

Trump spustil strach z obchodnich valek
CNB snizi sazby, dno je blizko

Budou reportovat dalsi tézké technologické vahy

Pravidlo negativnich pondé&lkd se na trzich postupné& upeviuje.
Tentokrat vstup do nového tydne ramuje strach z obchodnich
valek vyvolenych USA. Donald Trump ohlasil 25procentni cla na
kanadské a mexické zbozi, kterd sliboval béhem kampané i po
zaCatku svého panovani. Platnost cel je od utery, pficemz
s predstaviteli obou zemi se chce jesté béhem pondélka setkat.
Uréitd mala $ance na dohodu na posledni chvili tu tedy zdstava. Jak
Kanada, tak Mexiko zaroven ohlasily ¢i chystaji odvetu. To plati i
pro EU, na kterou chce Trump uvalit cla velmi brzy. A Cina, které
se zvedaji cla o 10 procentnich bodl, mluvi o odveté taktéz.

Minimalné zacatek tydne bude tedy o tom, zda Kanada ¢i Mexiko
pred Trumpem kapituluji a investofi si tak budou moci ulevit ve vife,
Ze cla jsou opravdu hlavné na vyjednavani a dopady na ekonomiku
budou jen omezené. Naopak odveta a dalsi kolo americkych cel
by situaci zhorsily, nebot trhy podle nas v né&jaky vétsi problém
z této strany ani pfes mnozstvi varovani stale z vétsiny nevéri.

Zacatek mésice prinasi kliCcova data ze zamori. Trh prace by
podle odhadd mél za leden vykazat znaény pokles tvorby novych
pracovnich mist, a to pfi stabilni nezaméstnanosti a témér stejném
tempu rlstu mezd. Zndmky ochlazeni tvorby mist by mély byt pro
dluhopisovy i akciovy trh pfiznivé. Na druhou stranu, ocekavani o
politice Fedu uz se stihla zklidnit a termin dalSiho poklesu sazeb se
nevzdaluje. Vynosy se vratily niz. A navic trhy dostavaji daleko vice
podnétl z fiskalni strany. Ta bude ostatné nyni vice hybat i
predstavami o politice Fedu, ¢imz dilezitost trhu prace trochu klesa.

Z makrodat mame v kalendafi také indexy ISM ci doprovodné
statistiky z trhu prace. Efekt na trhy mit mohou, ovSem
neprecefiujeme je. Prizkumy mezi firmami budou zajimavé&jsi az od
dalsiho mésice, kdy se v nich zaCne projevovat dopad nejistoty
kolem cel atp. Némecko pFida své primyslové statistiky, jez
nabidnou pohled na tuto problematickou oblasti evropské
ekonomiky.
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CNB ve étvrtek pravdépodobné snizi irokové sazby o dalsich
25 bodU, &mz by zakladni sazba klesla na 3,75 procenta. Kli¢ovou
otazkou je nyni dosedani sazeb na dno. Podle nas by mélo byt na
3,50 pct a rétorika by tedy méla odpovidat tomu, ze pokles sazeb
uz ma jen velmi maly prostor pokracovat.

Nova cla postihnou i americké automobilky. Napfiklad Ford ma tfi
tovarny v Mexiku. V prvni poloviné roku 2024 vyvezl z Mexika do
Severni Ameriky témé&F 196 000 vozd, pricemz 90 % téchto vozidel
smérovalo pravé do USA. V Kanadé Ford provozuje montazni
tovarnu v Oakville, kde planuje od roku 2026 vyrabét vétsi,
benzinové pick-upy fady F-Series. Ford je také jednou z firem, ktera
tento tyden reportuje své vysledky (stfeda) a urcité se analytici
otézkou cel béhem konferencniho hovoru budou zabyvat.

Spolec¢nost Advanced Micro Devices (AMD, Investicni tipy)
zverejni vysledky za Q4 v Utery po zavieni trhu. Analytici ocekavaji
trzby kolem 7,5 miliardy dolar(, co? by znamenalo pokracovani v
zrychlovani rlstu trzeb (+22 % y/y). Tento rdst je hnany zejména
neutichajici poptavkou po AI akceleratorech MI300, které AMD
vyvinulo jako alternativu k dominantnim &iplim od Nvidie. Trzby
vygenerované z Al ¢&ipl by se mély za Q4 pohybovat kolem 2 mld.
USD, coz byl plvodni konzervativni odhad pro cely rok 2024.
Mnohem ddlezit&jsi véak bude sledovat vyhled na rok 2025, a to
vzhledem ktomu, Ze na konci lonského roku zacalo AMD
s dodavkami MI325X (konkurent H200 od NVDA) a v druhé poloviné
letosniho roku maji zacit prodeje MI350X. coz je pfimy konkurent
NVIDIA B100 a dalSimu pokracovateli v fadé Blackwell, zejména
B200, ktery je planovan k uvedeni také v roce 2025. Odhad trhu
pro trzby AMD z Al &ipl v roce 2025 se pohybuje kolem 10 miliard
dolart - cokoli nad tuto hranici bude brano pozitivné.

Z firem, které dale zverejni tento tyden své vysledky, budeme dale
blizce sledovat Palantir (Investicni tipy), Uber, Spotify,
Alphabet (Investic¢ni tipy), Amazon (Investicni tipy) nebo
napriklad dansky NovoNordisk, ktery rozhodné bude mit také co
fict k nové hrozbé v podobé cel, protoze v USA generuje az 60 %
trzeb.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
3.2. 2:45 Cina - PMI v primyslu Caixin leden 50,6 50,5
3.2. 9:30 CZ - PMI v primyslu leden 45,7 0 44,8 0
3.2. 16:00 USA - Index ISM v primyslu leden 49,3 49,2
4.2. 16:00 USA - Nové oteviend prac. mista prosinec -- 8098
4.2. 16:00 USA - Priimyslové objednavky, m/m prosinec 0,5 % -0,4 %
5.2. 14:15 USA - Zména zaméstnanosti (ADP) leden 152,5 k 122 k
5.2. 16:00 USA - Index ISM ve sluzbach leden 54,5 54
5.2. 0:00 PL - Jednani NBP, zakladni sazba 5. Unor 5,75 % 5,75 %
6.2. 8:00 DE - Primyslové objednavky, m/m prosinec 2,3 % -5,4 %
6.2. 9:00 CZ - Primyslova vyroba, y/y prosinec -3,5 -2,7
6.2. 9:00 CZ-CPI y/y leden P 2,6 3
6.2. 11:00 EMU - Maloobchodni trzby, y/y prosinec 1,9 1,2
6.2. 13:00 UK - Jednani BoE, zakladni sazba 6. Unor 4,5 4,75
6.2. 14:30 CZ - Ménové jednani CNB, zakl. sazba 6. Unor 3,75 4
6.2. 14:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. 1. Unor -- 207
7.2. 8:00 DE - Priimyslova vyroba, y/y prosinec -2,1 -2,8
7.2. 14:30 USA - Zména poctu prac. mist leden 150 256
7.2. 14:30 USA - Mira nezaméstnanosti, s.a. leden 4,1 4,1
7.2. 14:30 USA - Primérna hodinovad mzda, y/y leden 3,8 3,9
7.2. 16:00 USA - Index spotF. ddvé&ry Mich. university ~ Gnor P 71,1
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spoleénost Obdobi Konsensus EPS
3.2. Southern Copper Corp 12/24 Q4 1,074 USD
3.2. Bef-mkt Tyson Foods Inc 12/24 Q1 0,905 USD
3.2. Julius Baer Group Ltd 03/25Q1

3.2. Aft-mkt  Kyndryl Holdings Inc 12/24 Q3 0,408 USD
3.2. Aft-mkt Palantir Technologies Inc 12/24 Q4 0,113 USD
4.2. 07:00 OMV AG 12/24 Q4 1,619 EUR
4.2. 07:00 BNP Paribas SA 12/24 Q4 1,881 EUR
4.2. 07:00 Dassault Systemes SE 12/24 Q4 0,396 EUR
4.2. 07:30 Infineon Technologies AG 12/24 Q1 0,267 EUR
4.2. Bef-mkt Merck & Co Inc 12/24 Q4 1,614 USD
4.2. Bef-mkt Estee Lauder Cos Inc/The 12/24 Q2 0,327 USD
4.2. Bef-mkt UBS Group AG 12/24 Q4 0,291 USD
4.2. Intesa Sanpaolo SpA 12/24 Q4 0,092 EUR
4.2. Bef-mkt Apollo Global Management Inc 12/24 Q4 1,892 USD
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4.2. Bef-mkt Spotify Technology SA 12/24 Q4 1,959 EUR
4.2. Bef-mkt Diageo PLC

4.2. Bef-mkt Pfizer Inc 12/24 Q4 0,467 USD
4.2. 12:00 Centene Corp 12/24 Q4 0,494 USD
4.2. Bef-mkt Regeneron Pharmaceuticals Inc 12/24 Q4 11,018 USD
4.2. Bef-mkt  Cummins Inc 12/24 Q4 4,649 USD
4.2. Bef-mkt PayPal Holdings Inc 12/24 Q4 1,141 USD
4.2. Bef-mkt Raiffeisen Bank International AG 12/24 Q4 -1,685 EUR
4.2. 12:00 PepsiCo Inc 12/24 Q4 1,943 USD
4.2. Bef-mkt KKR & Co Inc 12/24 Q4 1,279 USD
4.2. Bef-mkt  Ferrari NV 12/24 Q4 1,861 EUR
4.2. Aft-mkt  Advanced Micro Devices Inc 12/24 Q4 1,089 USD
4.2. Aft-mkt  Lumen Technologies Inc 12/24 Q4 -0,052 USD
4.2, Aft-mkt  Simon Property Group Inc 12/24 Q4 2,03 USD
4.2. Aft-mkt  Snap Inc 12/24 Q4 0,144 USD
4.2. Aft-mkt  Alphabet Inc 12/24 Q4 2,181 USD
4.2. Aft-mkt  Match Group Inc 12/24 Q4 0,55 USD
4.2. Aft-mkt  Electronic Arts Inc 12/24 Q3 2,811 USD
4.2. Aft-mkt  Enphase Energy Inc 12/24 Q4 0,767 USD
4.2. Aft-mkt Fair Isaac Corp 12/24 Q1 6,113 USD
4.2. 22:05 Mondelez International Inc 12/24 Q4 0,658 USD
4.2. 22:10 Chipotle Mexican Grill Inc 12/24 Q4 0,245 USD
5.2. 07:00 Husqgvarna AB 12/24 Q4 -1,57 SEK
5.2. 07:30 Novo Nordisk A/S 12/24 Q4 6,031 DKK
5.2. 08:30 UPM-Kymmene Oyj 12/24 Q4 0,494 EUR
5.2. Bef-mkt TotalEnergies SE 12/24 Q4 1,774 EUR
5.2. Bef-mkt Boston Scientific Corp 12/24 Q4 0,657 USD
5.2. Bef-mkt  Walt Disney Co/The 12/24 Q1 1,424 USD
5.2. Bef-mkt Uber Technologies Inc 12/24 Q4 0,511 USD
5.2. Bef-mkt Harley-Davidson Inc 12/24 Q4 -0,656 USD
5.2. Bef-mkt Equinor ASA 12/24 Q4 0,743 USD
5.2. Bef-mkt  Fiserv Inc 12/24 Q4 2,481 USD
5.2. Bef-mkt  Emerson Electric Co 12/24 Q1 1,281 USD
5.2. Bef-mkt  Old Dominion Freight Line Inc 12/24 Q4 1,162 USD
5.2. Bef-mkt Vestas Wind Systems A/S 12/24 Q4 0,463 EUR
5.2. Bef-mkt  Credit Agricole SA 12/24 Q4 0,45 EUR
5.2. Bef-mkt Pandora A/S 12/24 Q4 35,009 DKK
5.2. Aft-mkt Corteva Inc 12/24 Q4 0,31 USD
5.2. Aft-mkt  ARM Holdings PLC 12/24 Q3 0,341 USD
5.2. Aft-mkt  MetLife Inc 12/24 Q4 2,101 USD
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5.2. Aft-mkt  MicroStrategy Inc 12/24 Q4 0,055 USD

5.2. Aft-mkt QUALCOMM Inc 12/24 Q1 2,973 USD
5.2. 22:05 Ford Motor Co 12/24 Q4 0,32 USD
5.2. 22:15 Allstate Corp/The 12/24 Q4 6,234 USD
5.2. 22:30 O'Reilly Automotive Inc 12/24 Q4 9,742 USD
6.2. 07:00 Volvo Car AB 12/24 Q4 1,381 SEK
6.2. 07:45 Boliden AB 12/24 Q4 8,886 SEK
6.2. 08:00 AstraZeneca PLC 12/24 Q4 2,059 UsSD
6.2. 08:00 Orsted AS 12/24 Q4 -6,69 DKK
6.2. Bef-mkt Societe Generale SA 12/24 Q4 0,924 EUR
6.2. Bef-mkt ING Groep NV 12/24 Q4 0,396 EUR
6.2. Bef-mkt Intercontinental Exchange Inc 12/24 Q4 1,495 USD
6.2. Bef-mkt ROBLOX Corp 12/24 Q4 -0,442 USD
6.2. Bef-mkt Honeywell International Inc 12/24 Q4 2,327 USD
6.2. Bef-mkt  Air Products and Chemicals Inc 12/24 Q1 2,851 USD
6.2. 12:00 Linde PLC 12/24 Q4 3,918 USD
6.2. Bef-mkt Hershey Co/The 12/24 Q4 2,365 USD
6.2. Bef-mkt Carlsberg AS 12/24 Q4 119,43 DKK
6.2. Bef-mkt  ArcelorMittal SA 12/24 Q4 0,525 USD
6.2. Bef-mkt  Eli Lilly & Co 12/24 Q4 5,08 USD
6.2. Bef-mkt Becton Dickinson & Co 12/24 Q1 2,973 USD
6.2. Bef-mkt IQVIA Holdings Inc 12/24 Q4 3,08 USD
6.2. Bef-mkt  Bristol-Myers Squibb Co 12/24 Q4 1,466 USD
6.2. Bef-mkt Peabody Energy Corp 12/24 Q4 0,46 USD
6.2. 12:55 Under Armour Inc 12/24 Q3 0,033 USD
6.2. 13:00 Yum! Brands Inc 12/24 Q4 1,594 USD
6.2. 13:00 Philip Morris International Inc 12/24 Q4 1,491 USD
6.2. 14:00 Ralph Lauren Corp 12/24 Q3 4,471 USD
6.2. 17:45 Vinci SA 12/24 Q4

6.2. Aft-mkt  L'Oreal SA 12/24 Q4 5,435 EUR
6.2. Aft-mkt  Pinterest Inc 12/24 Q4 0,639 USD
6.2. Aft-mkt  Expedia Group Inc 12/24 Q4 2,054 USD
6.2. Aft-mkt  Fortinet Inc 12/24 Q4 0,607 USD
6.2. Aft-mkt  Illumina Inc 12/24 Q4 0,917 USD
6.2. Aft-mkt  Cloudflare Inc 12/24 Q4 0,183 USD
6.2. Aft-mkt  Take-Two Interactive Software Inc 12/24 Q3 0,569 USD
6.2. Aft-mkt  Skechers USA Inc 12/24 Q4 0,747 USD
6.2. Aft-mkt Amazon.com Inc 12/24 Q4 1,805 USD
6.2. Aft-mkt  elf Beauty Inc 12/24 Q3 0,765 USD
6.2. Aft-mkt  Affirm Holdings Inc 12/24 Q2 -0,104 USD
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6.2. Aft-mkt  Viasat Inc 12/24 Q3 -0,075 USD
7.2. 07:00 APERAM SA 12/24 Q4 0,433 EUR
7.2. 07:45 Thule Group AB 12/24 Q4 0,063 SEK
7.2. 08:00 Yara International ASA 12/24 Q4 0,711 USD

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pred otevfenim prislusného trhu.
Aft-mkt: firma zverejni vysledky po zavreni prislusného trhu.

Odhady firemnich vysledkd jsou reprezentovény ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jakub Blaha, Maté&j Vi¢ek. V pfipad€, Ze se na pfipravé
dokumentu nebo analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole€nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v$ech investi¢nich tipl vytvorenych Expertnim tymem na jakykoli investiéni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésict je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spolecnosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipd vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rist jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektorti a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index( jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, ocek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oéek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému ristu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby rustovy potencial. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipti Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolecnosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor$eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$8i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendii na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporu¢eni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipu. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpisu, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskutecriovat investiéni rozhodnuti, kterd nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investinich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investicni tipy analytikii Patrie. Doporuéeni makléfu Patrie ¢i jinych zaméstnanct Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. o¢ekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddé&leni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha praviditim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich prekradovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tviirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spolecnosti v analyze zminéné (,emitenta);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manaZerem vefejné nabidky finanénich nastroju vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésict a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicli vztah v investiénim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikti nebyla a nebude, pfimo &i nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a presnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporugit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se maze ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dasledku téchto zmén miZe byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vigi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.
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