QUANT

MESICNi ZPRAVA K 31. 10. 2024

Vynosnost a aktiva

za mésic Fijen 2024 + 1,04 %
od zacatku roku 2024 +11,11 %
od zaloZeni fondu v zafFi 2016 +63,65 %
majetek fondu (AUM) 544 233 707 K¢

Vyvoj trhii - komentar Pavla Kohouta
spoluzakladatel fondu QUANT

Mésicni zprava: fijen 2024

re

Cislo mésice

53,2

Index ekonomického optimismu RealClearMarkets/TIPP vzrostl o 13,4 % na 53,2 bodu,
coZ predstavuje nejvy3si hodnotu za posledni tfi roky. Tento ndrdst byl zpUsoben
zvySenou davérou spotrebiteld v dlsledku politického vyvoje, konkrétné névratu
prezidenta Trumpa do Gradu, ktery pozitivné ovlivnil pohled Ameri¢ant na jejich osobni
finance a ekonomické podminky.
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Equity Valuation Equiibrium value of SP500 = 4033.26 points Most recent value of SPS00 = 5983.99 points The market is overvalued by 4818 per cent :
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Equity Valuation: V poloviné listopadu 2024 byl americky akciovy trh nadhodnocen o
48,2 % podle naSeho hlavniho indikatoru.

Bank-o-Meter: Vyvoj bankovnich Gvéru je stale v rdmci normalu, avsak jiz na spodni
hranici.

Monetary Thermometer: RUst penézni zasoby je v normalu (konkrétné 7,2 %
mezirocné).

Profitability: Ziskovost podnikd je 5,1 % nad rovnovaznou uUrovni: doslo k vyvoji, ktery
byl jiz dfive signalizovan, a sice k navratu ziskovosti do normalnich hodnot.

Risk Level: Volatilita akciového trhu je na hodnoté 12,5 %, tedy v ramci normalu.

Yield Curve Spread: Vynosova krivka federdlnich dluhopisu je prakticky plocha.
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MARKET THERMOVISION CORRECTION RISK ALERT
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RED: Overheated

GREEN: Cool (undervalued)
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Equity Valuation Equilibrium valse of SPS00 = 403826 points Mast recent value of SP500 = 5983.99 points The market is overvalused by 48.18 per cent

Akciovy trh béhem druhé poloviny fijna castecné ztratil dech, avSak v prvni poloviné
listopadu se t&Sil z prekvapivé vyrazného vitézstvi Donalda Trumpa v prezidentskych
volbach a Republikdnl ve volbach do Senatu a Snémovny reprezentantd. Napady jako
zdanéni nerealizovanych ziskd jsou pry¢, coZ je mimoradné dobrd zprava.

Nékteré financni a makroekonomickeé statistiky

Inflace v USA

Na zakladé udajli zverejnénych v listopadu 2024 vzrostl index spotrebitelskych cen (CPI) v
USA mezirocné 0 2,6 % v Fijnu 2024. Pokles inflace se zastavil, ackoli k dosazeni inflacniho
cile 2 % jiz mnoho nezbyva.

Index spotfebitelskych cen podle deflatoru PCE, meziroCni zména, USA

FRED w == Consumer Price Index for All Urban Consumers: All Items in U.S. City Average
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Méritko inflace podle serveru Truflation.com, USA
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Inflace podle Truflation.com zastavila pokles a vratila se nad hodnotu dvou procent.

Objem likvidni penéZni zasoby

Méfritka likvidni penézni zasoby: M2MNS a Money Zero Maturity
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NejdUlezitéjsi agregat objemu likvidnich penéz, MZM (penize s nulovou vypovédni
IhGtou) ukazuje, Ze rlst penézni zdsoby se vratil k relativné normalnim hodnotam.
Zatimco pred rokem klesal o téméf 6 procent meziro¢ne, nyni roste o 3,6 procenta
mezirocné



Indikator paniky

Vyvoj ankety Americké asociace individualnich investord podle poslednich udaji:

Sentiment Votes
Week Ending M Bullish [l Neutral il Bearish

NN3/2024 49.8%
1/6/2024 41.5%
10/30/2024 39.5%
1072372024 37.7%

Historical View

Historical Averages [ETAFA

1-Year Bullish High: [ FA Week Ending 12/20/2023

‘Week Ending 5/15/2024

1-Year Neutral High

1-Year Bearish High 7R3 A Week Ending 8/7/2024

Béhem uvedeného obdobi je vidét, jak pfiznivé trh zareagoval na vysledky americkych
prezidentskych a kongresovych voleb.

Index investicniho stresu
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Vyvoj indexu od zaFi 2022

Bé&hem poloviny listopadu 2024 index investi¢niho stresu poklesl na hodnotu 3, bodu.
Index tedy zUstava v klidném pasmu. Teprve rUst vyrazné nad hodnotu 4 by mohl mit
Vetsi vyznam.

Index investi¢niho stresu je kompozitni ukazatel zaloZzeny na tfech slozkach: aktualni



inflace spotrebitelskych cen v USA, zména vynosu desetiletého federalniho dluhopisu a
index VIX, ktery méri vnimané riziko akciového trhu. Pokles hodnoty indexu lze chapat
jako nakupni signal

Investicni cil a portfolio fondu

Cilem je dosazeni kladné vykonnosti pri jakémkoli vyvoji trhi. Podle zpétnych testl je
realistické ocekavat dlouhodoby primérny vynos pres 5 % rocné, navic s vyrazné nizsi
volatilitou (rizikovosti) ve srovnani s béznymi akciovymi fondy.

Rozlozeni portfolia —- QUANT

[ 500 nejvétsich akcii USA ( ETF S&P 500) [ pevné Urodené instrumenty

20.8.2024-dosud
20.7.2024-19.8.2024
16.7.2022-19.7.2024
2.2.2022 - 15.7.2022
21.1.2021 - 2.2.2022
6.4.2020 - 21.1.2021
1.4.2020 - 6.4.2020
13.3.2020 - 1.4.2020
10.3.2020 - 13.3.2020
26.11.2019 - 10.3. 2020
30.5.2019 - 26.11.2019
10.1.2019 - 30.5.2019
2.1.2019 - 10.1.2019
11.10.2018 - 2.1.2019
18.4.2018 - 11.10.2018
6.2.2018 - 18.4.2018
30.3.2017 - 6.2.2018
1.9.2016 - 30.3.2017
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Historicky vynos fondu

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
leden 0,98%| 254% -062% 1,89% -001% 198% 1,67% 0,06%
unor 290%| -033% -1,35% 0,20% -362% 0,88% -0,88% 4,88%
bfezen 1,74%| 092% 2,11% 0,22% -574% 0,61% -3,31% -0,14%
duben -1,79%| 069% -311% 034% 751% 1,57% 1,37% 0,09%
kvéten 1,14%| 031% -0,73% 0,01% 225% -223% 1,11% 0,07%
derven 234%| 261% -3,18% 007% 130% 0,79% 050% 0,14%
dervenec 1,04%| 149% 451% 0M11% 267% 0,78% 1,60% 0,71%
srpen 0,46%| -045% -1,04% 0,23% 367% -0,26% 1,34% -0,13%
Zafi 0,82%| 0,25% -3,91% -0,50% -157% 052% 0,33% 0,88%
fijen 1,04%| -163% 3,34% 0,58% -154% 0,09% -342% 0,98%
listopad 419% 1,34% 0,04% 468% 0,77% 0,07% 1,05%
prosinec 2,04% -151% 047% 184% 0,68% -0,72% 0,50%
Od pocatkuroku | 11,11%| 13,23% -4,44% 3,69% 11,24% 6,24% -0,44% 9,37%




Autor algoritmu

Pavel Kohout

Autor kliCového algoritmu pro rizeni fondu Quant. V oblasti financi pracuje od roku 1991, kdy zacal
vyvijet simulacni program pro trénink obchodovani na burze. Pro spole¢nost PPF napsal
optimalizacni program pro druhou vinu kuponové privatizace. Pusobil jako poradce ceskych
ministru’ financi a v letech 2009 az 2011 byl clenem Narodni ekonomické rady vliady CR (NERV).
Napsal nekolik knih o investovani. Je autorem fady knih o financich a investovani, zejména
sedmkrat vydané Investi¢ni strategie pro treti tisicileti, knih Vitaminy pro ekonomicky rlst a
Finance po krizi, nebo Investice Nova Strategie.

& KONTAKTUJTE NAS

jan.krejci@deltais.cz

Jan Krejci
DELTA Investi¢ni spoleCnost, a.s.

ROBOT ASSET MANAGEMENT SICAV a.s., podfond QUANT, ICO: 051 88 521, Delta Investi¢ni
spole¢nost a.s. Sokolovska 675/9, 186 00

Upozornéni pro investory

Fond je fondem kvalifikovanych investord dle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, jehoz akcionarem se mize stat vyhradné
kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zakona. V pfipadé investice v rozmezi 1 000 000 CZK az 125
000 EUR posuzuje vhodnost takové investice pro investora DELTA investic¢ni spolecnost, a.s.

Tento text je urcen vyhradné pro informacni a propagacni Ucely a neni nabidkou ¢i vyzvou k
investovani, investi¢nim doporucenim, investicni radou ani analyzou investicnich pfilezitosti.

PFed investi¢nim rozhodnutim je nutné se seznamit se znénim statutu fondu (podfondu) a
sdélenim kli¢ovych informaci (KID). Pro ziskani téchto dokumentt kontaktujte DELTA Investi¢ni
spolecnost, a.s. na info@deltais.cz.



