Tydenni vyhled

V pondéli ziistane Amerika zaviena

Investori se znovu vraci do ¢inského techu

Broadcom se zajima o designovou cast Intelu

Tyden zacina pro Spojené staty svatkem, coz pro oteviené trhy
typicky znamena pomalejsi rozjezd. V dalsich dnech si pozornost
urcité udrzi firemni vysledky, ale sezéna uz ma svou nejrusnéjsi
¢ast za sebou. Makrodata s trhy nejspiS moc hybat nebudou.
NejdGleZitdjéi statistiky se ¢ekaji aZ v zavéru tydne a pljde o
indexy nakupnich manaZeri z eurozony. Zatim se jim vede
celkem dobfe a neni vidét néjakad nervozita z americkych cel ci
obecného zhorsovani podminek v zahrani¢nim obchodu. A trh pocita
s tim, Ze sentiment mezi firmami zlistane sice lehce negativni
(indexy pod 50), ale zhorSovat se nebude. Ostatné ani pro akcie,
vcetné téch evropskych, nejsou zatim zpravy kolem cel podstatnou
zatézi.

Cla kazdopadné zUstavaji dlleZitou oblasti, ktera se ur¢ité sledovat
bude, nebot ve hfe je nastaveni recipro¢nich cel, nékterd americka
cla byla jen odlozena a mohou se znovu zacit resit a kdykoli mohou
pfijit zpravy tfeba k ploSnému clu. Velkym politickym tématem je
pak jednani o ukonceni valky na Ukrajiné, které ma potencial hybat
i s finanénimi trhy. Nejde jen o mozny vliv na zbrojovky, ale
investofi podle nds mohou budovat sazky i na obnoveni obchodnich
stykl s Ruskem a omezeni sankci. Tento efekt mifi hlavné k
evropskym firmam ¢&i fosilnim palivim.

Téma ménové politiky sice zQOstdva Zivé, ale co do dileZitosti
ustoupilo i pfes nedavna vyssi inflacni Cisla z USA. Dalsi pokles
urokovych sazeb sice jen tak nepfijde, ale finan¢ni trhy se pres to
dokazaly pomérné snadno prenést. V tomto smyslu ani zapis z
posledniho zasedani Fedu nepredstavuje vazné riziko.

Z aktudlnich trznich trend{ stoji za pozornost navrat investort do
Ciny, a hlavné jejiho technologického sektoru. Pfesun kapitalu
motivuje série zprav z posledni doby, jako byl DeepSeek nebo
oznameni spoluprace Applu a Baidu. Je tu také ohlasené setkani
vedeni zemé se zastupci velkych firem z oboru, véetné Jacka
Ma, jehoz pravé politici v roce 2019 fakticky odstavili z Cela Alibaby.
Jednak tedy dostdvame evidenci oziveni na poli ¢inské Al a zaroven
mozna vlada povoli $rouby ohledné technologického byznysu. Rada
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investorl navic bude pftihlizet k valuacim, které stdle vypadaji
mnohdy lakavé ve srovnani s drahymi americkymi techy.

Akcie spolecnosti Baidu (Investi¢ni tipy) v Hongkongu klesly v
pondéli o pfiblizné 7 %, poté co se generalni Feditel Robin Li
neobjevil na zminované schlizce mezi ¢inskym prezidentem
Xi Jinpingem a prednimi tvaremi ¢inské technologické scény.
Baidu tak ztratilo pfiblizné 2,4 miliardy dolard na trzni hodnoté&. Xi
se setkal v Pekingu s nejvyznamnéjsimi hracemi, véetné zakladatele
Alibaby Jacka Ma a generalnim feditelem Huawei Ren Zhengfei. Li
bohuZel na schlizce chybél. Setkdni s Xi naznacuje podporu vlady
pro technologicky sektor Ciny s cilem posilit ekonomicky rist
uprostied rostouciho technologického sporu mezi Cinou a USA.

Naopak akcie Tencentu v pondéli vzrostly na nejvyssi uroven od
roku 2021 poté, co tato c¢inska technologicka firma oznamila,
ze jeji aplikace WeChat spustila beta testovani Al
vyhledavani ve spolupraci Deepseek, a pfipojila se tak k
rostoucimu seznamu velkych technologickych spolecnosti, které
integruji umélou inteligenci DeepSeek do svych systémy.

Konkurenti Intelu, Taiwan Semiconductor (TSMC) a Broadcom,
zvazuji, ze si spolec¢né rozdéli tohoto amerického vyrobce
Ciph. Broadcom se zajima o designovou a marketingovou cast, ale
potfebuje partnera, ktery by odkoupil vyrobni tovarny. Jednani je
ve fazi, kdy TSMC zkouma provoz a kvalitu tovaren Intelu v rdmci
konsorcia. Jednani vede predseda Intelu Frank Yeary, zaméfeny na
maximalizaci hodnoty pro akcionare. Akcie Intelu koétované na
Frankfurtské burze po této zpraveé pridavaji témer 6 %.

I kdyz vétSina vysledkové sezéony je uz za nami, stale budeme

sledovat a komentovat vysledky Alibaby, Newmontu nebo
latinskoamerického giganta Mercadolibre (vSe Investicni tipy).

- 2 - Copyright © 2025 Patria Finance, ¢len skupiny KBC PAT R I A



OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
17.2. 0:50 JP - HDP, g/q anualizované 4Q P 1,1 % 1,2 %
17.2. 9:00 CZ - PPI, y/y leden 1,3 % 2,8 %
18.2. 11:00 DE - Index ocekavani ZEW unor 20 % 10,3 %
18.2. 14:30 USA - Empire State Manufacturing index unor -1 -12,6
19.2. 14:30 USA - Pocet nové zahajenych staveb leden 1394 k 1499 k
19.2. 20:00 USA - Zapis z jednani FOMC 29. leden -- --
20.2. 14:30 USA - Index filadelfského Fedu unor 25,4 44,3
20.2. 14:30 USA - Nové Zadosti o davky v nezam. 15. Unor -- 213
21.2. 9:30 DE - PMI v primyslu unor P 45,5 45
21.2. 10:00 EMU - PMI v primyslu anor P 47 46,6
21.2. 16:00 USA - Index spotF. ddvé&ry Mich. university ~ Gnor F -- 67,8
21.2. 16:00 USA - Prodeje starsich domd leden 4,15 4,24
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY
Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
18.2. 08:00 InterContinental Hotels Group PLC 12/24 Q4 0,99 USD
18.2. Bef-mkt Edenred SE 12/24 Q4
18.2. Bef-mkt Chemours Co/The 12/24 Q4 0,119 USD
18.2. 14:45 Medtronic PLC 01/25 Q3 1,361 USD
18.2. Aft-mkt  Occidental Petroleum Corp 12/24 Q4 0,703 USD
18.2. Aft-mkt  Cadence Design Systems Inc 12/24 Q4 1,829 USD
18.2. Aft-mkt  Devon Energy Corp 12/24 Q4 1,026 USD
18.2. Aft-mkt  Celanese Corp 12/24 Q4 1,201 USD
18.2. Aft-mkt  EQT Corp 12/24 Q4 0,507 UsD
18.2. Aft-mkt Arista Networks Inc 12/24 Q4 0,569 USD
19.2. 07:00 Koninklijke Philips NV 12/24 Q4 0,534 EUR
19.2. 08:00 Glencore PLC 12/24 Q4 0,195 USD
19.2. Bef-mkt HSBC Holdings PLC 12/24 Q4 0,272 USD
19.2. Bef-mkt  Aeroports de Paris SA 12/24 Q4
19.2. Bef-mkt BAE Systems PLC
19.2. Bef-mkt Etsy Inc 12/24 Q4 1,514 USD
19.2. 19:00 Rio Tinto PLC 12/24 Q4 3,26 USD
19.2. Aft-mkt Herbalife Ltd 12/24 Q4 0,22 USD
19.2. Aft-mkt  CF Industries Holdings Inc 12/24 Q4 1,499 USD
19.2. Aft-mkt  Carrefour SA 12/24 Q4
19.2. Aft-mkt  Toast Inc 12/24 Q4 0,119 USD
19.2. Aft-mkt  Enovix Corp 12/24 Q4 -0,177 USD
19.2. Aft-mkt  Carvana Co 12/24 Q4 0,336 USD
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20.2. 07:00 BE Semiconductor Industries NV 12/24 Q4 0,608 EUR

20.2. 07:00 Mercedes-Benz Group AG 12/24 Q4 2,231 EUR
20.2. Schneider Electric SE 12/24 Q4 3,23 EUR
20.2. 08:00 Anglo American PLC 09/24 Q3

20.2. Bef-mkt  Birkenstock Holding Plc 12/24 Q1 0,157 EUR
20.2. Bef-mkt  Nebius Group NV 12/24 Q4

20.2. Bef-mkt  Unity Software Inc 12/24 Q4 0,152 USD
20.2. Bef-mkt  Wayfair Inc 12/24 Q4 -0,021 USD
20.2. Bef-mkt Renault SA 12/24 Q4

20.2. 13:00 Walmart Inc 01/25 Q4 0,645 USD
20.2. 13:05 TripAdvisor Inc 12/24 Q4 0,201 USD
20.2. Aft-mkt  VICI Properties Inc 12/24 Q4 0,677 USD
20.2. Aft-mkt Rivian Automotive Inc 12/24 Q4 -0,649 USD
20.2. Aft-mkt Newmont Corp 12/24 Q4 1,064 USD
20.2. Aft-mkt  Airbus SE 12/24 Q4 2,37 EUR
20.2. Aft-mkt  Texas Roadhouse Inc 12/24 Q4 1,64 USD
20.2. Aft-mkt  Block Inc 12/24 Q4 0,889 USD
20.2. 22:00 Booking Holdings Inc 12/24 Q4 36,051 USD
20.2. Aft-mkt  Leonardo SpA 12/24 Q4 0,673 EUR
20.2. 22:00 Copart Inc 01/25 Q2 0,372 USD
21.2. 07:20 Air Liquide SA 12/24 Q4 3,18 EUR
21.2. Nikola Corp 12/24 Q4 -1,98 USD
21.2. United Therapeutics Corp 12/24 Q4 6,749 USD
21.2. Medical Properties Trust Inc 12/24 Q4 -0,046 USD
21.2. Mondi PLC

21.2. Bef-mkt Sika AG 12/24 Q4

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim pfislusného trhu.
Aft-mkt: firma zvefejni vysledky po zavieni prislusného trhu.
Odhady firemnich vysledk( jsou reprezentovdny ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jakub Blaha, Maté&j Vi¢ek. V pfipad€, Ze se na pfipravé
dokumentu nebo analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole€nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v$ech investi¢nich tipl vytvorenych Expertnim tymem na jakykoli investiéni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésict je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spolecnosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipd vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rist jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektorti a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index( jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, ocek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oéek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému ristu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby rustovy potencial. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipti Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolecnosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor$eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$8i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendii na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporu¢eni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipu. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpis, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskutecriovat investiéni rozhodnuti, kterd nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investinich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investicni tipy analytikii Patrie. Doporuéeni makléfu Patrie ¢i jinych zaméstnanct Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. o¢ekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddé&leni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha praviditim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich prekradovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tviirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spolecnosti v analyze zminéné (,emitenta);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manaZerem vefejné nabidky finanénich nastroju vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésicu a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicu vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikti nebyla a nebude, pfimo ¢&i nepiimo, spojena s konkrétnimi doporucenimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a presnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporugit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se maze ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dasledku téchto zmén miZe byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vigi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.
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