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Poucenie o rizikach spojenych s investovanim

Finan&né rozdielové zmluvy su zloZité nastroje a su spojené s vysokym rizikom rychlych finan¢nych strat v
dosledku pakového efektu. Na 69 % uctov retailovych investorov dochadza k finanénym stratam pri
obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto poskytovatela. Mali by ste zvazit, ¢i chapete, ako
finanéné rozdielové zmluvy funguju, a ¢&i si mdzete dovolit podstupit vysokeé riziko, Ze utrpite finanéné straty.

Investovanie je rizikové. Investujte zodpovedne.

Toto marketingové oznamenie je uréené na informac¢né a vzdelavacie Ucely. Nejedna sa o investicné
poradenstvo ani o informacie, ktoré by odporucali alebo naznacovali investi¢nu stratégiu. V tomto materiali

nenavrhujeme Ziadnu investicnu stratégiu ani neposkytujeme ziadne investicné poradenstvo.

Tento materidl nezohladnuje osobnu finanénu situaciu, potreby a investi¢né ciele klienta. Rovnako sa
nejedna o ponuku predaja alebo Upisu. Nejedna sa o vyzvu na nakup, reklamu ani propagaciu akéhokolvek
finan¢ného ndstroja. Tuto komerénu publikdciu sme vytvorili s objektivitou a starostlivostou. Uvadzame

skutocnosti, ktoré boli autorom zname v Case pripravy dokumentu. Neuvadzame ziadne hodnotiace prvky.

Informacie a prieskumy vychadzajice z minulych uddajov &i vysledkov a progndzy nie su spolahlivym

ukazovatelom buducnosti.

Nenesieme zodpovednost za Vase konanie alebo opomenutie, najma za Vase rozhodnutie o ndkupe alebo
predaji finanénych nastrojov na zdklade informacii obsiahnutych v tomto marketingovom ozndmeni.
Rovnako nemozeme niest zodpovednost za pripadné skody, ktoré mdzu vzniknut v dosledku priameho alebo

nepriameho pouzitia tychto informacii.

Investovanie je rizikové. Investujte zodpovedne.
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TOP 7 zbrojarskych spolocnosti

technologické spolo¢nosti. Niet sa ¢omu ¢udovat, mania v oblasti Al spdsobila, ze akcie niektorych firiem z
tejto oblasti rastu o desiatky, stovky Ci v niektorych pripadoch o tisicky percent. Vdaka aktualnej situacii vo
svete vSak existuje eSte jeden sektor, ktorému sa posledné zhruba 2 roky velmi pekne dari. Je nim prave
sektor obrany a zbrani. Dévody asi netreba podrobne predstavovat, v skratke ide o rast geopolitického
napatia vo svete. Zhruba 3 roky dozadu zacal konflikt na Ukrajine, okrem toho sa vyostruje aj situacia medzi
USA a Cinou a napétie rastie aj na Blizkom Vychode. To samozrejme predstavuje prostredie, v ktorom sa

zapadné Staty budud musiet viac zameriavat na svoju obranu.

Tento trend posiliuje aj nastup do Uradu amerického prezidenta Donalda Trumpa a jeho administrativy, ktora
velmi vyrazne tlaci na to, aby bola Eurdpa v oblasti obrany ovela sebestacnejSia. Posledné dekady boli totiz
garantom obrany v Eurdpe prave USA, ktoré v pomere k velkosti ekonomiky davali na obranu vySSie percento
z HDP ako krajiny v Eurépe. Na obrazku dole mézete vidiet, aké precento z HDP ddvali jednotlivi ¢lenovia
NATO na obranu v roku 2014 a 2024. Zavazkom krajin bolo v tejto oblasti dosiahnutie 2 % z HDP rocne,
avSak mozete vidiet, Ze 10 rokov dozadu velkd ¢ast ¢lenov 2 % z HDP na obranu nevynakladala. Situacia sa
ale pomaly meni a vydavky na obranu postupne rastu, v roku 2024 uz vacsina ¢lenov 2 % vynakladala. Do
tejto sumy sa zapocitava velké mnozstvo roznych poloziek, avSak velka c¢ast vydavkov smeruje a bude

smerovat prave do nakupu novych zbrani ¢i municie.

Problémov s obranou ma Eurdpa vSak ovela viac. Okrem nedostatocnych investicii z poslednych dekad
mobzeme spomenUt aj to, Ze eurdpske armady nie su Standardizované, velakrat pouzivaju vyrobky miestnych
domacich firiem ¢o komplikuje unifikaciu obrannych sil a ich vzajomnu kompatibilitu. Rovnako tak tiez moze
ist o komplikaciu pri ziskavani Uspor z rozsahu, kedze obstaravania si krajiny vac¢sinou realizuju vo vlastnej
rézii. Dal$im problémom je velkd byrokracia, kedze mnoho zakaziek musi prechadzat zdlhavymi vybervymi
konaniami. To procesy kopmplikuje a predrazuje v dobe, kedy by sa Eurépa mala pokusat zapracovat na
svojej obrane ¢o mozno najrychlejSie. VSetky veci sa postupne zlepSuju, avSsak Eurépa ma k svojej

sebestacnosti v tejto oblasti eSte daleko.
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NATO 2-Percent Goal

Sees Major Gains

Estimated military spending of NATO countries in 2014 and
2024 (in billion constant 2015 U.S. dollars) and share of GDP

W 2014 42024 Change % ofreal

(in%)  GDP (2024)
Germany @ +96 21
United Kingdom & +23 23
France ( ) +26 21
italy ( ) +43 1.5
Turkey @ +129 21
Poland g +214 4.1
Canada (*) +58 1.4
Netherlands ‘o +114 24
Spain © +67 1.3
Sweden 4p +145 21
Norway 43 +65 2.2
Denmark 4 +159 24
Belgium () +57 1.3
Greece = . +56 3.1
Finland df= United States +82 24
Romania () +136 2.3
Czech Republic g : +171 2.1
Portugal @ 754.7 +45 1.6
Hungary : 2024 +225 21
Slovak Republic & +153 2.0
Lithuania @ +325 2.9
Bulgaria g All other NATO members +117 22
Croatia & +37 1.8
Latvia ‘o @ +315 3.2
Estonia @ +119 3.4
Slovenia @@ T — +75 1.3
Luxembourg = NUmberef NATO members +190 1.3

reaching 2-percent goal

" +106 2.0
3/28 10/30 23/31
+148 2.2
2014 2023 2024

S +81 20
0 20 40 60 80

Albania .

North Macedonia &
Montenegro @

NATO member Iceland has no armed forces. Sweden, Finland, North Macedonia,
Montenegro became members after 2014. Estimates as of mid-year

Source: NATO

statista%a
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Rast svetovych vydavkov na zbrojenie mézeme vidiet aj na obrazku nizsie. Posledné dekady velmi vyrazne
rastu vydavky na armadu zo strany Ciny, mierny rast je ale vidiet aj pri USA a zvy$nych &lenoch NATO, z
ktorych je velka cast prave v Eurdpe. Rovnako tak rastu aj vydavky Ruska, na ¢o reaguju svojim velkym
zbrojenim prave eurdpske spolocnosti. Celosvetové vydavky na zbrojenie momentalne dosahuju priblizne 2,3
biliona USD rocCne, zatial' Co aj po zapocitani inflacie to bolo zhruba 30 rokov dozadu o rozpade ZSSR o

priblizne o polovicu mene;j.

World military expenditure
inflation adjusted values

2500
2000 - Other countries
$615 billion
o .
3 2 - Russia
o o 1500 gl s126billion
S g miEy 8 - China
o 2 u I..I. $309 billion
X S =F
(RS =3
= -
¢ 100 — So = -
O = -
X C =
= Q - USA
O
Z I I I $880 billion
500 —
- Other NATO
o $402 billion
1949 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2023
Sources: Notes:
SIPRI - Yearbooks and database ACDA is used to interpolate missing SIPRI data
ACDA - Soviet 1986-89 Made by : Kaj Tallungs

Prezbrojovanie nielen Eurdpy je teda v plnom prdde a nam investorom samozrejme vyvstava otazka, ktoré
spolocnosti z toho budu profitovat. Zmeny v oblasti obrany a vydavkov sa budu diat najma v Eurdpe, preto
logicky prichadza otédzka, ¢i moézu byt vitazom prave eurdpske spolocnosti. Zrejme najsilnejSi obranny
priemysel ma USA, avSak velké mnoZstvo zaujimavych spoloc¢nosti, ktoré mézu z prezbrojovania tazit, sa

trzieb, zhruba tretina z nich sa nachadza prave v Eurdpe, vid. obrazok nizsie.
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33 European defense companies which are in the world's top 100 list by their defence revenue
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Kompletny aktualny zoznam prvej stovky najvacsich zbrojarskych spolocnosti na svete najdete
prostrednictvom TOHTO ODKAZU.V rdmci neho ndjdete aj podiel z celkovych trZieb, ktory ma spolo¢nost zo
sektoru obrany. Niektoré spoloc¢nosti, napriklad Airbus ¢i Boeing, sice v tomto segmente pdsobia, avsak maju

z neho len relativne malu ¢ast trzieb, prave preto sme ich do ndsho zoznamu nezaradili.

VSeobecny sentiment je pre zbrojarov v tejto oblasti teda celkovo pozitivny. Podme sa teraz pozriet na 7
zaujimavych spolocnosti z tejto oblasti a aj na niekolko ETF. Samozrejme, nikto z nas nevidi do buducna a
napriek vSeobecnému sentimentu na trhu teda nevieme, ako sa budu vyvijat akcie danych firiem aj nadale;.
To, ze akcie pekne rastli v poslednych rokoch samozrejme neznamend, ze s istotou budu rast aj nadalej.
Nasledujuci zoznam teda predstavuje iba niekolko firiem, ktoré nam pridu zaujimavé, vitazmi mozu byt

nakoniec samozrejme aj iné spolocnosti.


https://people.defensenews.com/top-100/
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ETF

Zatneme kategdriou ETF fondov. ETF predstavuju predvyskladané koSe akcii, kde najdete najcastejsie
desiatky ¢i stovky spolo¢nosti. Najoblubenejsimi ETF su indexové fondy, ktoré kopiruju zlozenie akciovych
indexov. Existuju vSak aj sektorové ETF fondy, ktoré sa zameriavaju na urcity sektor a prave na tie sa teraz

pozrieme.

ETF funguju tak, Ze investované peniaze sa automaticky rozdeluju medzi niekolko firiem. Napriklad ak ma
ETF podiel 10 % vo firme Lockheed Martin, 5 % v Rheinmetallu a zvySnych 85 % v dalSich spolo¢nostiach,

Znamena to, ze pri investicii 100 eur do tohto ETF péjde:

e 10 eur do akcii Lockheed Martin,
e 5eurdo akcii Rheinmetallu,

e 85 eur do akcii ostatnych spoloc¢nostiv ETF.

Investor tak moze profitovat z rastu celého sektora bez toho, aby musel vyberat konkrétne akcie jednotlivych
fiiem. U vacsiny ETF sa vahy jednotlivych spolo¢nosti priebeZzne menia a prispésobuju - pokial' niektora

firma rastie rychlejsie ako ostatné, jej podiel v ETF sa automaticky navysuje, a naopak.

V ponuke XTB najdete niekolko ETF fondov zameranych na obranny priemysel. Jednym z nich je napriklad

ASWC.DE, Co je akumulatny ETF obchodovany v Nemecku, ktory zdruzuje akcie europskych zbrojarskych

e Rheinmetall (7,8 %),
e BAE Systems (6,07 %),
e Thales (6,06 %).

Tieto ETF ponukaju diverzifikovanl expoziciu voci eurdpskemu obrannému priemyslu, ¢o mbze byt

atraktivnou moznostou pre investorov sledujlcich rast vydavkov na zbrojenie v Eurdpe.
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Future of Defense ETF
ASWC.DE, Global X, UCITS, ACC, EUR

Zékladné informacie

Informacie o in§trumente

. Future of Defense

Tento fond kopiruje index EQM Future of Defence Index, ktory zahffia spolo¢nosti
pbsobiace v obrannom priemysle vratane kybernetickej obrany. Obchodnici méZu
investovat do tohto fondu, aby ziskali expoziciu voéi vykonnosti tychto
spoloénosti. Index monitoruje globalne spolo¢nosti, ktoré generujd prijmy z
vydavkov na obranu a kybernetickd obranu spojencov NATO a mimo NATO.
Investori mdZu tazit z potencidlneho rastu a ziskovosti obranného priemyslu,
najma v oblasti kybernetickej obrany. Obchodnici mézu robit informované
rozhodnutia na zaklade trendov a pohybov v tomto sektore sledovanim
vykonnosti indexu.

Zobrazit menej

Obchodné hodiny

Dnes 10.03

00:00 00:00
s e e
13:11

Otvorené Uzavreté
09:04 - 13:10 00:00 - 08:15
13:12 - 17:30 17:30 - 00:00

Druhym ETF je DFEN.DE. Aj v tomto pripade ide o akumulatné nemecké ETF, avsak s ierne odliSnym
zlozenim. V tomto pripade tvori najvacsiu poziciu Thales s 12 %, na druhom mieste je Leonardo s 10,3 % a na

tretom mieste je americka spolo¢nost Palantir s 7,3 % podielom.
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® Defense ETF

X
DFEN.DE, VanEck, UCITS, ACC, EUR
Zékladné informacie
Informacie o inStrumente
u Defense
Investi¢ny fond odzrkadluje vykonnost indexu MarketVector Global Defense
Industry so zameranim na spoloénosti v obrannom sektore. Obchodnici mézu
investovat, aby ziskali expoziciu vo&i spolo&nostiam s vyznamnymi vojenskymi
alebo obrannymi prijmami. Cielom fondu je replikovat vykonnost indexu bez
poplatkov a poskytnut pohodiny spésob, ako sa podielat na rastovom potenciali
globdalneho obranného priemyslu.
Zobrazit menej
Obchodné hodiny
Dnes 10.03
00:00 00:00
e
13:13

Otvorené Uzavreté
09:04 - 13:10 00:00 - 08:15
13:12-17:30 17:30 - 00:00

Zobrazit d'alSie dni v

Tretou moznostou je vytvorenie vlastného ETF. Vdaka Frakénym akciam/pravam si viete vytovrit vlastny kos
akcii zbrojarskycm firiem v relativne malej sume, aj ked samozrejme nepdjde o ETF ako také, ale o skupinu
akcii s podobnym zameranim. Takymto spdsobom si budete vediet vyskladat portfélio podla svojich
predstdv a navazit si hodnoty individualnych firiem podla svojich osobnych preferencii. InSpirovat sa mbzete
napriklad zlozenim vysSie spomenutych ETF, alebo rebrickom najvacsich zbrojarskych spolo¢nosti na svete.

Pristupov k tvorbe takéhoto portfolia teda moze byt velké mnozstvo.
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Akcie zbrojarskych spolo¢nosti

V dalSej ¢asti tohto ebooku sme pre vas vybrali 7 spolo¢nosti, ktoré zo zbrojenia Eurdpy profituju, alebo
profitovat s vysokou pravdepodobnostou budu. Do zoznamu sme vybrali najvacsiu zbrojarsku spolo¢nost na
svete, ktorou je americky Lockheed Martin, doméacu Cesku Zbrojovku, respektive Colt CZ Group a 5 lokélnych
europskych spolo¢nosti. Ku kazdej firme sa vam pridali velkost trhovej kapitalizacie, rast akcii za posledné
priblizne 3 roky, teda od 24. Februara 2022 zhruba do polovice marca 2025. Nie vSetky spolocnosti podnikaju
iba v segmente obrany a zbrani, preto sme vam do zakladnych informacii pridali aj to, kolko percent trzieb
ma dan& spolo&nost z tohto segmentu. Cim viac percent, tym viac bude spolo¢nost ovplyviiovat dianie v
tejto oblasti a naopak. Dalej vzdy najdete rast trzieb za rok 2024, predpokladany rast trzieb za rok 2025 a
ocenenie z hladiska P/E. Pod zékladnymi informaciami vzdy najdete graf, zakladné informacie o spolo¢nosti

a suhrn silnych stranok a prilezitosti, spolu so slabymi strankami a rizikami.
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1. Lockheed Martin

Trhova kapitalizacia: 112 miliard USD

Rast akcii od zaciatku invazie na Ukrajinu: +32 %
Podiel trzb z oblasti segmentu obrany: 96 %
Rast trzieb za rok 2024: 5 %

Ocakavany rast trzieb na rok 2025: 5 %

P/E: 18
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19.04.2020 14.03.2021 06.02.2022 01.01.2023 26.11.2023 20.10.2024 14.09.2025

Zactneme najvacsou zbrojarskou spoloénostou sveta, ktorou je americky vyrobca Lockheed Martin. Ide o
spolo¢nost, ktora vyraba mnoho zbrani a zbrafovych systémov, ktoré sme mali moznost posledné roky
vidiet v akcii aj na Ukrajine. Ide napriklad o HIMARS, ATACMS, Javelin, ale aj Hellfire ¢i stihacky F-35, ktoré
teraz kupuje velké mnoZstvo eurdpskych krajin, vratane Ceskej republiky, na ktorych Lockheed ale

spolupracuje aj s niektorymi eurépskymi spolo¢nostami. Prave F-35 maju byt nosnym prvkom vzdusnej
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obrany Eurdpy, aj ked sa v poslednej dobe ozyvaju hlasy ktoré hovoria, ze je tato stihacka zbytoCne draha a
pri suCasnej americkej administrativne panuju aj obavy o tom, Ci budu USA v tejto oblasti spolahlivym
obchodnym partnerom. Podnikanie Lockheedu sa deli do Styroch hlavnych segmentov. ZjednodusSene ide o
Aeronautika (stihacky), Raketové systémy, Rotorové systémy (napriklad vrtulniky Sikorsky) a Vesmir. Vo

vSetkych oblastiach je Lockheed povaZovany za silného hracéa a technologicky velmi pokrogild spolo¢nost.

Prave Siroké rozkrocenie firmy je vyhodou, kedZe dokaze diverzifikovat svoje prijmy, aj ked je najdoélezitejSim
produktom prave spominana F-35. Backlog, teda nakontraktované objednavky Lockeedu posledné roky rastu
a momentalne dosahuju 176 miliard USD, firma ma teda objednavky na zhruba 2,5 roka vopred. Napriek
rastu dopytu po zbraniach od Lockeedu rastu trzby a zisky firmy pomaly. Skéalovanie takejto zloZitej a
komplexnej vyroby je totiz nesmierne zlozité z hladiska schopnosti udi a dodavatel'ského retazca ako
takého. DIhodobo je vSak rast objednavok, aj ked nevybavenych, teda vyhodou. Od Lockeedu vsak investor
zrejme nemdze Cakat ziaden vyrazny rast trzieb a ziskov, dlhodobo ale ide o kvalitne riadend firmu s
manazmentom vyrazne orientovanym v prospech akcionarov. Akcie Lockheed Martin sa momentalne
obchoduju za zhruba 18 nasobok ziskov. Aj v pripade takejto kvalitnej spolocnosti vSak existuje niekolko
rizik. Prvym z nich je su¢asna americkd administrativa, ktord chce aj pomocou Elona Muska Skrtat vydavky a
jednou z potencialnych oblasti mozu byt aj urcité konkratky Lockheedu. Okrem toho sa vyndraju otazky aj o
spolahlivosti zbrani za sucasnej americkej administrativy a v neposlednom rade médze ist aj o zmenu
spbosobu vedenia vojny, v ktorej su Coraz dolezitejsie napriklad aj drony. To by pre Lockheed nemuselo byt

pozitivne, kedze ich najddlezitejSim produktom su prave stihacky.
Silné stranky:

- Vyrobca nosnych prvkov modernych armad vratane F-35
- Siroké portfélio zbrani a systémov

- Silny backlog

Slabé stranky:

- Aktudlna situdcia v USA ktora zhorsuje vztahy s partnermi
- Zlozity a komplexny dodavatel'sky retazec

- Mozna zmena struktury vojny na iné zbrane (drony)


https://www.lockheedmartin.com/en-us/who-we-are/business-areas.html
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¥ 2. Rheinmetall

Trhova kapitalizacia: 57 miliard USD

Rast akcii od zacdiatku invazie na Ukrajinu: +1 158 %
Podiel trzb z oblasti segmentu obrany: 79 %

Rast trzieb za rok 2024: 36 %

Ocakavany rast trzieb na rok 2025: 30 %

P/E: 54
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oblasti obrany a zaroven predstavuje najvacSieno nemeckého vyrobcu zbrani. V porovnani s Lockheed
Martin dokdze Rheinmetall Skdlovat vyrobu rychlejsie a préave z tohto dévodu rastli trzby a zisky posledné
roky vyraznejSie ako pri americkej spolo¢nosti. Tato firma deli svoje podnikanie na viacero segmentov. Ide o

segment obrnenych a pasovych vozidiel pre Eurdpu, o segment vozidiel pre zahraniCie, dalej o segment


https://www.rheinmetall.com/en/company/divisions/our-divisions#anchor-weapon-and-ammunition
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zbrani a streliva, elektronické rieSenia a energetické systémy. Segmenty sice su relativne vyrovnané z
hladiska trzieb, avSak posledné roky sa spomina v kontexte nepripravenosti Europy na vojnu ako jeden z
hlavnych problémov prave nedostatok municie a prazdne sklady. Konflikt na Ukrajine sice ukazal, ze
moderna vojna je do urCitej miery o technoldgiach, spravodajskych informaciach ¢i dronoch, avsak presila

Ruska spociva aj v hrubej sile a objeme municie, ktory je schopné tato krajina posielat na front.

Eurépsky obranny priemysel teda bude musiet ¢o najrychlejsie a ¢o najviac navySovat kapacity v oblasti
streliva, aby sa Eurdpa dokazala na vojnu pripravit. Okrem toho ale spolo¢nost podnikd aj v inych
segmentoch, v ramci ktorych planuje expandovat na nové trhy, napriklad do USA, Litvy, Madarska ¢i
Rumunska, kde chce budovat nové vyrobné kapacity. Problémom bolo dlho pri tejto, ale aj inych
spolo¢nostiach to, ze rozSirovanie kapacit si vyzaduje velké investicie a aby sa zaplatili, firma potrebuje
dlhodoby a stabilny odbyt. Riziko instalacie nadmernej kapacity teda spolo¢nosti brali doteraz na seba. To sa
vSak s avizovanym rastom vydavkov na obranu postupne meni a podobné spolo¢nosti by mali mat
zabezpeceny plny odbyt na dlhé obdobie dopredu. Akciam tejto spolo¢nosti tiez pomohli pred¢asné volby vo
februari 2025, ktoré vyhrala strana Friedricha Merza, ktory sa velmi pravdepodobne stane novym nemeckym
kancelarom, momentalne je vSak zostavovanie viady stale v procese. Prave on je znamy svojim tvrdym
postojom k Rusku. Jednym z jeho avizovanych krokov v tejto oblasti je vynatie obrany Nemecka z fiSkalnych
pravidiel krajiny a zaroven zriadit infrastrukturny fond v hodnote 500 milidrd USD. Takato informdcia je
samozrejme pre domadace spolo¢nosti velmi pozitivne. Akcie Rheinmetallu sa momentalne obchoduju za
zhruba 54 nasobok rocnych ziskov, ¢o predstavuje velmi vysokd hodnotu, ktora je niekolkonasobne vyssia

ako dlhodoby priemer.

Silné stranky:

- Vedlca pozicia v eurépskom obrannom priemysle
- Silny rast objednavok

- Siroké portfélio produktov

Slabé stranky:

- Nejasné smerovanie Europy moze spdsobovat finanéné komplikacie
- Viacero firiem vyraba podobné produkty

- Vysoké ocenenia a vysoké oCakavania
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3 3. BAE Systems

Trhova kapitalizacia: 63 miliard USD

Rast akcii od zaciatku invazie na Ukrajinu: +174 %
Podiel trzb z oblasti segmentu obrany: 96 %

Rast trzieb za rok 2024: 14 %

Ocakavany rast trzieb na rok 2025: 16 %

P/E: 24

BAUK mcie ~ @ w1~

sER WA @ +
= . 16.384

15.932

15.028
14.576
14.124

13.672

“ m | y "|i '|I| -

,w*' i -

|i I., -

| | .# i.

8.699

I
'“l iﬂ ! * 8.247

16.10.2022 01.01.2023 19.03.2023 04.06.2023 20.08.2023 05.11.2023 21.01.2024 07.04.2024 23.06.2024 08.09.2024 24.11.2024 09.02.2025 27.04.2025

BAE Systems je momentdlne najvac¢sou eurdpskou zbrojarskou spolo¢nostou, pokial sa pozerdme len na
spolo¢nosti ktoré sa venuju primarne zbraniam. Aj tato firma podnika vo viacerych segmentoch, konkrétne
ide o o elektronické systémy, segment lietania, segment namornictva, segment platforiem a sluzieb a

segment kybernetiky a informacii. Medzi hlavné produkty tejto spolo¢nosti patri napriklad stihacka


https://www.baesystems.com/en/our-company/our-businesses
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Eurofighter Typhoon, na ktorej firma pracuje spolu s inymi spolo¢nostami, hifnica M777 &i spolupraca na
mnohych inych vozidlach. BAE Systems spolupracuje napriklad aj na vyvoji F-35, do ktorej dodava niektoré
komponenty ako napriklad avioniku ¢i systém elektronického boja. Okrem toho pracuje spolo¢nost napriklad
aj na vyvoji bojovych dronov, ktoré sa ukazuju na Ukrajine ako velmi u¢inné. Dalsim produktom tejto firmy je

aj municia, po ktorej je, podobne ako po tej od Rheinmetallu, velky dopyt.

Aj v tomto pripade je teda podnikanie dobre diverzifikované a dlhorocné skusenosti jej davaju dobru
vychodiskovU poziciu aj pri prezbrojovani Europy. Trzby spolo¢nosti rastli za rok 2024 o priblizne 14 % a s
podobnym rastom sa pocita aj v tomto roku. Ide o vyrazne vysSie &islo, ako v pripade Lockheed Martin.
Podobnostou je vSak to, Ze aj tato spoloc¢nost momentalne dosahuje rekordny backlog, teda
nakontraktované objednavky. Tie si momentalne v hodnote zhruba 100 milidrd USD. Okrem dodavky zbrani v
Eurdpe ¢i USA BAE Systems doddva svoje vyrobky napriklad aj pre Saudsku Arabiu. Spolo¢nost pred ¢asom
priniesla svoje hospodarske vysledky za Stvrty kvartal roka 2024 a teda aj za cely rok 2024. V ramci nich
uviedla, Ze dosahuje pekné Cisla a oCakava aj dalsi rast svojho podnikania, avsak aj v tomto pripade

spolo¢nost potrebuje mat jasno v dlhodobych planoch NATO, aby dokazala efektivne fungovat.

Silné stranky:

- Spolupraca na kl'i¢ovych projektoch a zbraniach s inymi firmami
- Expanzia do oblasti kybernetickej bezpeCnosti

- Silné portfolio technologicky pokrocilych produktov

Slabé stranky:

- Zlozité produkty mézu spésobovat logistické a finanéné komplikacie
- Nestalost eurdpskych planov v oblasti obrany

- Prisne regulacie exportu
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=.. 4, Ceska Zbrojovka (Colt CZ Group SE)

Trhova kapitalizacia: 1,7 miliardy USD

Rast akcii od zaciatku invazie na Ukrajinu: +65 %

Podiel trzb z oblasti segmentu obrany: 100 %

Rast trzieb za rok 2024: 44%

Ocakavany rast trzieb na rok 2025: 18 %

P/E: 25
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Do n&sho zoznamu sme sa rozhodli pridat aj ¢eského zéstupcu, ktorym je Ceskd Zbrojovka. T4 je svojou

charakteristikou mierne odliSna od zvysnych spolo¢nosti v zozname, kedze sa zameriava primarne na

vyrobu ruénych strelnych zbrani.

Portfolio tejto firmy je Siroké a zahrfia napriklad pistole, malorazky,


https://www.czub.cz/firearms-and-products/
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gulovnice, brokovnice, semi auto pusky, semi auto karabiny, samopaly, pusky, ostelovacie pusky Ci
granatomety. V8eobecne teda vieme spoloénost rozdelit na 2 hlavné segmenty: kratke a dlhé zbrane. Firma
vyraba tieto produkty pre ozbrojené zlozky, ale aj pre Sportovd a hobby strelbu, lov ¢i osobnu ochranu. Z
potreby vacsieho zbrojenia teda tato spolo¢nost priamo neprofituje, respektive sa nezameriava na vyrobu
municie do tankov Ci diel alebo na vyrobu vozidiel ¢i inych vacésich zbrani, avSak firma exportuje svoje
vyrobky do viac ako 90 krajin a ¢ast exportu tvoria aj zbrane pre ozbrojené zlozky a municia, teda napriklad

pre policiu ¢i armadu, vratane dodavok na Ukrajinu.

Velké zékazky mé spoloénost aj doma v Cesku, kde doddva ozbrojenbym zlozkdm desiatky tisicok kusov
zbrani. Aj z tohto dévodu patri Zbrojovka medzi top 10 najvacsich vyrobcov zbrani na svete. Prave dopyt po
modernizacii armad by teda mohol tahat tento segment spolo¢nosti, pripadne je mozné pocitat aj s tym, ze v
podobnej situdcii bude dlhodobo vyssi dopyt aj po zbraniach na osobnu ochranu. Firma je vyrazne exportne
orientovana, zhruba polovica trzieb pochadza z USA. V expanzii na tento trh spolo¢nosti pomohla akvizicia
Coltu v roku 2021. Vdaka akviziciu Coltu, ktory mal silné postavenie v oblasti americkych bezpecnostnych
zloZiek, prenikd spolo¢nost aj na tento velky a perspektivny trh. Prostrednictvom tejto akvizicie mébze

spolo¢nost aj nadalej rozvijat svoje aktivity v novych regidnoch.

Silné stranky:

- Silna znacka a tradicia
- Expanzia na americky trh

- Siroké portfélio strelny¢h zbranf

Slabé stranky:

- Silna konkurencia na tomto trhu
- Sprisfovanie regulacie v oblasti zbrani

- Rast dlhov kvéli dal$im pripadnym akviziciam
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= B, Thales Group

Trhova kapitalizacia: 52,51 miliardy USD

Rast akcii od zaciatku invazie na Ukrajinu: +200 %
Podiel trzb z oblasti segmentu obrany: 53 %

Rast trzieb za rok 2024: 12 %

Ocakavany rast trzieb na rok 2025: 6 %

P/E: 46
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Ako zastupcu obrannej spolo¢nosti, ktora sa Specializuje primarne na analyzu dat a r6ézne komunikacné
systémy, ¢i radary sme si vybrali spolocnost Thales. Thales Group je popredna franclzska nadnarodna

spoloc¢nost so sidlom v Parizi a pdsobi vo viac ako 68 krajindch, pricom zamestnava priblizne 83 000 ludi.
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Jej historia siaha do roku 1893, pricom pévodne fungovala pod ndzvom Thomson-CSF, nez sa v roku 2000
premenovala na Thales. Rast trzieb Thalesu je pohanany rastucimi globalnymi vydavkami na obranu, najma
v Eurdpe a Severnej Amerike, kde sa v dbsledku geopolitického napatia zvySuje dopyt po vojenskych
systémoch. Spoloc¢nost tazi aj zo Sirokého portfdlia produktov pokryvajucich letecké systémy, vojenské
komunikacie, kybernetickl bezpecnost a dopravné technoldgie, ¢o jej umoznuje diverzifikovat prijmové
zdroje. Thales investuje priblizne 6 % trzieb do vyskumu a vyvoja v oblastiach umelej inteligencie, analyzy
velkych dat, konektivity a kybernetickej bezpeénosti, ¢im posiliuje svoju konkurencieschopnost. Strategické
partnerstva, ako napriklad ThalesRaytheonSystems v oblasti radarov a komunikacnych systémov, rozsiruju

jeho trhovy dosah.

Hlavné produkty Thales zahfnaju letecké systémy (letecké systémy pre civilné a vojenské lietadld, systémy

riadenia letovej prevadzky, satelitné technoldgie), obranné systémy (vojenské komunikacné systémy, radary a

systémy velenia a riadenia), kybernetickl bezpecnost (ochrana détovych sieti a digitalnych identit) a

dopravné riesenia (signalizacné systémy pre Zeleznice a inteligentné mestské mobility). Vyssie viadne
vydavky na obranu posilfiuju dopyt po pokrocilych vojenskych technoldgiach, ako su radarové systémy a
zabezpetené komunikacné rieSenia, pricom dlhodobé kontrakty zabezpecuju stabilné prijmy. Ich suc¢asny
stav objednavok je na urovni 253 mld. €, pricom ro¢né trzby su na urovni 20,6 mid. €. VySSie vydaje na
obranu navyse umoZfuju Thalesu investovat do inovéacii v oblastiach autondmnych systémov a
kybernetickej bezpecnosti, ¢im si upevnuje poziciu na globalnom trhu. Vdaka Sirokému portféliu a silngj
pritomnosti v obrannom a bezpetnostnom sektore je Thales dobre pripraveny na dalsi rast a rieSenie

modernych bezpecnostnych vyziev.

Silné stranky:

- Zameranie na systémy, kde nie je taka velka konkurencia
- Silné a historické partnerstva s inymi spolo¢nostami

- Inovacie v oblasti Al

Slabé stranky:

- Potencialny ciel kybernetickych utokov vdaka Specifickému know-how
- Nestélost eurdpskych vydavkov na obranu

- Mozné problémy v doddvatelskom retazci


https://www.thalesgroup.com/en/aerospace
https://www.thalesgroup.com/en/markets/defence-and-security
https://www.thalesgroup.com/en/markets/digital-identity-and-security
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6. Leonardo

Trhova kapitalizacia: 27,18 miliard USD

Rast akcii od zaciatku invazie na Ukrajinu: +609 %
Podiel trzb z oblasti segmentu obrany: 75 %

Rast trzieb za rok 2024: 16 %

Ocakavany rast trzieb na rok 2025: 4 %

P/E: 23
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Leonardo S.p.A. je poprednda talianska nadndrodnd spolocnost Specializujica sa na letecké, obranné a
bezpec¢nostné riesenia. So sidlom v Rime ma silnd priemyselnt pritomnost v klu¢ovych trhoch, ako su

Spojené kralovstvo, Polsko a USA, pricom jej operacie pokryvaju viac ako 180 lokalit po celom svete.
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Spolo¢nost bola zaloZzend v roku 1948 a az do roku 2017 pbsobila pod ndzvom Finmeccanica. V roku 2024
dosiahla konsolidované trzby vo vySke 17,8 miliardy eur a nové objednavky v hodnote 20,9 miliardy eur, ¢o
potvrdzuje jej vyznamnu Ulohu v globalnom obrannom priemysle. Firma tazi zo Sirokého portfdlia produktov
zahfnajuceho vrtulniky, vojenské lietadld, elektronické systémy, kybernetickl bezpecnost a vesmirne
technoldgie, ¢im minimalizuje rizika spojené s jednym trhovym segmentom. Vyznamnu ulohu zohravaju aj
strategické partnerstva, napriklad spoluprace s MBDA a Thales Alenia Space, ktoré posilnuju technologické
kapacity a rozsiruju trhovy dosah. Leonardo investuje roc¢ne priblizne 2,5 miliardy eur (14 % z trzieb) do

vyskumu a vyvoja, o podporuje inovacie v oblasti bezpilotnych systémov a kybernetickej bezpecnosti.

Klucové produkty Leonarda zahffiaju vojenské a civiné vrtulniky (AW139, AW169), bojové lictadld

(Eurofighter Typhoon, M346 Master aj v spolupraci s inymi spolo¢nostami), letecké komponenty pre

komercéné aj vojenskeé stroje, pokroGilé radarové a elektronické systémy, kyberneticku bezpeénost pre kriticku

infrastrukturu a vesmirne technolégie prostrednictvom partnerstiev, ako je Telespazio. VySe 40 % z trzieb je
tvorenych prave sektorom elektronickych systémov, zatial ¢o takmer 30 % tvori segment helikoptéra 16 % je
tvorenych bojovymi lietadlami. Ako etablovany dodavatel pre viaceré krajiny ma Leonardo vyhodnu poziciu
na ziskavanie novych kontraktov v ¢ase rasticeho dérazu na obrannu bezpecénost. Ich sucasny objem
novych objedndvok je na urovni 20,9 mid. €, zatial ¢o ro¢né trzby predstavuju 17,8 mld. €. Vdaka Sirokému
portféliu a silnej pritomnosti na medzindrodnom trhu si spolo¢nost udrziava stabilny rast a schopnost

reagovat na moderné bezpecnostné vyzvy.

Silné stranky:

- Silné dlhodobé postavenie v Eurdpe
- Partnerstvo s inymi vyrobcami zbrani

- Jeden z najvacsich vyrobcov vrtulnikov na svete

Slabé stranky:

- Slabsia pritomnost v USA
- Sprisfovanie exportnych pravidiel

- Mozné predrazovanie projektov


https://helicopters.leonardo.com/en/military
https://helicopters.leonardo.com/en/commercial
https://aircraft.leonardo.com/en/fighters
https://www.leonardo.com/en/business/aerostructures
https://electronics.leonardo.com/en/
https://cybersecurity.leonardo.com/en/
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7. Saab

Trhova kapitalizacia: 21,09 miliard USD

Rast akcii od zaciatku invazie na Ukrajinu: +639 %
Podiel trzb z oblasti segmentu obrany: 90 %

Rast trzieb za rok 2024: 24 %

Ocakavany rast trzieb na rok 2025: 16 %

P/E: 47
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Eurdpania maju aj svoju verziu blizku spolo¢nosti Lockheed Martin, ktora vyraba primarne stihacky, ktorymi

sl zndme Gripen, ktoré boli zvazované aj ako ¢eska alternativa voci F-35 od Lockheedu. Touto spolo¢nostou

je Saab AB. Ide o $védsku nadnarodnu spolocnost v oblasti letectva a obrany so sidlom v Stokholme.

Zalozend bola v roku 1937, Specializuje sa na pokrocilé rieSenia pre vojensku obranu a civilni bezpec¢nost vo



TOP zbrojarske firmy xtb

vzdusnej, pozemnej, namornej a kybernetickej oblasti. Saab pdsobi na vSetkych kontinentoch, zamestnava
viac ako 24 000 ludi a ro¢ne dosahuje trzby presahujuce 63 miliard SEK (6,28 mld. doldrov). Je znamy
svojimi inovativnymi technolégiami, medzi ktoré patria stihacka Gripen, ponorky, radarové systémy a rieSenia
velenia a kontroly. Spolo¢nost tazi zo silnej trhovej pritomnosti najma vEurépe, ale ¢iastocne aj v Amerike,
Azii a Afrike, kde sa dokéaze flexibilne prisposobit lokalnym potrebam. Rozsiahle produktové portfolio, ktoré
zahfna stihacky, ponorky, radarové systémy, protitankové zbrane a elektronicky boj, zabezpeluje stabilné
prijmové toky. Backlog objednavoj je vo vyske 187 mid. SEK, zatial ¢o ro¢né trzby sa pohybuju na Urovni 63,7
mld. SEK. Saab navyse investuje priblizne 5 % svojich rocnych trzieb do vyskumu a vyvoja, ¢im posilfiuje

SVOju poziciu v inovaciach, ako su autonémne systémy a pokrocilé radaroveé technoldgie.

Strategické partnerstva s vyznamnymi obrannymi firmami, ako su Boeing a Airbus, rozsiruju trhové moznosti
Saab. Spolocnost tieZz expanduje do civilnej bezpecnosti, kde ponuka rieSenia pre riadenie leteckej premavky,
kyberneticku bezpeénost a verejnl bezpecnost. Kltucové produkty Saab zahrnaju stihacku Gripen, bezpilotné

letecké systémy, protitankové zbrane (Carl-Gustaf M4, NLAW), radarové systémy (Arthur), ponorky triedy

A26, vojenské lode a podvodné autondmne vozidla. V oblasti elektronického boja a radarov ponuka systémy
vcasného varovania (AEW), C4ISR rieSenia a elektronické podporné opatrenia. V civilnej sfére sa venuje
riadeniu leteckej a namornej premavky a verejnej bezpecnosti. Priblizne 25 % z trzieb tvoria ich letecké
systémy a stihacky, zatial ¢o 35 % pochadza zo systémov vcasného varovania a dalSich dohladovych
systémov, dalSich 23 % pochadza z pozemnych bojovych zbrani a 13 % z ponoriek a povrchovych plavidiel.
Saab je vyborne pripraveny na rastuce vladne vydavky na obranu, ktoré umoznuju vacsi dopyt po Spickovej
vojenskej technike, ako su stihacky, ponorky a radarové systémy. Ako kluc¢ovy dodavatel Svédskej armady a

NATO posilfiuje eurdpsku obranu a regionalnu bezpeénost.

Silné stranky:

- Stihacky Gripen mdzu byt pre obranu Eurépy Goraz doélezitejSie
- Vstup Svédska do NATO poméze prehibit spolupracu

- Technologické inovacie

Slabé stranky:

- 0dkazanost na Svédsko
- Mensia globdlna pritomnost

- Obmedzené vyrobné kapacity


https://www.saab.com/products/air
https://www.saab.com/products/land
https://www.saab.com/products/naval
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Zaver

Hore uvedené spoloc¢nosti st samozrejme len nejakym zakladnym zoznamom, ktoré posledné roky tazili
alebo este mozu tazit z aktualnej situdcie vo svete. To samozrejme neznameng, ze ich akcie budu aj dalej
vyrazne rast. Minulé pohyby teda samozrejme nie su zarukou tych buducich. Rovnako tak samozrejme
nevieme, ¢i sa nebude viac darit aj nejakym inym akcidm. Zbrojarskych spolo¢nosti je vo svete velké
mnozstvo, preto sa buduci vitaz bude vyberat asi zlozito. Zoznam dalsich zbrojarskych firiem ako inspirdciu

najdete napriklad na obrazku nizsie.
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Kazdopadne plati, Ze ak ¢lovek investuje, mal by vediet do ¢oho a nemal by sa nechat strhndt aktualnymi
trendami. To samozrejme plati aj pri akciach zbrojarskych spolocnosti. Aktualne to ale vyzera tak, ze dané

spolo¢nosti budud mat v dohladnej dobe ¢o robit a ich trzby a zisky budu ¢ast.
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Poucenie o rizikach spojenych s investovanim

Finanéné rozdielové zmluvy su zlozZité nastroje a su spojené s vysokym rizikom rychlych finanénych strat v
dosledku pakového efektu. Na 69 % uctov retailovych investorov dochadza k finanénym stratam pri
obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto poskytovatela. Mali by ste zvaZit, ¢i chapete, ako
finan¢né rozdielové zmluvy funguju, a ¢i si mozete dovolit podstupit vysoké riziko, ze utrpite financné straty.

Investovanie je rizikové. Investujte zodpovedne.

Toto marketingové oznamenie je urené na informacné a vzdelavacie UCely. Nejedna sa o investicné
poradenstvo ani o informacie, ktoré by odporucali alebo naznacovali investi¢nu stratégiu. V tomto materiali

nenavrhujeme Ziadnu investi¢nu stratégiu ani neposkytujeme ziadne investi¢né poradenstvo.

Tento materidl nezohladnuje osobnu finanénu situaciu, potreby a investicné ciele klienta. Rovnako sa
nejedna o ponuku predaja alebo Upisu. Nejedna sa o vyzvu na nakup, reklamu ani propagaciu akéhokolvek
finanéného ndstroja. Tuto komerénu publikdciu sme vytvorili s objektivitou a starostlivostou. Uvadzame

skutoc¢nosti, ktoré boli autorom zname v ¢ase pripravy dokumentu. Neuvadzame ziadne hodnotiace prvky.

Informacie a prieskumy vychadzajuce z minulych udajov &i vysledkov a progndzy nie su spolahlivym

ukazovatelom buducnosti.

Nenesieme zodpovednost za Vase konanie alebo opomenutie, najma za Vase rozhodnutie o ndkupe alebo
predaji finanénych nastrojov na zaklade informacii obsiahnutych v tomto marketingovom ozndmeni.
Rovnako nemozeme niest zodpovednost za pripadné skody, ktoré mdzu vzniknut v dosledku priameho alebo

nepriameho pouzitia tychto informacii.

Investovanie je rizikové. Investujte zodpovedne.



xtb

WWW.Xth.com
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