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Ako mozete
lepSie zhodnotit
vase investicie

v druhom pilieri?

Vdaka novému modelu predikcie
zhodnotenia Uspor mdZete aj vy
dosiahnut lepsi vynos v druhom
pilieri. Model je vypracovany

pre DSS Uniga (byvala AXA)

a jej DIhopisovy (konzervativny)
a Indexovy (rastovy) fond. Model
funguje na predikcii indexovej
déchodkovej hodnoty na nasle-
dovny obchodny den.

COSOM
ZISTIL?

Do maja 2020 som nemal pristup do https://moja.uniqga.sk/

a 20 rokov som prispieval do druhého piliera bez hlbsej znalosti, do
¢oho vlastne prispievam. V maji 2020 mi zavolali z call centra Axy, &i si
nezmenim stratégiu z konzervativnej na indexovu. Vobec som netusil,
ze mbzem niec¢o menit. Po telefonate som ziskal pristup do svojho
online konta a zmenil som stratégiu z konzervativnej na rastovu a zacal
som Studovat, ako tento mechanizmus funguje.

Axa ponuka 3 fondy. Ja som sa zameral na Dlhopisovy (konzervativny) a Indexo-
vy (rastovy) fond. Obidva fondy su zloZzené z objemu déchodkovych jednotiek
a hodnoty déchodkovej jednotky. Celkova hodnota méjho Uctu je: Pocet do-
chodkovych jednotiek x hodnota déchodkovej jednotky.

Hodnota dochodkovej jednotky je v Dihopisovom (konzervativnom) fonde dlhodobo
nemennaa k 17.1. 2021 dosiahla 0,043125 €.

Hodnota déchodkovej jednotky v Indexovom fonde je dynamicka a meni sa kazdy den
a k17.1. 2021 dosiahla 0,078968 €. Hodnota déchodkovej jednotky v Indexovom fonde
sa z dlhodobého hladiska pohybuje v rozpéati 0,058 - 0,079 €. Denné pohyby Indexového
fondu mozu byt kladné alebo zaporné. Ak su kladné, ziskavate, ak su zaporné, stracate. Za
rok 2020 mal Axa indexovy fond vykonnost 3,84 % (Zdroj http://www.manazeruspor.sk).

Model predvida vyvoj hodnoty déchodkovej jednotky v Indexovom fonde
k urc¢itému casu, v tomto pripade k dvadsiatej druhej hodine a dvadsiatej
minute (22.20 h) kazdého pracovného dna. Je to z dévodu uzavretia obcho-
dovania na burzach v USA. Ak je hodnota predikcie kladnd, presivame sa do
Indexového, a ak zaporn4, tak do DIhopisového fondu. Presun robim na svojom
Ucte v https://moja.uniga.sk/login/

Model odhadu hodnoty déchodkovej jednotky na nasledovny den je najlepsi
mozny odhad. Ak vyjde, umozni o nieco lepSie zhodnotenie nasporenej sumy,
ako je trhové zhodnotenie bez akychkolvek zasahov. Velkou vyhodou je ¢asovy
naskok pred USA. Ak by tam zacali akcie dramaticky klesat po 17.30 h, tak mate
moznost do polnoci zmenit fond na konzervativny a predist prepadu jeho hod-
noty na nasledujuci den, ked sa tento prepad prejavi v Europe.



PRINCIP

FUNGOVANIA

MODELU

Najprv som musel pochopit, ¢o sa
skryva za Indexovym fondom. DI-

hopisovy ma nezaujimal z dévodu
takmer fixnej hodnoty déchodko-
vej jednotky:.

duje sa na Xetra, integrovanom
systéme nemeckych burz. Xetra
uzatvara obchodovanie 0 17.30 h
a precenenie Indexového fondu
Axy je k tejto hodine obchodného

Indexovy fond je zloZzeny zo 4 fondov, kde iShares Core MSCI World UCITS ETF
(ISIN IEOOB4L5Y983) ma 77,8 % zastupenie.

Zlozenie iShares Core MSCI World UCITS ETF

Top 10 akcii spolocnosti: Apple (4,19%), Microsoft (2,95%), Amazon.com
(2,58%), Facebook (1,23%), Tesla (1,09 %), Alphabet (Google, 2 %),
Johnson & Johnson (0,81%), JPMorgan Chase & Co (0,78 %), Visa (0,69 %).

V celkovom portfoliu iShares Core
MSCI World UCITS ETF sa nacha-
dzaju akcie viac ako 150 firiem.

Zameral som sa na top 20 akcii,
ktoré urcuju trend celkového por-
tfolia. Dalsim délezitym prvkom je,
7e 68,31% akcii je z USA, a teda su
denominované v USD. V mojej pre-
dikcii zohladnujem vyvoj menovej
parity medzi USD a EUR. Ak sa USD
posiliuje, portfdlio rastie, ak klesa,
klesé aj hodnota portfdlia. Indexovy
fond Axa je sUcastou fondu iShares
Core MSCI World UCITS ETF, ktory
je denominovany v EUR a obcho-

dna. Toto je velmi dbleZity ¢as, lebo
od 17.30 h moj predikény model
prepocitava vplyv vyvoja top 20
akcii, ktoré sa este obchoduju

v USA do 22.00 h a ktoré maju
vplyv na ocenenie portfélia na
nasledujuci den.

Priklad:

Ak by bola cena akcie Apple 100 USD

k 17.30 h a 110 k 22.00 h, tak to pred-
stavuje 10 % narast a tym, zZe je podiel
akcie firmy Apple v portféliu iShares
Core MSCI World UCITS ETF 4,19%, tak
toto ocenenie sa prenesie do ohodno-
tenia portfolia v Eurdpe na nasledujuci

Vyvoj a financovanie
dat manieco stoji

Poplatky su zlozené z dvoch casti.

ked ich prvykrat zarobite. Nasledujuci ro¢né poplatky budu

ﬂ ‘I Roc¢ny poplatok v skupine v prvom roku je 100 eur, je splatny,

1% z celkovej hodnoty déchodkového Gctu k 1.1. nasledujuice-
ho po prvom roku a splatnému v Januari toho roka.

vklady a o priemerné zhodnotenie Indexového fondu v kaz-

ﬂ 2 Koncovy poplatok 10% z nasporenej sumy ocistenej o vlastné

dom roku. To znamend, ze poplatok je 10% z pridanej hodnoty,
¢o by som vam vytvoril nad trhové zhodnotenie.

Ak by ste odporucili nového klienta (spolahlivého kamarata),
tak mate 10% zo sumy v bode 2, ked budu vyplatené.

RrE 017

den rano o 9.00 h, ked otvoria burzu
Xetra.

Zmenu stratégie medzi Indexovym
a Dlhopisovym fondom je moz-

né uskutocnit do 24.00 h kazdy
pracovny den a aktualizacia zmeny
prebehne nasledujlci pracovny den
po 14.00 h. Hodnota déchodkovej
jednotky bude ocenena k stavu oce-
nenia za predchadzajuci den. Cize
vysledok predikcie v mojom portfo-
liu uvidim az v ten den po 14.00 h.

Pozor, v jeden den mozete zadat
len jeden pokyn na zmenu me-
dzi Indexovym a Dlhopisovym
fondom a to do 24.00 h. Aktu-
alizacia prebehne nasledujuci
pracovny den po 14.00 h.

Vytvoril som skupinu v aplikacii
WhatsApp a ¢lenovia skupiny
dostavaju pokyn o 22.20 h na zotr-
vanie Vv nastavenej stratégii alebo
jej zmenu. WhatsApp skupina je
moj komunitny projekt a akakolvek
spéatna vazba je vitana. Budem

rad za akykolvek postreh, ktory by
zlepsil predikény model a Sancu
na zhodnotenie Uspor v druhom
pilieri.

Poznamka na zaver:

Ide o moju najlepsiu predpoved hodno-
ty déchodkovej jednotky na nasledovny
den, ale je to v konecnom désledku
predikcia buducnosti a nikto nevie
predpovedat buduicnost. Na druhej
strane ndm $tat umoznil zhodnocovat
prostriedky v 2. pilieri, ale nedal nam
navod, ako to urobit. Vac¢sina z nas bola

v konzervativnom fonde, ktory nepokry-

val ani poplatky v niektorych rokoch za
spravu DSS. Je dolezité mat na pamati,
ze konecné rozhodnutie, do ktorého
fondu presunut prostriedky, je na vas
samotnych, ale ked davam pokyn, tak
ho robim aj ja sam. Nedovolil by som
si odporucit pokyn, ktory by som sam
nevykonal na svojom osobnom Uucte.
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