Tydenni vyhled

Vétsina cel vstupuje v platnost, v reseni Rusko a farma
Kym Trump zaplni volnou pozici ve Fedu?

Vysledky reportuji AMD, Uber nebo Palantir

Tento tyden nas ¢ekd opét velké mnozstvi firemnich vysledkd, vedle
nichZ se bude sledovat déni kolem Fedu. Ceka nas nastup vétsiny
americkych cel a o sazbach rozhoduje CNB.

PloSna cla, ktera pred tydnem oznamil americky prezident,
zUstavaji pro trhy dlleZitym tématem. Cla vGéi véts$iné zemi
zacnou byt uplatiovana od c¢tvrtka 7. srpna a je mozné, ze
jesté na posledni chvili dojde k néjakym Upravam. Zaroven je tfeba
sledovat situaci kolem cel na Rusko. Jeho postup na Ukrajiné neni
evidentné nijak ovlivnén dodate¢nymi hrozbami, takze bude na
Donaldu Trumpovi, aby ukazal, Zze nemluvi jen tak do vétru a uvali
cla na jeho obchodni partnery. K posunu mtZe dojit na poli USA -
Indie a ve vzduchu stale visi také cla na farmaceutické vyrobky,
které chce Trump fesit jesté zvlast. Ve viech ptipadech se mizeme
doc¢kat vyznamnych prohlaseni v fadu dng.

A na dlleZita prohlageni budeme &ekat také v dalsich oblastech. Jde
o vedeni Fedu. Jedna z guvernérek, Adriana Kuglerova, oznamila
pred&asny odchod, takze prezident miZze jmenovat nékoho nového.
Sam uz oznamil, Ze nového guvernéra jmenuje v nejblizsich
dnech. Guvernér na rozdil tfeba od CNB neznamend nejvyssi funkci
v centralni bance. D& se ale predpokladat, e pljde o kandidata,
kterého by Trump rad posunul do pozice ptedsedy rady guvernérl
a mozna i predsedy ménového vyboru FOMC (ktery nastavuje
sazby). Tam se ale véci zacinaji trochu komplikovat, nebot predsedu
FOMC si voli sami ¢lenové a teoreticky to nemusi byt pfedseda rady
guvernérl (ackoli to tak zatim byva). Favority na nového guvernéra
jsou Kevin Hassett a Kevin Warsh, oba zastanci nizSich sazeb a
zvlasté prvni znacné loajalni k Trumpovi. Na novém jménu nakonec
muze zaleZet i daldi krok sou¢asného predsedy Powella, ktery sice
skonc¢i jako predseda v kvétnu pfristiho roku, ale jako guvernér
mize zlstat az do ledna 2028 (opé&t by &lo o porudeni zab&hlé
praxe). Jestlize nasledujici dny potvrdi, Ze Trump jde tvrdé
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po ovladnuti Fedu, dluhopisy a dolar mohou reagovat
negativné.

Ze Trumpovi nezavislé instituce leZi v zaludku, ukazala i jeho reakce
na slaba data z trhu prace z minulého patku. Nafidil totiz odvolani
Séfky BLS (statisticky Urad ministerstva prace, ktery data
publikuje). Dosud brali investofi data s urcitou rezervou hlavné kvdli
volatilit& a revizim, odted budou spige pochybovat, jestli viibec véFit
té&m novym krasnym ¢&islim...

Index ISM ze sektoru sluzeb bude asi nejvic sledovany report
béhem tohoto tydne. Konsensus mu vésti zlepseni, ale po
poslednich zpravach z trhu prace vidime riziko horsiho vysledku.
Dale najdeme v kalendafi fadu primyslovych statistik z Evropy.
Celkové nic, co by mélo s trhy priliS hybat.

CNB ve ¢tvrtek rozhoduje o Grokovych sazbach. S vysokou
pravd&podobnosti k zddné zméné nedojde. Hlavni otazkou zlstava,
zda sazby uz dosedly na dno, nebo jesté jedno snizeni pfijde.
Bankéri vypadaji nejednotné, podle nas jsou oteviené obé varianty
a argumenty také najdeme na obé strany. Na jedné strané je tu
silnd ekonomika, na strané druhé silnad koruna. Inflacni data vyjdou
dva dny pred zasedanim. Rétorika CNB byla posledni dobou
pomé&rné jestidbi pro korunu bude kli¢ové, jestli takova zlstane.

Berkshire Hathaway (Investicni tipy) pres vikend zverejnil mirné
slabsi vysledky za druhy kvartal, které ukazaly mezirocni pokles
provozniho zisku i trzeb. Nejvétsim zasahem byl odpis hodnoty
podilu v Kraft Heinz, ktery firmu stal 3,8 miliardy dolarl. Berkshire
vlastni témér 27,5 % této potravinarské spolecnosti a spekuluje se,
7ze by se mohlo schylovat k Castecnému nebo Uplnému exitu.
Provozni zisk klesl o 3,8 % na 11,2 miliardy dolard, coZ sice
prekonalo odhady, ale trzby naopak zaostaly. Akcie Berkshire od
oznameni nastupnictvi Grega Abela na pozici CEO klesly o 12 %,
zatimco S&P 500 pridal 10 %, coz naznacuje, ze trh zatim neni piné
presvédcen o kontinuité Buffettovy investi¢ni filozofie.

Palantir (Investi¢ni tipy) vyrazné posilil svou pozici v oblasti
obrannych technologii diky desetiletému kontraktu s americkou
armadou v hodnoté aZ 10 miliard dolarl. Tento krok pfedstavuje
konsolidaci 75 dosavadnich smluv do jedné komplexni dohody,
kterd ma za cil zefektivnit nakupni procesy, snizit naklady a urychlit
nasazeni softwarovych feSeni. Palantir bude armadé dodavat
pokrocilé Al systémy pro analyzu dat, rozhodovani v redlném cCase
a zajisténi vyssi bojové pripravenosti. Firma uz letos dodala prvni
dva systémy v rémci mensiho kontraktu za 178 milion{ dolard a
zaroven tézi z navyseni rozpoctu na projekt Maven Smart Systems
o daldich 795 miliond.

Tesla celi vaznému pravnimu a reputacnimu riziku poté, co
federalni porota rozhodla, Ze firma nese ¢astecnou odpovédnost za
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smrtelnou nehodu z roku 2019, pfi niz Ffidi¢ pouzival funkci
autopilota. Soud pfiznal od$kodné ve vy$i 329 miliont dolard, z toho
200 milionl jako trestni sankci, coz je dosud nejvétsi ¢astka v ramci
soudnich sporl tykajicich se autonomniho fizeni. Tesla se hajila tim,
Ze fidi¢ nedaval pozor a misto fizeni se vénoval mobilnimu telefonu,
zatimco pravnici zalujici strany tvrdili, Ze firma védomé propagovala
systém, ktery podporuje nepozornost. Verdikt mdZe mit dopad
nejen na vnimani bezpecnosti technologii, ale i na jeji schopnost
rozvijet autonomni taxisluzbu, kterd je kliCovou soucasti jeji
budouci strategie a nynéjsi trzni kapitalizace.

BP oznamil svij nejvétsi objev ropy a zemniho plynu za poslednich
25 let na lokalité Bumerangue v hlubokych vodach u pobrezi
Brazilie. Jde uz o desaty objev firmy v roce 2025, po nalezech v
Trinidadu, Egypté, Brazilii a Mexickém zalivu. BP ziskal nalezisté za
vyhodnych podminek v roce 2022 a drzi v ném 100% podil. Objev
prichazi v dobé, kdy firma planuje navysit globalni produkci na 2,3-
2,5 milionu barell denné do roku 2030. Akcie reaguji rlstem o
pouhé 1 %.

Mezi dilezité spole¢nosti oznamujici tento tyden patfi AMD, Uber,
MercadolLibre nebo Palantir (vSe Investicni tipy).
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
4.8. 16:00 USA - Priimyslové objednavky, m/m cerven -5 % 8,2 %
5.8. 9:00 CZ - CPI, y/y cervenec P 2,7 % 2,9 %
5.8. 14:30 USA - Zahranic¢ni obchod, mid. USD cerven -62% -71,517 %
5.8. 16:00 USA - Index ISM ve sluzbach cervenec 51,5 50,8
6.8. 8:00 DE - Priimyslové objednavky, y/y cerven 2,1 % 5,3 %
6.8. 9:00 CZ - Primyslova vyroba, y/y cerven 2,9 % -0,9 %
6.8. 11:00 EMU - Maloobchodni trzby, y/y cerven 2,6 % 1,8 %
7.8. 8:00 DE - Priimyslova vyroba, y/y cerven -1 % 1%
7.8. 9:00 CZ - Maloobchodni trzby, y/y cerven 4,9 % 5,3 %
7.8. 13:00 UK - Jednani BoE, zakladni sazba 7. srpen 4 % 4,25 %
7.8. 14:30 CZ - Ménové jednani CNB, zakl. sazba 7. srpen 3,5% 3,5 %
7.8. 14:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. 2. srpen 222,5 k 218 k
7.8. Cina - Obchodni bilance, mld. USD gervenec 107,85 114,751
8.8. 10:00 CZ - Nezaméstnanost cervenec 4,4 4,2
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
4.8. Bef-mkt  Wayfair Inc 06/25 Q2 0,331 USD
4.8. Bef-mkt ON Semiconductor Corp 06/25 Q2 0,532 USD
4.8. Aft-mkt  Diamondback Energy Inc 06/25 Q2 2,741 USD
4.8. Aft-mkt  Vertex Pharmaceuticals Inc 06/25 Q2 4,262 USD
4.8. Aft-mkt  Hims & Hers Health Inc 06/25 Q2 0,226 USD
4.8. Aft-mkt Palantir Technologies Inc 06/25 Q2 0,139 USD
4.8. Aft-mkt  Navitas Semiconductor Corp 06/25 Q2 -0,05 USD
5.8. 07:00 Deutsche Post AG 06/25 Q2 0,638 EUR
5.8. 07:30 HUGO BOSS AG 06/25 Q2 0,633 EUR
5.8. Bef-mkt Domino's Pizza Group PLC 03/25 Q1

5.8. Bef-mkt  Pfizer Inc 06/25 Q2 0,581 USD
5.8. Bef-mkt  Apollo Global Management Inc 06/25 Q2 1,828 USD
5.8. Bef-mkt  Zoetis Inc 06/25 Q2 1,616 USD
5.8. Bef-mkt Cummins Inc 06/25 Q2 5,169 USD
5.8. 12:30 Caterpillar Inc 06/25 Q2 4,884 USD
5.8. Bef-mkt  Aurubis AG 06/25 Q3 0,913 EUR
5.8. CRISPR Therapeutics AG 06/25 Q2 -1,412 USD
5.8. Bef-mkt Diageo PLC 06/25 Q4

5.8. Bef-mkt Infineon Technologies AG 06/25 Q3 0,337 EUR
5.8. Aft-mkt  Devon Energy Corp 06/25 Q2 0,85 USD
5.8. Rivian Automotive Inc 06/25 Q2 -0,63 USD
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5.8. Aft-mkt  Opendoor Technologies Inc 06/25 Q2 -0,024 USD
5.8. Aft-mkt Arista Networks Inc 06/25 Q2 0,65 USD
5.8. Aft-mkt  Advanced Micro Devices Inc 06/25 Q2 0,487 USD
5.8. Aft-mkt  Snap Inc 06/25 Q2 0,016 USD
5.8. Aft-mkt  Mosaic Co/The 06/25 Q2 0,719 USD
5.8. Aft-mkt  Coupang Inc 06/25 Q2 0,064 USD
5.8. Aft-mkt  Zeta Global Holdings Corp 06/25 Q2 0,138 USD
5.8. Aft-mkt  Super Micro Computer Inc 06/25 Q4 0,441 USD
5.8. Aft-mkt  Viasat Inc 06/25 Q1 -0,097 USD
5.8. Aft-mkt  Zabka Group SA 06/25 Q2 0,2 PLN
6.8. 07:00 Vonovia SE 06/25 Q2 0,54 EUR
6.8. 07:30 Novo Nordisk A/S 06/25 Q2 6,043 DKK
6.8. 07:30 Bayer AG 06/25 Q2 0,764 EUR
6.8. 08:00 Coca-Cola HBC AG 06/25 Q2 0,66 EUR
6.8. Bef-mkt Walt Disney Co/The 06/25 Q3 1,47 USD
6.8. Bef-mkt Uber Technologies Inc 06/25 Q2 0,831 USD
6.8. Bef-mkt McDonald's Corp 06/25 Q2 3,137 USD
6.8. Bef-mkt Emerson Electric Co 06/25 Q3 1,509 USD
6.8. Bef-mkt  Oscar Health Inc 06/25 Q2 -0,81 USD
6.8. Bef-mkt  Global Payments Inc 06/25 Q2 3,081 USD
6.8. Bef-mkt Siemens Energy AG 06/25 Q3 0,421 EUR
6.8. Bef-mkt InterContinental Hotels Group PLC 03/25Q1 1,02 USD
6.8. Bef-mkt Zalando SE 06/25 Q2 0,347 EUR
6.8. Bef-mkt Glencore PLC 06/25 Q2 0,086 USD
6.8. Bef-mkt Beiersdorf AG 06/25 Q2

6.8. Bef-mkt Commerzbank AG 06/25 Q2 0,464 EUR
6.8. Bef-mkt voestalpine AG 06/25 Q1 0,58 EUR
6.8. 13:00 New York Times Co/The 06/25 Q2 0,5 USD
6.8. Aft-mkt  Corteva Inc 06/25 Q2 1,888 USD
6.8. Aft-mkt  Realty Income Corp 06/25 Q2 0,369 USD
6.8. Aft-mkt  Occidental Petroleum Corp 06/25 Q2 0,292 USD
6.8. Aft-mkt  Fortinet Inc 06/25 Q2 0,592 USD
6.8. Aft-mkt  AppLovin Corp 06/25 Q2 2,018 USD
6.8. Aft-mkt  Duolingo Inc 06/25 Q2 0,553 USD
6.8. Aft-mkt MetLife Inc 06/25 Q2 2,157 USD
6.8. Aft-mkt DoorDash Inc 06/25 Q2 1,101 USD
6.8. Aft-mkt  Energy Transfer LP 06/25 Q2 0,328 USD
6.8. Aft-mkt  Texas Pacific Land Corp 06/25 Q2

6.8. Aft-mkt  Lyft Inc 06/25 Q2 0,266 USD
6.8. Aft-mkt  Zillow Group Inc 06/25 Q2 0,409 USD
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6.8. Aft-mkt  Dutch Bros Inc 06/25 Q2 0,177 USD

6.8. Aft-mkt  Joby Aviation Inc 06/25 Q2 -0,185 USD
6.8. Aft-mkt  Airbnb Inc 06/25 Q2 0,933 USD
6.8. Aft-mkt  elf Beauty Inc 06/25 Q1 0,826 USD
7.8. 07:00 KBC Group NV 06/25 Q2 2,298 EUR
7.8. 07:00 Allianz SE 06/25 Q2 6,736 EUR
7.8. 07:00 Deutsche Telekom AG 06/25 Q2 0,49 EUR
7.8. Bef-mkt  ConocoPhillips 06/25 Q2 1,353 USD
7.8. Bef-mkt  Warner Bros Discovery Inc 06/25 Q2 -0,205 USD
7.8. Bef-mkt Cheniere Energy Inc 06/25 Q2 2,545 USD
7.8. Bef-mkt Constellation Energy Corp 06/25 Q2 1,842 USD
7.8. Bef-mkt  Vistra Corp 06/25 Q2 1,01 USD
7.8. Bef-mkt Crocs Inc 06/25 Q2 4,009 USD
7.8. Bef-mkt CommScope Holding Co Inc 06/25 Q2 0,223 USD
7.8. Bef-mkt Datadog Inc 06/25 Q2 0,417 USD
7.8. Bef-mkt Peloton Interactive Inc 06/25 Q4 -0,04 USD
7.8. Bef-mkt Nebius Group NV 06/25 Q2 -0,436 USD
7.8. Bef-mkt  Celsius Holdings Inc 06/25 Q2 0,222 USD
7.8. Bef-mkt Rheinmetall AG 06/25 Q2 3,968 EUR
7.8. Bef-mkt  Eli Lilly & Co 06/25 Q2 5,586 USD
7.8. Bef-mkt Becton Dickinson & Co 06/25 Q3 3,4 USD
7.8. Bef-mkt Siemens AG 06/25 Q3 2,423 EUR
7.8. Bef-mkt  Merck KGaA 06/25 Q2 2,142 EUR
7.8. 14:00 Ralph Lauren Corp 06/25 Q1 3,485 USD
7.8. 14:00 Sempra 06/25 Q2 0,85 USD
7.8. Aft-mkt  Expedia Group Inc 06/25 Q2 4,086 USD
7.8. Aft-mkt Take-Two Interactive Software Inc 06/25 Q1 0,287 USD
7.8. Aft-mkt  Rocket Lab Corp 06/25 Q2 -0,096 USD
7.8. Aft-mkt  Twilio Inc 06/25 Q2 1,049 USD
7.8. Aft-mkt Pinterest Inc 06/25 Q2 0,359 USD
7.8. Aft-mkt  SoundHound Al Inc 06/25 Q2 -0,072 USD
7.8. Aft-mkt  Trade Desk Inc/The 06/25 Q2 0,401 USD
7.8. Aft-mkt  MP Materials Corp 06/25 Q2 -0,191 USD
7.8. Aft-mkt Kratos Defense & Security Solutions Inc 06/25 Q2 0,098 USD
7.8. Aft-mkt Gilead Sciences Inc 06/25 Q2 1,958 USD
7.8. Aft-mkt  Monster Beverage Corp 06/25 Q2 0,484 USD
7.8. Aft-mkt  Block Inc 06/25 Q2 0,688 USD
8.8. Bef-mkt Tempus Al Inc 06/25 Q2 -0,208 USD
8.8. Trump Media & Technology Group Corp 06/25 Q2

8.8. Plug Power Inc 06/25 Q2 -0,153 USD
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8.8. Skechers USA Inc 06/25 Q2 0,831 USD

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim prislusného trhu.
Aft-mkt: firma zverfejni vysledky po zavieni pfislusného trhu.
Odhady firemnich vysledkd jsou reprezentovény ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jakub Blaha, Maté&j Vi¢ek. V pfipad€, Ze se na pfipravé
dokumentu nebo analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole€nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v$ech investi¢nich tipl vytvorenych Expertnim tymem na jakykoli investiéni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésict je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spolecnosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipd vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rist jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektorti a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index( jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, ocek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oéek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému ristu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby rustovy potencial. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipti Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolecnosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor$eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$8i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendii na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporu¢eni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipu. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpis, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskuteéfiovat investicni rozhodnuti, kterd nejsou konsistentni s investi¢énimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investinich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investicni tipy analytikii Patrie. Doporuéeni makléfu Patrie ¢i jinych zaméstnanct Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. o¢ekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddé&leni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha praviditim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich prekradovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tviirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spolecnosti v analyze zminéné (,emitenta);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manaZerem vefejné nabidky finanénich nastroju vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésicu a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicu vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikti nebyla a nebude, pfimo ¢&i nepiimo, spojena s konkrétnimi doporucenimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a presnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporugit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se maze ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dasledku téchto zmén miZe byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vigi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.
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