Zdravim Ta,

dakujeme, Ze si s nami a investujes prostrednictvom Papucového riadeného rastového portfélia.
V tomto maile Ti prinaSame doélezité informacie o Tvojich investiciach.

Co nas ¢aka
o Najblizsia investicia prebehne vo Stvrtok 18.9.2025.
e Peniaze je potrebné poslat najneskér do pondelka 15.9.2025.

POZOR: Zmena v cenniku

Férové poplatky za mimoriadne odpredaje

0d 1.10.2025 vstupuje do platnosti Uprava poplatkov:

Pri odpredaji pozicie na ziadost klienta mimo bezny obchodny den alebo pred uplynutim 380
dni od nakupu (t.j. skér ako na 13. mesiac) sa bude Uc¢tovat poplatok 0,1 % z hodnoty pozicie,
minimalne 5 € za poziciu.

Co je dolezité vediet:

e Pokial budeS investovat podla stratégie PI RRP (drzanie kazdej pozicie 13 mesiacov),
vSetky odpredaje zostavaju nadalej bez poplatku - tieto naklady znaSame my.
e Poplatok sa teda dotkne iba pred¢asnych a nesystémovych vyberov na ziadost klienta.

Preco zavadzame tuto zmenu?

NaSa stratégia je nastavena tak, aby bola pre Teba dlhodobo efektivna:

e pravidelné mesacné nakupy,

e investi¢ny horizont 10+ rokov

e drzbatitulov 13 mesiacov (oslobodené od dane),

e nasledny jednorazovy odpredaj s minimalnymi nakladmi.

Pri mimoriadnych pred€asnych vyberoch vSak vznikaju dodato¢né transakéné naklady, ktoré
doteraz plne znésala nasa firma. Aby sme zachovali férovost voci vSetkym investorom a dlhodobu
udrzatelnost stratégie, tieto mimoriadne naklady po novom hradi klient, ktory predCasny vyber
zada.

Ako mat odpredaje bezplatné aj nadalej?

e Staci dodrzat 13-mesacny investi¢ny cyklus.

e \lyberyje mozné naplanovat tak, aby si mal peniaze k dispozicii a zaroven neplatil Ziadny
poplatok ani dan zo zisku.

e RadiTistym osobne pomébzeme.

Nesuhlasis s novym poplatkom?

Ak s novym poplatkom nesuhlasi$ a chce$ investiciu ukongcit eSte podla starych podmienok,
méze§ mailom poziadat o vyber prostriedkov najneskér do 30.9.2025. Takyto vyber spracujeme
stale bezplatne. Po tomto datume sa uz mimoriadne vybery budu riadit novym cennikom.



Transakcie a vyvoj za posledny mesiac

14.8.2025 sme nakupili dalSiu investi¢nu davku v zlozeni

e L3HARRIS TECHNOLOGIES, INC. (@ 270.93 USD/akciu)
e NCRATLEOS CORPORATION (@ 38.03 USD/akciu)

e THE MOSAIC COMPANY (@ 32.04 USD/akciu)

e TECHNIPFMC PLC (@ 35.26 USD/akciu)

Informaciu o nakupe uvidi$ vo svojom Ucte v Casti Transakcie a obchody, a zaroven Ti konfirmacia
priSla do sekcie Spravy.

August priniesol US akciam mierny rast: S&P 500 za mesiac nardstol o 1.4 %, od zac¢iatku roka je
to uz 9.8 %. Nasdaq-100 za mesiac +1.7 %, YTD +11.1 %. AvSak Russell 2000 dosiahol za mesiac
ndrast az 5.5 %, ¢o mbze poukazovat na presun pozornosti investorov z velkych spolo¢nosti na
mensie tituly. Dynamiku posledného obdobia potvrdzuje aj fakt, Ze vynos YTD je 6.2 %, €o
znamena, ze vacsSina narastu sa udiala v poslednom mesiaci.

Na pozadi tohto vyvoja trhy po¢as mesiaca Zili o¢akavaniami, ze Fed v septembri pristupi k
znizeniu sadzieb; po Jackson Hole Jerome Powell naznacil, Ze ,,politiku bude mozZzno potrebné
upravit” a trhy zvysili stavky na cut.

PCE inflacia bola medziro¢ne okolo 2,6 % (v sulade s odhadmi), ¢o podporilo predstavu o
kontrolovanom cenovom tlaku a priestore pre uvolnenie fiSkdlnej politiky. Zaroven znovu
rezonovalo koncentracné riziko: ,,Magnificent Seven® uz tvoria zhruba tretinu hodnoty S&P 500,
¢o zvysuje citlivost indexu na pohyb niekolkych mega-capov. Vynos 10-roéného US Statneho
dlhopisu sa na konci mesiaca drzal okolo ~4.23 %, a stdle predstavuje vyznamnu alternativu k
ziskom z rizikovych aktiv.

Faktory mimo US tiez hrali rolu: posilnené cla a upravy obchodnych pravidiel (vratane konca ,,de
minimis“ vynimky) zvySuju nakladové tlaky pre dovoz a vybrané sektory, ¢o firmy v priebehu
augusta explicitne spominali.

V tomto prostredi Pl RRP za posledny mesiac narastla 02.26%, ¢o je lepSie ako S&P500 aj
Nasdaq 100, ale horSie ako Russel 2000, a celkova vykonnost nasho portfélia (v USD) k 31.8.2025
je nasledujuca:


https://www.l3harris.com/
https://www.ncratleos.com/
https://mosaicco.com/
https://www.technipfmc.com/
https://clientzone.wem.sk/#/sk/private/transactions
https://clientzone.wem.sk/#/sk/private/messages

Datum nakupu Symbol Spoloénost Néakup Akt.cena Zhodnotenie

14.11.2024 PIRRP001 CCL Carnival Corp $24.57 $31.89 29.79%
14.11.2024 PIRRP001 EXEL EXELIXIS, INC. $35.19 $37.42 6.34% 6.93%
14.11.2024 PIRRP001 COLB |COLUMBIA BANKING SYSTEM, INC. $30.95 $26.77 -13.51%
14.11.2024 PIRRP001 TWLO |[TWILIO INC. $100.48 $105.61 5.11%
19.12.2024 PIRRP002 XYZ BLOCK, INC. $89.36 $79.64 -10.88%
19.12.2024 PIRRP002 COF CAPITAL ONE FINANCIAL CORPORATION $167.33 $227.22 35.79% -11.05%
19.12.2024 PIRRP002 LBRDK |LIBERTY BROADBAND CORPORATION $77.76 $60.86 -21.73%
19.12.2024 PIRRP002 BILL BILLHOLDINGS, INC. $88.23 $46.42 -47.39%
16.1.2025 PIRRP003 VIRT VIRTU FINANCIAL, INC. $36.53 $41.92 14.75%
16.1.2025 PIRRP003 NRG NRG ENERGY, INC. $105.14| $145.56 38.45% 18.06%
16.1.2025 PIRRP003 CAH CARDINAL HEALTH, INC. $125.54| $148.78 18.51%
17.1.2025 PIRRP003 G GENPACT LIMITED $45.10 $45.34 0.54%
20.2.2025 PIRRP004 KD KYNDRYLHOLDINGS, INC. $39.14 $31.79 -18.78%
20.2.2025 PIRRP004 AAL AMERICAN AIRLINES GROUP INC. $15.66 $13.37 -14.62% -24.53%
20.2.2025 PIRRP004 VFC V.F. CORPORATION $25.80 $15.13 -41.36%
20.2.2025 PIRRP004 BHF Brighthouse Financial, Inc. $61.67| $47.26 -23.37%
20.3.2025 PIRRP005 ALK ALASKA AIR GROUP, INC. $53.43 $62.78 17.50%
20.3.2025 PIRRP005 PAYC PAYCOM SOFTWARE, INC. $217.41| $227.15 4.48% 5.79%
20.3.2025 PIRRP005 JAZZ JAZZ PHARMACEUTICALS PUBLIC LIMITED COMPANY | $139.06| $127.75 -8.13%
20.3.2025 PIRRP005 GL GLOBELIFEINC. $128.01 $139.95 9.33%
17.4.2025 PIRRP006 CXW CORECIVIC, INC. $22.14 $20.28 -8.40%
17.4.2025 PIRRP006 VEON [VEON Ltd. $43.43 $58.53 34.77% 26.59%
17.4.2025 PIRRP006 URBN |URBAN OUTFITTERS, INC. $48.51 $67.08 38.28%
17.4.2025 PIRRP006 LAUR LAUREATE EDUCATION, INC. $19.39 $27.48 41.72%
15.5.2025 PIRRP007 CNXC |CONCENTRIX CORPORATION $55.01 $52.76 -4.09%
15.5.2025 PIRRP007 UGl UGI CORPORATION $35.20 $34.64 -1.59% 2.34%
15.5.2025 PIRRP007 FINV FinVolution Group $8.55 $8.25 -3.51%
15.5.2025 PIRRP007 TKO TKO GROUP HOLDINGS, INC. $159.92 $189.56 18.53%
20.6.2025 PIRRP008 ACAD |ACADIAPHARMACEUTICALSINC. $22.78 $25.99 14.10%
20.6.2025 PIRRP008 SFD SMITHFIELD FOODS, INC. $23.40 $25.43 8.68% 5.75%
20.6.2025 PIRRP008 ADT ADTINC. $8.11 $8.71 7.41%
20.6.2025 PIRRP008 OKTA OKTA, INC. $99.96 $92.77 -7.19%
17.7.2025 PIRRP009 CCK CROWN HOLDINGS, INC. $106.72 $99.38 -6.87%
17.7.2025 PIRRP009 LEVI LEVISTRAUSS & CO. $21.08 $22.37 6.12% 3.04%
17.7.2025 PIRRP009 AZZ AZZINC. $111.83 $112.89 0.95%
17.7.2025 PIRRP009 NXST NEXSTAR MEDIA GROUP, INC. $182.67 $204.53 11.97%
14.8.2025 PIRRP010 LHX L3HARRISTECHNOLOGIES, INC. $270.93| $277.62 2.47%
14.8.2025 PIRRP010 NATL NCRATLEOS CORPORATION $38.03 $39.62 4.18% 3.79%
14.8.2025 PIRRP010 MOS THE MOSAIC COMPANY $32.04 $33.40 4.24%
14.8.2025 PIRRP010 FTI TECHNIPFMCPLC $35.26 $36.76 4.25%

3.67%

Z0 40 spolocnosti v portféliu je aktualne 25 vpluse a15 vminuse, ¢o predstavuje 62.5%
Uspesnost vyberov. Len 2 davky z10 su aktualne stratové. NajvynosnejSou spoloénostou
v portféliu je momentalne LAUR so zhodnotenim 41.72%, nasleduje NRG so zhodnotenim
38.45%. Nad 20% zarabaju aj URBN, COF (byvaly DFS), VEON a CCL. Najviac vykonnost taha
nadol BILL, ktory straca 47.39% a za nim VFC so stratou 41.36%. Viac ako 20% stracaju eSte BHF
a aj LBRDK, ¢o je vSak dané primarne od&lenenim GCI Liberty (za ktoré si dostal bud akcie GLIBK
alebo cash). Detaily v grafe nizSie:
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Celkovy priebezny vynos titulov v portféliu je zisk 3.67%, ¢o je 0 5.11% horsie ako S&P 500, ktory
pocas obdobia od 14.11.2024 (pociatok PI RRP) zarobil 8.78%, a az 0 5.92% horsie ako NASDAQ,
ktory po za rovnaké obdobie zarobil 9.59%. (vykonnost merand v USD voci indexovym UCITS ETF
obchodovanymv USD na londynskej burze). Vo¢i US MidCap Value indexu reprezentovanému IWS
ETF sme natom o 2.58% horsie, ked tento benchmark od zaciatku zaraba 6.25%.

S&P500 (CSPX) NASDAQ (CNDX) Russell MidCapValue (IWS) Porovnanie Pl RRP
Cena Vynos Cena Vynos Cena Vynos PIRRP vs. S&P500| vs. NASDAQ| vs. IWS

14.11.2024 634.31 0.00% 1201.94 0.00% 136.45 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30.11.2024 639.29 0.79% 1196.09 -0.49% 139.05 1.91% 2.81% 2.02% 3.30% 0.90%
31.12.2024 628.78 -0.12% 1217.67 0.70% 128.88 -3.05% -2.51% -2.39% -3.21% 0.54%
31.1.2025 648.42 2.74% 1245.88 2.62% 133.23 0.50% 7.00% 4.26% 4.38% 6.50%
28.2.2025 625.03 -1.74% 1180.68 -3.73% 130.84 -1.51% -1.72% 0.02% 2.01% -0.21%
31.3.2025 589.95 -6.36% 1089.68 -9.82% 125.97 -4.23% -10.61% -4.25% -0.79% -6.38%
1.5.2025 600.7 -3.02% 1142.6 -3.41% 122.76 -4.99% -7.72% -4.70% -4.31% -2.73%
1.6.2025 627.7 1.20% 1218.4 2.57% 128.3 -0.60% 0.92% -0.28% -1.65% 1.52%
30.6.2025 659.97 6.06% 1296 8.48% 132.14 2.35% 3.35% -2.71% -5.13% 1.00%
31.7.2025 681.54 8.58% 1342.2 11.04% 134.57 3.71% 1.38% -7.20% -9.66% -2.33%
31.8.2025 689.51 8.78% 1341.8 9.59% 138.59 6.25% 3.67% -5.11% -5.92% -2.58%

Porovnanie s benchmarkom poc¢itam tak, Ze aj pri benchmarkoch po¢itam s mesaénym nakupom
pocas prvych 13 mesiacov, ¢im de facto priemerujeme vstupnu cenu (cost base). Vynos
benchmarku tak pocitam ako pomer ceny ksledovanému datumu voc&i priemernej cene
dovtedajSich nakupov. Ako nakupnu cenu beriem otvaraciu cenu vden néakupu (vid tabulka

nizsie):

Nakupné ceny (Open)
Datum S&P 500 NASDAQ ([IWS
14.11.2024 634.31 1201.94 136.45
19.12.2024 624.73 1216.4 129.41
16.1.2025 634.43 1223.89 131.85
20.2.2025 650.8 1263.39 133.69
20.3.2025 605.83 1135.8 126.24
17.4.2025 566.36 1056.2 117.57
15.5.2025 625.43 1217.4 128.28
20.6.2025 636.39 1242.4 129.36
17.7.2025 670.88 1321.2 134.99
14.8.2025 689.55 1365.6 136.57
Cost base 633.87 1224.42 130.44




K porovnaniu s vynosmi indexov opat opakujem, ze vzdy treba mat na pamati nasledujuce:

1. Vynosnost stratégie je ,,tvorena“ relativne kratkymi obdobiami silného nadvynosu a/alebo
relativne malym poctom vyznamne nadpriemerne vynosnych titulov. Budu obdobia, kedy
stratégia bude svoj benchmark ,,podliezat®. Zmysluplné porovnania s benchmarkom pre
Teba ako investora za¢nu byt po 3 rokoch investovania do stratégie.

2. Dlhodobé Statistiky potvrdzuju dlhodobu investiénd ,dominanciu“ faktorov ako
momentum, value a kvalita. Dolezité je nepodlahnut eufdrii v Case, ked sa dari nadmieru
dobre, a ani panike v Case, ked je vynos podpriemerny. Pravdepodobnost je vdlhodobom
horizonte na nasej strane.

3. Velmi dolezitu ulohu pri kratkodobej vynosnosti hraju aj kurzové rozdiely.

Celkovy vynos Tvojho portfélia sa moze liSit v zavislosti od investovanej sumy, vysky cash zostatku
a od pohybov kurzu USD voci EUR. Stav svojich investicii si vie§ kedykolvek skontrolovat po
prihldseni sa do svojho uctu online pripadne cez aplikaciu pre iOS alebo Android.

Udalosti v portfdliu

Dividendy

PocCas augusta viacero spolo¢nosti v portféliu vyplatilo dividendu:

e GLOBE LIFE (GL) vyplatili dividendu 27 centov / akciu 1. augusta

o CONCETRIX (CNXC) vyplatili dividendu 33.275 centov / akciu 5. augusta

e LEVISTRAUSS (LEVI) vyplatili dividendu 14 centov / akciu 8. augusta

e NRG ENERGY (NRG) vyplatili dividendu 44 centov / akciu 15. augusta

e CROWN HOLDINGS (CCK) vyplatili dividendu 26 centov / akciu 21. augusta
e SMITHFIELD FOODS (SFD) vyplatili dividendu 25 centov / akciu 28. augusta

Suma dividend zniZena zrazkovu dan Ti bola pripisana na Tvoj investi¢ny Ucet.

Otvoreny PI RRP a USMCVM ucet

Na verejnej platforme Snowball som zverejnil:

e Svojvlastny WEM Ucet, na ktorom si mdzZete pozriet realnu vykonnost Pl RRP stratégie od
zalozenia 14.11.2024 na ucéte s mesac¢nymi vkladmi 200 Eur uz po zapoditani poplatkov,
prijatych dividend a ich reinvestovani.

e Detailnu vykonnost podkladovej stratégie US MidCap Value Momentum od jej zaciatku
15.11.2019. Tato stratégia nepocita so ziadnymi poplatkami ani s reinvestovanim
dividend.

V otvorenych uctoch si viete menit menu USD/EUR a tiez vybrat benchmarky podla vlastne;j
preferencie. Upozorfiujem, Ze relevantnym ukazovatelom vykonnosti je IRR, ktory zohladnuje
zékladnu charakteristiku nasho pristupu —rozlozZenie investicii v case. TWR je pre ucely naSej
stratégie vyrazne nepresnejsi spésob merania vynosnosti, ako aj metriky Sharpe a Sortino ratio,
ktoré Snowball odvodzuje prave od anualizovaného TWR.


https://clientzone.wem.sk/
https://apps.apple.com/sk/app/wem/id6692616855?l=sk
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.kzmobile
https://snowball-analytics.com/public/portfolios/WidbVcinHs
https://snowball-analytics.com/public/portfolios/oqZVPwzgLQ

Discord kanal pre klientov Pl RRP

Vyuzi aj nas diskusny Discord kanal pre investorov do Pl RRP. Je sti¢astou prémiového
Papucového Discord servera, kde sme jeden kanal vyhradili pre Riadené rastové portfélio.

Ako sa tam dostat?

Na Papucovy Discord server sa dostane$ cez tuto linku (ak e§te nemas Discord Ucet, budes
poziadany o jeho vytvorenie). Po prihlaseni sa na Discord server uvidi$ len kanal #overenie.

V tomto kanali do spravy napi$ vyraz ,,PI RRP* + svoj email, pod ktorym si si PI RRP ucet vo
WEM otvaral. Po manualnom overeni Ti priradim rolu na zobrazenie a pristup k Pl RRP kanalu.

Na ¢o kanal sluzi?

Ak mas akékolvek otazky, postrehy alebo informacie, ktoré sa tykaju Pl RRP, m6zes tak urobit cez
tento kanal. Ci uz ide o vykonnost portfélia, technické a admin otazky, alebo o diskusiu

k stratégii samotnej. Kanal vS§ak nesluzi na zdielanie sikromnych ddajov, nakolko je verejne

pristupny vSetkym PI RRP investorom.

Ak by boli akékolvek otazky alebo problémy, nevahaj napisat!

DalSie informacie
Ak mas akékolvek otazky, skis najprv pozriet sekciu ,Casto kladené otazky“ na stranke nasho
portfélia. Snazili sme sa zozbierat vSetko to najpalCivejSie, o vas ako klientov a potencialnych

klientov zaujimalo a dat na tieto otazky uspokojivé odpovede. Ak by Ti tam vSak nie¢o chybalo,
nevahaj sa nas pytat priamo, napriklad v odpovedi na tento mail.

Ku koncu augusta 2025 mala komunita investorov do Papucového riadeného rastového portfélia
244 ¢lenov, ktori kazdomesacne do svojich portfdlii vlozia celkovo uz takmer 105 tisic Eur (Co je
priemer cca 430,- Eur mesacne na investora). Celkovy objem prostriedkov pod spravou je po 9 a
pol mesiacoch uz na drovni vysSe 916 tisic Eur (a kazdomesacne rastie). Velmi si tuto prejavenu
doveru vazime. Citime obrovsku zodpovednost a vynakladame maximalne Usilie, aby sa nasim
vyberom darilo ¢o najlepsSie.

Prajeme vSetko dobré!


https://discord.gg/8kfc7z9Fx9
https://discord.com/channels/933678814427496459/965508981378408499
https://discord.com/channels/933678814427496459/1302935704732569610
https://www.papucovyinvestor.sk/pi-riadene-portfolio/
https://www.papucovyinvestor.sk/pi-riadene-portfolio/

	Čo nás čaká
	POZOR: Zmena v cenníku
	Transakcie a vývoj za posledný mesiac
	Udalosti v portfóliu
	Dividendy

	Otvorený PI RRP a USMCVM účet
	Discord kanál pre klientov PI RRP
	Ako sa tam dostať?
	Na čo kanál slúži?

	Ďalšie informácie

