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Poucenie o rizikach spojenych s investovanim

Financné rozdielové zmluvy su zlozité nastroje a su spojené s vysokym rizikom rychlych
financnych strat v dosledku pakového efektu. Na 71 % uctov retailovych investorov dochadza k
finanénym stratam pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto
poskytovatela. Mali by ste zvazit, ¢i chapete, ako finan¢né rozdielové zmluvy funguju, a &i si
mdbzete dovolit podstupit vysoké riziko, Ze utrpite finanéné straty. Investovanie je rizikové.

Investujte zodpovedne.

Toto marketingové oznamenie je urCené na informacné a vzdeldavacie Ucely. Nejedna sa o
investicné poradenstvo ani o informacie, ktoré by odporucali alebo naznacovali investi¢nu
stratégiu. V tomto materiali nenavrhujeme Ziadnu investi¢nu stratégiu ani neposkytujeme zZiadne

investicné poradenstvo.

Tento material nezohladnuje osobnu finan¢nu situaciu, potreby a investicné ciele klienta. Rovnako
sa nejedna o ponuku predaja alebo Upisu. Nejedna sa o vyzvu na nakup, reklamu ani propagaciu
akéhokolvek financného nastroja. Tuto komercénu publikaciu sme vytvorili s objektivitou a
starostlivostou. Uvadzame skutocnosti, ktoré boli autorom zname v ¢ase pripravy dokumentu.

Neuvadzame Ziadne hodnotiace prvky.

Informacie a prieskumy vychadzajuce z minulych Udajov Ci vysledkov a prognodzy nie su

spolahlivym ukazovatelom buducnosti.

Nenesieme zodpovednost za Vase konanie alebo opomenutie, najma za VaSe rozhodnutie o
nakupe alebo predaji financnych nastrojov na zaklade informacii obsiahnutych v tomto
marketingovom ozndmeni. Rovnako nemodzZeme niest zodpovednost za pripadné skody, ktoré

mdzu vzniknut v doésledku priameho alebo nepriameho pouzitia tychto informacii.

Investovanie je rizikové. Investujte zodpovedne.
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Uvod

Investovanie prostrednictvom ETF je posledné roky velmi oblubenou formou zhodnocovania
penazi [udi po celom svete. Niet sa comu ¢udovat, ETF su dnes dostupné, lacné a velmi flexibilné.
Okrem toho dosahuju akciové trhy poslednu viac ako dekadu od skoncenia velkej financnej krizy
velmi pekné vynosy, ¢o pritahuje pozornost investorov este viac. Dal$im déleZitym milnikom bol v

tejto oblasti covid, ktory skokovo zvysil zaujem [udi o investovanie.

V tomto e-booku sa pozrieme na jednotlivé moznosti investovania do akciovych indexov nielen
prostrednictvom klasickych ETF, ale pozrieme sa aj na akciové indexy vo forme CFD, nakup ETF
cez paku a aj ETF, ktoré uz paku v sebe obsahuju. Kazdy z danych inStrumentov ma totiz svoje

Specifika, vyhody, ale aj nevyhody.

Spravny investor by vSak mal poznat vSetky moZnosti, aby dokazal svoje portfolio prispdsobit
aktudlnej situacii. Existuje totiz aj cast investorov, ktori chcu investovat dynamickejSie a prave na
to sa daju vyuzit okrem Standardnych ETF aj iné instrumenty vychadzajlce z akciovych indexov.
Podme sa teda pozriet na zakladné porovnanie jednotlivych druhov instrumentov v tabulke a

nasledne si ich detailne rozoberieme.
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In§trument (Paka Swap Rizikovost' Vhodné pre Priklady
ETF nie je nie je najniziia investovanie SXR8.DE
Pakové ETF |2az3 nie je vyssia obchodovanie 3USL.UK
ETF CFD do 1:5 cca 10 % p.a. |v zavislosti od paky |dopinok portfdlia SPY.US
IND do 1:20 cca 10 % p.a. |v zavislosti od paky |doplnok portfélia Uss00

Klasické ETF

Va&sina najoblubenejsich ETF vychadza z akciovych indexov, napriklad z S&P 500. Ulohou
akciovych indexov ako takych je popisovat stav akciového trhu aby investor vedel, ako sa dari trhu
ako celku. Ulohou ETF je zase pomocou jednotlivych akeii kopirovat zloZenie tohto indexu. ETF

predstavuje akysi k&S akcii alebo inych aktiv, ktoré su zdruzené podla nejakého parametra. ETF



TVORBA DYNAMICKEHO ETF PORTFOLIA xtb

mobzu kopirovat akciovy trh nejakej krajiny, alebo sektor &i firmy s podobnym zameranim -
napriklad ETF zdruzujuce firmy vyplacajuce vyssSiu dividendu. Najoblubenejsie su ETF, ktoré

kopiruju akcioveé indexy.

Zrejme najznamejSim ETF je to, ktoré kopiruje americky akciovy index S&P 500. V nom su

VVVVV

ETF na technologicky index Nasdaq, v ktorom su zdruzené najma technologické spolocnosti.
Oblubené su aj ETF na svetovy akciovy index, kde tvori zhruba dve tretiny americky trh, ale mav
flom zastupenie napriklad aj Japonsko, Britania, Francuzsko, Cina ¢i Nemecko. V nadej ponuke
tiez najdete ETF na jednotlivé eurdpske krajiny, Cinu, Indiu, rozvijajuce sa trhy, ale napriklad aj
fondy na zlato ¢i Bitcoin. Je teda na kazdom investorovi, aké ETF alebo aku kombinaciu viacerych

fondov si zvoli.

Core S&P 500 ©)

SXRE.DE, iShares, UCITS, ACC, EUR

Trhové objednavka Stop / Limit objednavka

——— Trind hodnota ——

Objem EUR Ingtrument EUR Uget
1 : = 578.60 = 578.60
Komisia Mena EUR/EUR
0.00 EUR EUR

Buy 578.60

Ako ale ETF funguju? Ako priklad si uvedme ETF fond na index S&P 500 s tickerom SXR8.DE.

.....
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su zastlpené rovnomerne, ale priblizne podla velkosti trhovej kapitalizacie. Momentalne (jun
2025) ma najvacsiu vahu Nvidia, ktora tvori 7,25 %, druhy je Microsoft s 6,56 %, treti Apple s 5,6 %,
Stvtrty Amazon s 4,27 % a piaty Alphabet so 4,07 %. Okrem nich je v danom ETF eSte aj 495 inych

spolo¢nosti, vid. obrazok dole.

ZloZenie indexu S&P 500

Nvidia
7.3%
Microsoft
6.6%

Apple Inc.
5.6%

Amazon

4.3%

Meta Platforms

3.1%
Broadcom

o

2.3%
Alphabet Inc. (Class A)

2.1%

Alphabet Inc. (Class C)
2.0%

Tesla, Inc.

Ostatné
56.7%

1.9%

Berkshire Hathaway
1.8%

JPMorgan Chase
1.4%

Walmart

3%
Lilly {Eli)

1.2%
Visa Inc.

xtb 2%

Ak teda nakupite toto ETF za 100 eur, tak nakupite akcie Nvidie za 7,25 eur, Microsoftu za 6,56 eur,
Apple za 5,6 eur, Amazonu za 4,27 eur a Alphabetu za 4,07 eur. Mate takto teda zabezpecCenu
diverzifikaciu Sirokého portfdlia akcii s tym, ze sa portfélio samé reguluje podla toho, ako sa
spolo¢nostiam dari. Ak nejaka firma vyrazne vyrastie, ako napriklad posledné roky Nvidia, jej

podiel vzrastie aj v ETF. Ak sa na druhej strane nejakej firme nedarf, jej podiel vo fonde klesa.

Pri ndkupe ETF teda nemusite pracne vyhodnocovat kazdu firmu samostatne ale spoliehate sa na

.....

darit aj do buducna. Vsetky tieto inStrument ndjdete v nasej platforme pod oznacenim ETF. Viac o

ETFkach sa dozviete v nasom e-booku na tdto tému.
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Nie nadarmo rastie posledné roky obluba ETF, kedZe je tento spdsob investovania lacnejsi,
flexibilnejsi a vynosnejsi ako investovanie cez klasické fondy. Kazdorocne totiz do ETF pritekaju
nové peniaze a z klasickych fondov peniaze naopak odtekaju, Gasto prave na ukor ETF. Ci uz sa
pozerame na podiel na trhu, prilevy Ci odlevy prostriedkov, alebo aktiva pod spravou, tak vSetky

data poukazuju na rastucu oblubu ETF.

Obrazok dole ukazuje, aky objem prostriedkov je v americkych aktivnych a pasivnych fondoch. Tie
pasivne v roku 2024 prvykrat prekonali aktivne. ETF su proste pre investorov vybornym nastrojom,

ktory vdaka svojim nizkym poplatkom, dostupnosti a flexibilite rastie na oblube.

Historical fund assets: active vs passive

Stn

1993 F000 2010 2020 2024

Pakové ETF

Druhym typom nastroja vychadzajuceho z akciovych indexov ktory najdete v ponuke XTB su

pakové ETF. Tie ndjdete taktiez v kategorii ETF, avSak v tomto pripade obsahuju vo svojom nazve
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Casto slovo leverage. Aky je ale rozdiel medzi ETF CFD (popiseme si v dalSej ¢asti) a tymto
druhom ETF? Velmi zjednodusene povedané, pri nakupe ETF CFD nakupuje na paku investor. Pri
leverage ETF nakupuje na paku samotny fond, ktory ju vyuziva na to, aby zvacsil pohyby ktoré
dosahuje. NajCastejSie sa pri tomto druhu ETF stretnete s 2 ¢i 3 nasobnou pakou. Princip
fungovania je vSak mierne odlisny a zlozitejsi, ako pri beznej pake. ETF totiz znasobuje intradenné

pohyby indexov.

Ak teda podkladovy index za jeden den rastie 0 T %, tak pakové ETF s pakou 3 rastie 0 3 %. Ak ale
index klesa o 1 %, pakové ETF klesa o 3 %. Na prvy pohlad vyzera princip jednoducho, avsak
problém nastane, ak je investor zainvestovany a pride korekcia. Velmi zjednodusSene totiz plati, ze
ak bez paky na trhu pride korekcia o 20 %, tak investor nasledne potrebuje 25 % rast na to, aby sa
dostal na nulu. Ak ale index klesne o0 20 %, pakové ETF klesne o priblizne 60 %, aj ked  toto ¢islo nie
je uplne presné a celkova velkost prepadu zavisi od toho, ako diho a prudko a index klesal. Na to,
aby ste ale z takéhoto prepadu dostali na nulu tak potrebujete zhruba 150 % zhodnotenie
akciového trhu. Opat velmi zjednodusene moZeme povedat, Ze aby ste takéto zhodnotenie

dosiahli na pakovom ETF, musi podkladovy trh rast o priblizne 50 %.

S&P 500 3x Daily L.. ® X

JUSL.UK, Wisdom Tree, ACC, USD

Trhova objednavka Stop / Limit objednévka

—— Trind hodnota ———

Objem USD Ingtrument EUR Ucet
O : =1 090.69 = 941 59
Komisia Mena USD/EUR
0.00 EUR usb 0.B633

Buy 121.1800
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Takéto ETF je teda relativne zlozity nastroj, ktorého dlhodobé drzanie nedava pre vacsinu
investorov zmysel. Riziko pri fom totiZ rastie exponencidlne a vysoky prepad mdze znamenat, Ze
vynosy z daného ETF budu nakoniec ovela niz$ie, ako v pripade ETF bez paky. Cast investorov ale

tento nastroj vyuziva napriklad pri prudsich prepadoch na trhu.

ETF CFD

Tretou verziou inStrumentu kopirujuci akciové indexy su CFD na ETF. CFD predstavuje kontrakt na
vyrovnanie rozdielu, ide teda na rozdiel od klascikého ETF o financny derivat. Vdaka tomu sa ale
da v ramci neho vyuzivat finan¢na paka, ktora je v tomto pripade az do vysky 1:5. Za svoje peniaze

teda viete nakupit aZ 5 ndsobne vacsi objem, ako by tomu bolo v pripade klasickych ETF.

ZjednodusSene povedané, pokial mate 1000 eur, tak v pripade klasického ETF nakupite aktiva za
1000 eur. Ak sa potom trh pohne napriklad o 10 % vo Vasom smere, tak sa 1000 eur zhodnoti na
1100 eur. Ak trh p6jde proti vam, tak stratite 10 %, teda hodnota investicie bude 900 eur. Ak ale
vyuzijete pri ETF CFD financnu paku naplno, tak 10 % pohyb sa nasboi az 5x. V praxi teda svoj
vklad zhodnotite o 500 eur. Pozor, rovnako tak ale plati, ze pokial ide obchod opacne, tak zo

svojich 1000 pévodnych eur stratite 500 eur. Finan¢na paka teda funguje oboma smermi.

Paka predstavuje moznost ziskania dalSich finanénych prostriedkov na realizovanie obchodu za
urcity poplatok. V beznom zivote sa Clovek s pakou stretava napriklad vo forme hypotéky. Pri nej
pouzije Cast svojich prostriedkoy, ale vacésinu penazi mu poskytne banka, ktorej za to plati
priebezne poplatok. Zoberme si naprikald ETF CFD na S&P 500 s tickerom SPY.US, ktore
predstavuje jedno z najznamejsich ETF. 2 kusy tohto inStrumentu maju nominalnu hodnotu 1075
eur, marza je na urovni 215 eur. Denny poplatok za nakup tohto instrumentu je 27 centov, pri
predajnej pozicii je to 0 centov. Ak si vynasobime tento poplatok x365, dostaneme rocny poplatok
vo vySke 99 eur, teda necelych 10 % z nominalnej hodnoty pozicie rocne. VysSka tohto poplatku sa
odvija od Urokovych sadzieb a v priebehu rokov sa teda mdze menit. Je teda potrebné pocitat s
tym, Ze tento typ inStrumenu so sebou prinasa aj naklady. Rovnako tak platite aj spread, teda
rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou. Na obrazku teda okrem hodnoty swapu mdzete vidiet

aj spread, ktory je v tomto pripade 3,28 eur.
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S&P 500 Trust ®

SPY.US, SPOR, DIST, USD

Stop / Limit cbjednévka

Hodnota
Objem kontraktu EUR MarZa EUR
2 : =1 074.57 = 21491
Spread Komisia Mena Swap
328 EUR 0.00 EUR USh Sell: 0.00 EUR
{192 pips ) ([ 0.00%) Buy: -0.27 EUR
Stop loss Take profit

Okrem moznosti paky maju ETF CFD a niektoré dalSie vyhody. Jednou z nich je pri ETF na CFD aj
to, ze v naSej ponuke najdete aj americké fondy. Pri klasickych ETF totiz legislativa neumoznuje
nakupovat eurépskym investorom (pokial nie je udelend nejakd vynimka) americké ETF a su teda
dostupné iba vo forme CFD derivatov. Americka ponuka ETF je vSeobecne SirSia ako ta eurdpska
a je teda mozné, ze sa medzi CFD na ETF najdu aj fondy, ktoré su nie¢im zaujimavé. VSetky tieto

instrumenty ndjdete v nasej platforme pod oznacenim ETF CFD.

Okrem toho je mozné tento instrument vyuzivat aj na shortovanie, teda Spekulaciu na pokles. Tu
investori vyuzivaju v pripade ak si myslia, Ze bude trh klesat, pripadne ako hedge ¢asti pozicie.
Takato moznost pri fyzickych ETF nie je. Tento typ nastroja teda teda vhodny najma pre

investorov, ktori chcu strednodobo vyuzit agresivnejsie ¢ast kapitdlu, vdiaka financnej pake.

CFD na akciové indexy

Poslednou moznostou vytvorenia expozicie voci akciovym indexom je skupina instrumentoy,

ktora je v platforme oznacna pod skratkou IND. V tejto skupine najdete zhruba 2 desiatky
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akciovych indexov z USA, ale napriklad aj z Eurdpy &i Azie, investor si teda moze vytvorit expoziciu

voci velkému mnozstvu krajin a ich akciovym trhom.

Princip tohto inStrumentu je velmi podobny, ako princip ETF CFD. V tomto pripade je vSak
flnanénd paka az 1:20, teda za svoje peniaze mbzete nakupit az 20 nasobok v porovnani s
klasickym nakupom ETF. Aj v tomto pripade ale plati, ze paka znasbouje zisky, ale aj straty a preto
s Nou treba nardbat opatrne. Opat si zoberme inStrument, ktory vychadza z akciového indexu S&P
500.

US500 ®

SEPS00 index futures contract (CFD)

Trhova objednavka Stop / Limit objednavka
Hodnota
Objem kontraktu EuUrR  MarZa EUR
0.005 : =1 363.93 = 6820
Spread Komisia Hodnota pipu Swap
0.15 EUR 0.00 EUR 0.21 EUR Sell: 0.00 EUR
[ 0.7 pips ) {0.00%) Buy: -0.32 EUR
Stop loss Take profit

6352.2 Sel Buy 6352.9

Ten najdete v tomto pripade pod skratkou US500. Minimalna hodnota obchodu je 0,005 lotu. Aj
teraz investor vyuziva financnu paku, takze plati poplatok na pozicanie prostriedkov. Dole na
obrazku mézete vidiet, Ze hodnota obchodu je 1364 eur a marza potrebna na otvorenie je iba 68
eur. Pri danom objeme je denny swapovy poplatok za nakup 32 centov. Na rocnej baze je to 116,8
eur, teda zhruba 8,5 % z nominalnej hodnoty kontraktu. V tomto pripade je vSak spread iba 15

centov, takze je poplatok za nakup ovela nizsi, ako v predchadzajucom pripade.

Tento druh instrumentu teda investorovi ddva moznost lacného ndkupu s vyrazne agresivnejSou

moznostou vyuzitia kapitalu. TaktieZ je mozné indexy shortovat, teda Spekulovat na ich pokles,
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alebo si nakupnu poziciu na akciach ¢i ETF zabezpecit formou hedgeu. Tento typ inStrumentu je
vdaka svojmu nizkemu poplatku vhodny najma pre kratko a strednodobych obchodnikov, ktori

pomcoou neho mozu Spekulovat na pohyby akciovych indexov.

Princip dynamického portfélia

V predchadzajucej Casti sme si vysvetlili, aké inStrumenty existuju v suvislosti s tvorbou
dynamického investicného portfdlia. Podme sa ale teraz pozriet na to, ¢o takéto portfolio
znamena a ako mdze fungovat. VSeobecne pri tejto téme plati, Ze na dosiahnutie vyssich vynosov
je potrebné vyuzit finanénu paku. TU vyuzivaju aj velki hragi, teda napriklad velki investori Ci
investicné fondy. Paku napriek statusu dlhodobého konzervativneho investora vyuzival aj Warren
Buffett. Ten v principe neinvestoval peniaze z poistovnictva Berkshire Hathaway do dlhopisov tak,
ako iné poistovne, ale aj do kvalitnych akcii. Buffett teda vyuzival cudzie peniaze na nakup akcii,
teda vlastne vyuzival financnu paku, aj ked teda mierne inym spésobom ako je bezne chapana. Aj

to je jednym z dévodov, pre¢o v minulosti vyrazne prekondval vykonnostou akciové indexy.

Vela ludi ma finanénu péaku spojent s hazardom. Ano, pokial sa paka nevyuziva rozumne, naozaj
mbze ist o hazard. Velmi doélezZité teda je pochopit tomu, ako paka funguje a akym spdsobom
nam moze pomdct zvysit vynosy. Na technicky princip fungovania sa pozrieme v dalSej ¢asti
e-booku. Ak sa pozrieme na data od velkych hracov (banky, fondy, investori atd’.), momentaine je
hodnota paky ktord vyuzivaju niekde v rozmedzi 1 ku 1,5 az 1,8. Pocas covidu vSak bola tato
hodnota aj okolo urovne 1:2,5. Tieto Cisla davaju logicky zmysel. Pokial napriklad akciovy trh
rastie dlhodobo o 10 % ro¢ne, paka 1,5 az 1,8 dokaze pridat investorovi v ¢istom este napriklad
dalsich 5 percentualnych bodov nadvykonnosti s tym, ze ak by aj prisiel pad o 50 %, portfdlio by

ho malo ustat.

Samozrejme, vzdy vSetko zavisi od konkrétnej situdcie, ktorej treba portfélio a jeho rizikovost
prispdsobovat. Rovnako tak plati, Ze investor nemusi mat napakované celé portfdlio. Pokojne teda
mdze ist napriklad o Stvrtinu z celkovej velkosti, ktora bude vyuzita agresivnejSie, teda napriklad s
pakou 1 ku 1,5 az 2. Pri pake 1:2 na Stvrtine portfélia ide vzhladom na celé portfdlio o paku 1 ku
1,25. Samozrejme tiez neexistuje presna spravna hodnota aj vzhladom na to, ze kazdy investor
ma individudlny vztah k riziku. Na obrazku nizSie mozete vidiet, aké paky vyuZzivaju aktualne a aj
historicky jednotlivé druhy fondov. Velka ¢ast z nich vyuZziva paky do 1:2, niektoré idu ale esSte

vySsie, az k hodnotam 1:8.
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Download Chart Data []]
Leverage by strategy (net asset-weighted average ratio)

Select series = Credit = Equity = Macro — Multi = Event = Relative value = Other —_—
= Managed futures == Fund of funds -
Select time range: 1 year 5 years 10 years ¥YTD All From Mar 31, 2013 To Mar 31, 2025

Net asset-weighted average ratio

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

=1

20 2016 2020 2022 2024

Zoberme si teraz hypotetické portfélio o hodnote 10 000 eur. 75 % portfdlia je zainvestovaného v
klasickych indexovych ETF s priemernym rocnym vynosom 10 % rocne. ZvysSnych 25 % ma
investor zainvestovanych v pakovom ETF s pékou 1:2. Stvrtina portfolia bude teda rést a klesat
oproti zvySku dvojndasobnym tempom. Ak budeme vychadzat z toho, Ze akciové trhy dlhodobo
rastd, mala by tato Stvrtina aj po odcitani inych nakladov rast viac. Ak by sme pocitali v tomto
pripade naozaj s linedrnym 10 % rastom roc¢ne, tak po roku by fyzicka ¢ast portfélia mala mat
hodnotu 8250 (7500 eur vklad a zhodnotenie 750 eur) eur a pakova ¢ast 3000 (2500 vklad a

hrubé zhodnotenie 500 eur).

Celkové zhodnotenie teda bude 1250 eur, ¢o je vzhladom na pociatocny vklad 10000 eur

zhodnotenie 12,5 % namiesto 10 %, ktoré by investor dosiahol bez paky. Samozrejme, ide len o
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hypoteticky a velmi zjednoduseny priklad a rovnako tak méze paka spdsobit o nie¢o vacsi pokles

portfolia v pripade, ak by trh po nakupe isiel smerom nadol.

Samozrejme sa tiez vySka paky moze menit vzhladom na to, v akej fadze sa nachddza trh. Na
maximach by investori mali byt zrejme o nieCo opatrenejsi, ako ked je trh po 20 % korekcii. S
flnan¢nou pakou sa da teda pracovat dynamicky a jej velkost je potrebné prispdsobovat, vzdy ale
plati, Ze by investor mal vediet o robi a chapat tomu, ako paka funguje. V opaénom pripade totiz

mdZe naozaj platit, Ze je vyuzivanie paky hazard.

Aku velku paku vlastne vyuzivam?

V tomto e-booku sme si pri predstaveni inStrumentov spominali, aké velké paky su dostupné pri
jednotlivych typoch instrumentov. Pri ETF CFD, je to paka 1:5 a pri indexoch ako takych 1:20. Ide
vSak o maximalne dostupné paky, ktoré ale investor nemusi vyuzivat naplno. Podme sa pozriet na
konkrétny priklad. Zoberme si situaciu, kedy investor vlozi na obchodny ucet 10 000 eur a nakupi
fyzické akcie za 10 000 eur. Investor teda paku nevyuziva. Pri ETF CFD ale investor moze vyuzit

paku az do 1:5.

V praxi to znameng, Ze investor za rovnakych 10 000 eur moze nakupit ETF az za 50 000 eur. V
takomto pripade investor realne vyuziva paku 1:5, kedze je nominalna hodnota nakupu 5x vyssia,
ako je investovana Giastka. Investor ale nemusi paku vyuzivat naplno. Pokial by investor pri 10
000 eurovom vklade nakupil ETF za 20 000 eur, tak realne vyuziva paku 1:2. Pri nakupe za 15 000
eur p6jde o paku 1:1,5. Paka zobrazena v platforme je teda maximalna dostupna paka, avsak
redinu vysku paky, ktoru pouzijete, si uréujete velkostou svojho vkladu na Ucet v pomere k velkosti

otvorenej pozicie.

ZjednoduSene povedané, aj ked mate na ucte maximalnu dostupnu paku vo vyske 1 ku 1000,
nemusite ju vyuzivat naplno. Vyssia paka vam totiz dava iba moznost, nie povinnost ju vyuzivat
naplno. Je to podobné ako maximalna rychlost v aute. To, Ze VaSe auto moze ist rychlostou 250
km/h neznamenad, Ze tou rychlostou musite chodit. VSeobecne ale samozrejme plati, Ze ¢im
vy$Siu mate paku, tym vyssie je riziko a naopak. Malu paku vSak pri tvorbe dynamického portfdlia

vyuziva velké mnozstvo investorov.



TVORBA DYNAMICKEHO ETF PORTFOLIA xtb

Paka v kontexte vykonnosti a prepadov

Rozne typy instrumentov s réznymi pakami samozrejme prinasaju rézne vynosy a rizikovost.
Pozrime sa teraz na index S&P 500 od konca roka 2022 (modra), teda dna lokalnej korekcie po
vrchol zacCiatkom roka 2024, respektive na obdobie silného rastu a nasledne na obdobie do aprila
2025 (Cervend), teda na obdobie s rychlym a prudkym vypredajom. Od Aprilovych minim trh

ndsledne zase rastol (fialovd) na nové historické maxima.
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V pripade klasického ETF v doldrovom vyjadreni (pre zjednodusenie budeme pouzivat dolare, v
praxi ale pre vacsinu investorov v Cesku a na Slovensku do hry vstupuje este aj kurz) rastol index
najskor o priblizne 70 %, potom klesal o zhruba 20 % a nasledne rastol o takmer 30 %, celkove
zhodnotenie je priblizne 76 %. Pri 1000 investovanych eurach by bola finalna hodnota pozicie
zhruba 1760 eur.
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Ak by sme vSak vyuzili napriklad ETF CFD s pakou 1:2, tak by bolo zhodnotenie v prvej casti
dvojnasobné, teda 140 %, dvojnasobny by bol ale aj prepad, teda 40 % a nasledny rast by bol
takmer 60 %. Celkovy rast by bol za dané obdobie priblizne 152 %, avSak od tohto zhodnotenia je
potrebné odcitat v pripade pakovych moznosti (ETF CFD a IND) eSte aj napriklad swapovy
poplatok. Pri pake 1:3 by bolo celkové zhodntenie eSte vysSie, avSak treba pamatat na to, Ze ide o
idealnu situaciu kedy by po nakupe trh najskér vyrazne rastol. Ak by investor vyuzil 3x paku a

prisla by korekcia o napriklad 20 %, mohol by sa Ucet dostat do problémov.

V pripade pakového ETF je situdacia ale eSte zlozitejsia. Hodnota ETF najskér rastla o zhruba 210
%. Nasledne ale inStrument skorigoval o priblizne 55 % a od lokalneho dna rastie rastie o viac ako
100 %. Zaujimavé ale je, ze dany inStrument eSte stale nie je na historickych maximach. Celkové
zhodnotenie za dané obdobie je vysoké, priblizne 200 %, avSak opat ide o idedlnu situdciu. Ak by
investor do tohto ETF vstupil zaciatkom roka 2025, chvilkovo by bol vo vaci ako 50 % minuse. Ak
by bola korekcia eSte vacésia, mohol by sa opéat ivnestor dostat do problémov. Napriklad pocas

silnych covidovych vypredajov hodnota ETF klesla doCasne o priblizne 80 %.

Ak vychadzame z toho, ze akcioveé trhy vacsinu ¢asu rastu, tak vyuzitie miernej paky na vytvorenie
dynamickejsieho portfélia moze davat Casti investorov zmysel. Opat vSak treba mysliet na to, ze
¢im vyssia paka je, tym vysSie riziko podstupujete. Dole v tabulke moZete vidiet najdéleZitejsie
priblizné hodnoty pri jednotlivych typoch inStrumentu. Myslite vSak na to, ze ide o zjednodusSeny
priklad do ktorého nevstupuje vymenny kurz a kde su pohyby merané iba orientacne, kde nie je

brana v Uvahu meniaca sa vySka swapov a podobne.
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Maximalny Zhodnotenie za celé Poplatok za
Instrument |prepad obdobie drzanie
ETF 20 % 760 eur 0 eur
Pakoveé ETF |55 % 2000 eur 0eur
ETF CFD 40 % 1520 eur cca 320 eur
IND 40 % 1520 eur cca 320 eur
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Dynamické akciové portfélio

Okrem investi¢ného indexového portfélia ¢ast investorov samozrejme voli aj akciové portfélia, do
ktorych si vyberaju jednotlivé tituly. Aj v takomto pripade sa vSak bavime o tom, ze portfélio moze
byt zloZené z fyzickych akcii, alebo aj s derivatov s miernou pakou. Na tuto tému sa pozreli Tomas
Vranka, Stanislav Viktorin a Karol Hajducek v sérii troch videi, ktoré su zamerané prave na tvorbu
dynamickejsieho portfélia zloZzeného z akcii. Vided si mbzete prehrat prostrednictvom
nasledujucich odkazov.

e Ako pomocou akcii ¢i indexov vytvorit dynamickejSie investicné portfolio?

e Aké stratégie vyuzivaju velké investicné fondy pri tvorbe dynamického portfolia?

Zaver

Pre vacsinu investorov je zrejme najlepSou volbou pasivne portfélio z ETF bez financnej paky. To
dava vacsine investorov v dlhodobom horizonte velmi dobry pomer vynalozeného Casu a
potencidlneho vynosu a rizika. Pokial vS§ak chce investor dosahovat vyssie vynosy, musi portfélio
skladat bud z individudlnych akcii, kombinovat ho s akciami, alebo pri indexovom investovani
vyuzivat v rozumnej miere finanénu paku. Ta byva ¢astokrat zatracovana a odsudzovana, v praxi
ale dokaze samozrejme, ako vacsSina inych financnych nastrojov, pri spravnom uchopeni a
pochopeni investorom poskytovat Sirsiu Skalu mozZnosti.

Samozrejme, financna paka by mala byt vyuzivana vzdy rozumne, investor by mal chapat jej
principom a pokial s fou nema skusenosti, mal by zacat s menSou pakou, pripadne by mal
pakovat mensiu ¢ast svojho portfélia. Mnoho fondov ¢&i investorov vsak dlhodobo ukazuje, Ze
vyuzitie cudzich prostriedkov dokaze v dlhodobom horizonte zaujimavo zvySovat vynosy.
Rovnako tak sa daju pakové instrumenty vyuZit aj na zniZenie miery rizika, pripadne na
hedgeovanie ¢asti portfélia. Moznosti a sposobov ako tieto nastroje uchopit je teda vela a je len

na investorovi, ako s dnesnymi Sirokymi moznostami naloZzi.


https://youtu.be/pvYquqNa-gg?si=lFNCVmXLjcf9wZ9W
https://www.youtube.com/watch?v=gmwuKQ3Pdnk&list=PL0vgIgxC16y8e8Ol6tj2fPIs2CTO6xSfF&index=11&t=1s
https://www.youtube.com/watch?v=ls-MQ3HJxEg&list=PL0vgIgxC16y8e8Ol6tj2fPIs2CTO6xSfF&index=10&t=1385s
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Poucenie o rizikach spojenych s investovanim

Financné rozdielové zmluvy su zlozité nastroje a su spojené s vysokym rizikom rychlych
financnych strat v désledku pakového efektu. Na 71 % uctov retailovych investorov dochadza k
finanénym stratam pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami u tohto
poskytovatela. Mali by ste zvazit, ¢i chapete, ako finan¢né rozdielové zmluvy funguju, a &i si
mozete dovolit podstupit vysoké riziko, Ze utrpite finanéné straty. Investovanie je rizikoveé.

Investujte zodpovedne.

Toto marketingové oznamenie je urcené na informacné a vzdelavacie Ucely. Nejedna sa o
investicné poradenstvo ani o informacie, ktoré by odporucali alebo naznacovali investi¢nu
stratégiu. V tomto materiali nenavrhujeme Ziadnu investi¢nu stratégiu ani neposkytujeme Ziadne

investicné poradenstvo.

Tento material nezohladnuje osobnu finan¢nu situaciu, potreby a investicné ciele klienta. Rovnako
sa nejedna o ponuku predaja alebo Upisu. Nejedna sa o vyzvu na nakup, reklamu ani propagaciu
akéhokolvek financného nastroja. Tuto komercnu publikaciu sme vytvorili s objektivitou a
starostlivostou. Uvadzame skutocnosti, ktoré boli autorom zname v ¢ase pripravy dokumentu.

Neuvadzame Ziadne hodnotiace prvky.

Informacie a prieskumy vychadzajuce z minulych Udajov Ci vysledkov a progndzy nie su

spolahlivym ukazovatelom buducnosti.

Nenesieme zodpovednost za Vase konanie alebo opomenutie, najma za VaSe rozhodnutie o
nakupe alebo predaji financnych nastrojov na zaklade informacii obsiahnutych v tomto
marketingovom ozndmeni. Rovnako nemo&zeme niest zodpovednost za pripadné skody, ktoré

mdzu vzniknut v doésledku priameho alebo nepriameho pouzitia tychto informacii.

Investovanie je rizikové. Investujte zodpovedne.
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