Tydenni vyhled

Na programu ISM a dalsi mékké indikatory
CNB zfejmé necha sazby beze zmény

Na velké techy navaze Palantir nebo AMD

Kromé& prilivu velkého mnoZstvi firemnich vysledkl si tento tyden
feknou o slovo také makrodata. Americké vladni statistické Urady
zUstavaji mimo hru, dokud se nevytedi shutdown, a to porad pfilis
nevypada. Nevladni statistiky vSak k dispozici budou. Hned zkraje
tydne je na programu index ISM z priimyslu, ktery ma naznacit
stale drobny pokles sektoru spojeny se zvySenymi tlaky a klesajici
zaméstnanosti. Ve stfedu bude nasledovat obdobny report ze
sektoru sluzeb, ktery je na tom lépe a mirné expanduje. Vzhledem
k nedostatku tvrdych dat budou tyto mékké indikatory ovliviiovat
predstavy nejen o aktivité, ale také o trhu prace ¢i vyvoji cen.
Presto necekdme, Ze by je investofi néjak precenovali. Do podobné
Skatulky pak spadaji rovnéz zpravy ADP o zameéstnanosti ve
firemnim sektoru a prlzkum spotiebitelské divéry Michiganské
university.

V Evropé si o pozornost fekne némecky pramysl statistikami
vyroby a novych zakdzek. Tento sektor je dlleZitou brzdou
ekonomiky, kdyZ se meziro¢ni rist trendové velmi pomalu dostava
z poklesu ke stagnaci. Zaroven je v planu jednani BoE o sazbach,
pricemz se Ceka jejich stabilita.

Domaci kalendar je pomérné bohaty. Ve stfedu vyjde Ceska inflace,
kterd nasledné vstoupi i do rozhodovani CNB o sazbach. Ceska
narodni banka by ve c¢tvrtek méla nechat nastaveni politiky
beze zmény, ackoli moznost sniZzeni rétoricky zfejme necha ve hre.
Zajimava bude nova progndéza, kterd naznadi, jak pevna je
oCekavana stabilita sazeb v nasledujicim obdobi. Vedle toho vyjdou
z domaci ekonomiky také primyslovd vyroba, maloobchod a
zahrani¢ni obchod.

Big Tech mUZeme na zakladé vysledkl za 3Q25 rozdélit na dvé
mnoziny. V té Uspésnéjsi jsou Amazon a Alphabet (viz Investicni
tipy), které mlzou ohromné kapitdlové vydaje omluvit alespof
pozitivni dynamikou v cloudu. U Microsoftu (viz Investicni tipy) je
situace zcela odliSnd, cloud neakceleruje a kapitalové vydaje jsou
obrovské. Meta (viz Investicni tipy) pro zménu zadny komercni
cloud neprovozuje, a tudiZ se ji hQife pfesvédéuje, Ze masivni capex
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bude stat za to. Tim spis, ze posledni verze Llamy neni aktudlné
zrovna na vrcholu popularity. Apple stoji se svou nyni jiz viceletou
stagnaci nékde uprostred.

Dal3im dulezitym poznatkem je fakt, Ze masivni capex hned tak
neustane, spiSe naopak. Jenom tzv. hyperscalefi by méli v pristim
roce dle trznich odhadl proinvestovat pies 500 mld. USD. Zkraje
roku pracoval trh s odhadem v fadu 300 mld. USD, na zacatku
vysledkové sezény za 3Q25 pak s cca 450 mld. USD.

Celkové ale vysledkova sezona bézi nad ocekavani dobre, coz
je zfejmé funkci (opét) pfilis nizko posazené latky; psali jsme o tom
v Tydennim vyhledu na zacatku vysledkové sezény. Vyjma
covidové éry prekonavaji korporace nyni odhady bezprecedentnim
tempem. Meziroéni rdst ziskd v rdmci indexu S&P 500 trenduje po
zhruba dvou tfetindch oznameni az k +13 %, zatimco na zacatku
vysledkové sezdény se pocitalo s cca +7 % yoy. Tahouny jsou dle
ocekavani IT, komunikace a banky, obstoji i utility.

Hned na zacatek tydne reportuje vysledky Palantir (Investicni
tipy), ktery by mél za 3Q vykazat dalsi silné vysledky, tazené
rlstem v komerénim i vlddnim segmentu. Pozitivni signaly
prichazeji jak od partnerl typu Oracle a Snowflake, s kterymi
Palantir rozjizdéji nové spoluprace, tak i ze zarijové konference
AIPCon 8, kde byly ozndmeny nové vyznamné zakazky (napf. BP,
American Airlines, Lumen). Ve vladnim sektoru se oclekava silny
rist v USA i UK, véetné vyraznych kontraktd s ministerstvy financi
a obrany (naposledy Polsko). Trzby by mély rist o 50 % na 1,09
miliardy USD, ale zvySeni celoro¢niho vyhledu bude pravdépodobné
mirnéjsi nez v predchozim kvartalu. Investofi by se méli zaméfit na
tempo rlstu komeréniho AIP segmentu, nové zakazky a vyvoj v
oblasti vlddnich kontraktd.

V Utery se do¢kdme vysledkd AMD (Investi¢ni tipy), které do
vysledkl vstupuje s velmi silnym setupem. Firma v minulém
kvartalu prekonala o¢ekavani analytikll o 3,4 % s trzbami 7,7 mld.
USD (+32 % roc¢né), a zaroven zlepsila zasoby i vyhled. Tentokrat
se ocekdva mezirodni rlst trzeb o 28 % na 8,74 miliard USD. Firma
tézi z oziveni v PC/server segmentu, pokracujiciho ziskavani trzniho
podilu a ocekavané spoluprace s OpenAl, ktera snizuje tlak na
kratkodobé AI vysledky, nebot se ma zadit realizovat az pristi rok.
Investofi by se méli hlavné zamé&Fit na tempo rdstu trzeb a vyvoj Al
zakazek.

Z nasich investi¢nich tipGd dale reportuje Uber a BT Group, ale
budeme sledovat i vysledky Spotify, Ferrari, Novo Nordisk,
Vistra nebo Qualcomm.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
3.11. 9:30 CZ - PMI v primyslu Fijen 49,50 49,2 0
3.11. 16:00 USA - Index ISM v priimyslu fijen 49,4 49,1
3.11. 16:00 USA - Vydaje ve stavebnictvi, m/m zari - % -0,1 %
4.11. 14:30 USA - Zahranic¢ni obchod, mld. USD zari -% -78,311%
4.11. 16:00 USA - Nové oteviena prac. mista zari 7180 7227
4.11. 16:00 USA - Primyslové objednavky, m/m zari - % -1,3%
5.11. 8:00 DE - Prdmyslové objednavky, y/y zari -3,9 % 1,5 %
5.11. 9:00 CZ - CPI, y/y Fjen P 2,3 % 2,3 %
5.11. 14:15 USA - Zména zaméstnanosti (ADP) fijen 27 k -32 k
5.11. 16:00 USA - Index ISM ve sluzbach fijen 50,7 50
5.11. 0:00 PL - Jednani NBP, zakladni sazba 5. listopad 4,25 % 4,5 %
6.11. 8:00 DE - Primyslova vyroba, y/y zafi 0,1 % -3,9 %
6.11. 9:00 CZ - Primyslovéa vyroba, y/y zafi 1 % -4,2 %
6.11. 9:00 CZ - Obchodni bilance - nar. pojeti, mld. K&  zari 24,8 5,614
6.11. 11:00 EMU - Maloobchodni trzby, y/y zari 1 1
6.11. 13:00 UK - Jednani BoE, zakladni sazba 6. listopad 4 4
6.11. 14:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. 1. listopad 225 218
6.11. 14:30 CZ - Ménové jednani CNB, zakl. sazba 6. listopad 3,5 3,5
7.11. 9:00 CZ - Maloobchodni trzby, y/y ZaFi 4 3,5
7.11. 14:30 USA - Zména poctu prac. mist fijen -- 22
7.11. 14:30 USA - Mira nezaméstnanosti, s.a. fijen -- 4,3
7.11. 14:30 USA - Prdmérnd hodinovd mzda, m/m Fijen -- 0,3
7.11. 16:00 USA - Index spot¥. divéry Mich. university listopad P 53 53,6
7.11. 0:00 Cina - Obchodni bilance, mid. USD fijen 95,6 90,447
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
3.11. Bef-mkt Ryanair Holdings PLC 09/25 Q2 1,563 EUR
3.11. Bef-mkt  BioNTech SE 09/25 Q3 -0,956 EUR
3.11. Bef-mkt ON Semiconductor Corp 09/25 Q3 0,589 USD
3.11. Aft-mkt Hims & Hers Health Inc 09/25 Q3 0,24 USD
3.11. Aft-mkt Palantir Technologies Inc 09/25 Q3 0,168 USD
3.11. Aft-mkt Realty Income Corp 09/25 Q3 0,364 USD
3.11. Aft-mkt  Vertex Pharmaceuticals Inc 09/25 Q3 4,59 USD
3.11. Aft-mkt Diamondback Energy Inc 09/25 Q3 2,941 USD
3.11. Aft-mkt  Sarepta Therapeutics Inc 09/25 Q3 -0,395 USD
4.11. 07:00 Geberit AG 09/25 Q3 5,56 CHF
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4.11. Bef-mkt Telefonica SA 09/25 Q3 0,098 EUR
4.11. 07:00 Nemetschek SE 09/25 Q3 0,535 EUR
4.11. Bef-mkt  Koninklijke Philips NV 09/25 Q3 0,309 EUR
4.11. Bef-mkt BP PLC 09/25 Q3 0,12 USD
4.11. Bef-mkt Pfizer Inc 09/25 Q3 0,633 USD
4.11. Bef-mkt  Zoetis Inc 09/25 Q3 1,626 USD
4.11. Bef-mkt Spotify Technology SA 09/25 Q3 1,996 EUR
4.11. Bef-mkt Uber Technologies Inc 09/25 Q3 0,888 USD
4.11. Bef-mkt  Compass Inc 09/25 Q3 -0,025 USD
4.11. Bef-mkt  Apollo Global Management Inc 09/25 Q3 1,901 USD
4.11. Bef-mkt  Global Payments Inc 09/25 Q3 3,255 USD
4.11. Bef-mkt Ferrari NV 09/25 Q3 2,077 EUR
4.11. 12:30 Norwegian Cruise Line Holdings Ltd 09/25 Q3 1,157 USD
4.11. 12:45 Capri Holdings Ltd 09/25 Q2 0,153 USD
4.11. 13:00 Marriott International Inc/MD 09/25 Q3 2,388 USD
4.11. 13:00 Yum! Brands Inc 09/25 Q3 1,482 USD
4.11. 14:00 Hertz Global Holdings Inc 09/25 Q3 0,031 USD
4.11. Aft-mkt Mosaic Co/The 09/25 Q3 0,933 USD
4.11. Aft-mkt  Arista Networks Inc 09/25 Q3 0,718 USD
4.11. Aft-mkt Rivian Automotive Inc 09/25 Q3 -0,711 USD
4.11. Aft-mkt  Upstart Holdings Inc 09/25 Q3 0,423 USD
4,11, Aft-mkt  Advanced Micro Devices Inc 09/25 Q3 1,168 USD
4.11. Aft-mkt  Tempus AI Inc 09/25 Q3 -0,184 USD
4.11. Aft-mkt  Coupang Inc 09/25 Q3 0,037 USD
4.11. Aft-mkt MARA Holdings Inc 09/25 Q3 0,544 USD
4.11. Aft-mkt Amgen Inc 09/25 Q3 4,986 USD
4.11. Aft-mkt  Kratos Defense & Security Solutions Inc 09/25 Q3 0,119 USD
4.11. Aft-mkt  Pinterest Inc 09/25 Q3 0,422 USD
4.11. Aft-mkt Match Group Inc 09/25 Q3 0,661 USD
4.11. Aft-mkt  Super Micro Computer Inc 09/25 Q1 0,407 USD
5.11. 07:00 Vonovia SE 09/25 Q3 0,505 EUR
5.11. 07:30 Novo Nordisk A/S 09/25 Q3 4,977 DKK
5.11. 07:30 Bayerische Motoren Werke AG 09/25 Q3 2,604 EUR
5.11. 08:00 Orsted AS 09/25 Q3 -6,833 DKK
5.11. CRISPR Therapeutics AG 09/25 Q3 -1,237 USD
5.11. Leonardo SpA 09/25 Q3 0,283 EUR
5.11. Bef-mkt  Koninklijke Ahold Delhaize NV 09/25 Q3 0,615 EUR
5.11. Bef-mkt Marks & Spencer Group PLC 06/25 Q1

5.11. Bef-mkt Vestas Wind Systems A/S 09/25 Q3 0,213 EUR
5.11. Pandora A/S 09/25 Q3 6,476 DKK
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5.11. Bef-mkt Emerson Electric Co 09/25 Q4 1,613 USD
5.11. Bef-mkt  Unity Software Inc 09/25 Q3 0,165 USD
5.11. Bef-mkt Lemonade Inc 09/25 Q3 -0,704 USD
5.11. Bef-mkt McDonald's Corp 09/25 Q3 3,325 USD
5.11. 12:00 Humana Inc 09/25 Q3 2,826 USD
5.11. 22:15 Allstate Corp/The 09/25 Q3 7,326 USD
5.11. Aft-mkt McKesson Corp 09/25 Q2 9,09 USD
5.11. Aft-mkt  Albemarle Corp 09/25 Q3 -0,866 USD
5.11. Aft-mkt  Energy Transfer LP 09/25 Q3 0,343 USD
5.11. Aft-mkt Duolingo Inc 09/25 Q3 0,771 USD
5.11. Aft-mkt Snap Inc 09/25 Q3 0,057 USD
5.11. Aft-mkt Fortinet Inc 09/25 Q3 0,633 USD
5.11. Aft-mkt DoorDash Inc 09/25 Q3 1,118 USD
5.11. Aft-mkt ARM Holdings PLC 09/25 Q2 0,33 USD
5.11. Aft-mkt  AppLovin Corp 09/25 Q3 2,394 USD
5.11. Aft-mkt Robinhood Markets Inc 09/25 Q3 0,523 USD
5.11. Aft-mkt  Lucid Group Inc 09/25 Q3 -2,001 USD
5.11. Aft-mkt elf Beauty Inc 09/25 Q2 0,563 USD
5.11. Aft-mkt  Lyft Inc 09/25 Q3 0,285 USD
5.11. Aft-mkt QUALCOMM Inc 09/25 Q4 2,849 USD
6.11. 07:00 Deutsche Post AG 09/25 Q3 0,609 EUR
6.11. 07:00 Solvay SA 09/25 Q3 0,612 EUR
6.11. 07:30 Skanska AB 09/25 Q3 4,14 SEK
6.11. 07:30 Veolia Environnement SA 09/25 Q3 0,53 EUR
6.11. 07:30 Henkel AG & Co KGaA 09/25 Q3 1,32 EUR
6.11. 07:45 Engie SA 09/25 Q3 0,33 EUR
6.11. 08:00 Wise PLC 09/25 Q2

6.11. 08:00 AstraZeneca PLC 09/25 Q3 2,29 USD
6.11. 08:00 BT Group PLC 09/25 Q2 0,044 GBP
6.11. 08:00 Air France-KLM 09/25 Q3 2,909 EUR
6.11. Bef-mkt Becton Dickinson & Co 09/25 Q4 3,921 USD
6.11. Bef-mkt ArcelorMittal SA 09/25 Q3 0,588 USD
6.11. Bef-mkt Zalando SE 09/25 Q3 0,216 EUR
6.11. Bef-mkt Commerzbank AG 09/25 Q3 0,575 EUR
6.11. Bef-mkt Rheinmetall AG 09/25 Q3 4,563 EUR
6.11. iRobot Corp 09/25 Q3 -0,65 USD
6.11. Celsius Holdings Inc 09/25 Q3 0,271 USD
6.11. Viasat Inc 09/25 Q2 -0,137 USD
6.11. Quantum Computing Inc 09/25 Q3 -0,057 UsSD
6.11. Bef-mkt Continental AG 09/25 Q3 1,173 EUR
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6.11. Bef-mkt  ConocoPhillips 09/25 Q3 1,397 USD

6.11. Bef-mkt  Air Products and Chemicals Inc 09/25 Q4 3,379 USD
6.11. Bef-mkt  Moderna Inc 09/25 Q3 -2,146 USD
6.11. Bef-mkt Vistra Corp 09/25 Q3 2,851 USD
6.11. Bef-mkt Cummins Inc 09/25 Q3 4,704 USD
6.11. Bef-mkt Datadog Inc 09/25 Q3 0,468 USD
6.11. 12:00 DuPont de Nemours Inc 09/25 Q3 1,112 USD
6.11. 13:00 Warner Bros Discovery Inc 09/25 Q3 -0,053 USD
6.11. 13:05 TripAdvisor Inc 09/25 Q3 0,564 USD
6.11. 14:00 Ralph Lauren Corp 09/25 Q2 3,447 USD
6.11. 17:00 Genmab A/S 09/25 Q3 4,8 USD
6.11. Aft-mkt  Pirelli & C SpA 09/25 Q3 0,138 EUR
6.11. Aft-mkt Euronext NV 09/25 Q3 1,676 EUR
6.11. Aft-mkt  Airbnb Inc 09/25 Q3 2,356 USD
6.11. Aft-mkt Block Inc 09/25 Q3 0,674 USD
6.11. Aft-mkt  Take-Two Interactive Software Inc 09/25 Q2 0,92 USD
6.11. Aft-mkt  Texas Roadhouse Inc 09/25 Q3 1,279 USD
6.11. Aft-mkt  Opendoor Technologies Inc 09/25 Q3 -0,068 USD
6.11. Aft-mkt  Expedia Group Inc 09/25 Q3 7,042 USD
6.11. Aft-mkt  Celanese Corp 09/25 Q3 1,224 USD
6.11. Aft-mkt NuScale Power Corp 09/25 Q3 -0,156 USD
6.11. Aft-mkt SoundHound AI Inc 09/25 Q3 -0,063 USD
6.11. Aft-mkt  Trade Desk Inc/The 09/25 Q3 0,436 USD
6.11. Aft-mkt MP Materials Corp 09/25 Q3 -0,173 USD
6.11. Aft-mkt  Affirm Holdings Inc 09/25 Q1 0,182 USD
6.11. Aft-mkt  DraftKings Inc 09/25 Q3 -0,206 USD
6.11. Aft-mkt Peloton Interactive Inc 09/25 Q1 0,023 USD
6.11. Aft-mkt  Grindr Inc 09/25 Q3 0,118 USD
6.11. Aft-mkt  Monster Beverage Corp 09/25 Q3 0,478 USD
7.11. 07:00 Daimler Truck Holding AG 09/25 Q3 0,64 EUR
7.11. Bef-mkt Constellation Energy Corp 09/25 Q3 3,076 USD
7.11. Bef-mkt KKR & Co Inc 09/25 Q3 1,295 USD
7.11. 13:00 Duke Energy Corp 09/25 Q3 1,753 USD
7.11. 13:00 Brookfield Asset Management Ltd 09/25 Q3 0,405 USD

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pred otevienim pfislusného trhu.
Aft-mkt: firma zverejni vysledky po zavfeni pfislusného trhu.
Odhady firemnich vysledkd jsou reprezentovany ziskem na akcii v jednotce pfislugné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investiénim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jakub Blaha, Maté&j VIcek. V pfipadé, Ze se na pfipravé
dokumentu nebo analyzy podilely i jiné osoby nezli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vySe uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonéeni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zaroven odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvoren k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investicni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipl. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v Zadny pfedem urceny ¢as nebo v predem uréené frekvenci.

Seznam v8ech investi¢nich tipt vytvofenych Expertnim tymem na jakykoli investi¢ni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésicu je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spole¢nosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dal$ich verejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipt vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery podita vazené skére valuace a vyhledu pro rust jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétSiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu".

Vystupem je sefazeni sektorll a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych indexu jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (oGek. trzby, oéek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, oéek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (ocek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k otek. dlouhodobému rustu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je predmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby rlstovy potencial. Popis zminénych standardnich ocerovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pipadé kratkodobych investi¢nich tipt Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spole¢nosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlepSeni/zhorSeni trznich konsensuélnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$§i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendt na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporuceni ve sméru Koupit (tj. ocekavany celkovy vynos v&. dividend
5 % a vice). Kdyz investi¢ni tip prestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipt. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zverejiiovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpist, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investiéniho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred viastni
distribuci. | pfesto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvofen v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajma.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskute&iiovat investi¢ni rozhodnuti, ktera nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investi¢ni tip povazovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investi¢nich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢riovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany . Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finan¢ni zajem na zadném z investi¢nich nastroju nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investi¢ni tipy analytik(i Patrie. Doporu¢eni makléfu Patrie i jinych zaméstnancl Patrie, ohledné téchto titult v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ji) na sou¢asny, resp. ocekavany budouci
vyvoj na finan¢nich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvatejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddéleni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha pravidiim pro vytvareni a distribuci
investi¢nich doporuceni, pravidlim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidlim pro zamezeni stfetu zajmd, pro pobidky a pro odmérovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich pfekraovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) plisobi jako tvirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spole¢nosti v analyze zminéné (,emitenta“);

(2) zajistuji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji piimy nebo nepiimy podil na zakladnim kapitalu emitenta pfesahuijici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zékladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanéacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manazerem vefejné nabidky financnich nastroju vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuceni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (Ci ekvivalentt) za poslednich 12 mésict a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésict vztah v investiénim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméfiovani dle [ﬂznych kritérii, véetné kvality a presnosti analyz, spokojenosti klient, konkurenénich faktori a celkov é ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytik(i nebyla a nebude, pfimo & nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo nézory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z divérnych externich zdroju, avSak za Uplnost a presnost takto prevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
predchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepredstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroju. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finan¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investoram.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se o¢ekava, ze budou ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpeci a rizik, jejich vlastni investicni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné dariového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastrojd, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporu¢enych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se miize ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V disledku téchto zmén mize byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou uréeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz v(i&i vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi pfedpisy pfislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni mize dojit k poruseni zakont Ceské republiky &i pfislusné zemé.
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