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Zdravim Ta,

dakujeme, Ze si s nami a investujes prostrednictvom Papucového riadeného rastového portfélia
(PIRRP). V tomto newsletter-i Ti prinaSame délezité informacie o Tvojich investiciach.

Co nas ¢aka

Najblizsia investicia prebehne vo stvrtok 20.11.2025.
Peniaze je potrebné poslat najneskér do pondelka 17.11.2025.

Transakcie a vyvoj za posledny mesiac

16.10.2025 sme nakupili dalSiu investi¢nud davku v zlozeni

CUSHMAN & WAKEFIELD PLC (@ 15.0759 USD/akciu)
VISTEON CORP (@ 115.835 USD/akciu)
AXCELISTECHNOLOGIES INC (@ 83.231 USD/akciu)
MAGNITE INC (@ 18.752 USD/akciu)

Informaciu o nakupe uvidi$ vo svojom UcCte v Casti Transakcie a obchody, a zaroven Ti konfirmacia
priSla do sekcie Spravy.

Najvac¢sim tahunom oktébra bol opat komplex Al/Mag7 spoloCnosti, obzvlast na pozadi
kvartalnych vysledkov:

Nvidia sa kratko pred koncom mesiaca dotkla valuacie 5 bilionov USD a pridala impulz
celému trhu, ked komunikovala rekordny dopyt po Al Cipoch.

Amazon po vysledkoch vyskocil dvojciferne, ked AWS zrychlil a cely koncern prekonal
odhady trzieb; to zdvihlo Nasdaq 100 aj rastové koSe v S&P 500.

Alphabet prelomil kvartalne trzby 100 mld. USD a prekonal konsenzus na EPS aj trzbach,
¢o podporilo aj komunikacné megacapy ako celok.

Microsoft sice priniesol silné Cisla, no akcie reagovali vlazne pre rekordné kapitalové
vydavky na Al infrastrukturu a tlak na marze cloudu.

Meta ohlasila jednorazovy danovy dopad a navySené capex, ¢o kratkodobo tahalo akciu
nadol a timilo technologicky sentiment poc¢as vysledkového tyZzdna.

Medzi dodavatelmi Al infrastruktury opat vyrazne vynikol Vertiv; silné objednavky a
zvySeny vyhlad podporili cenu akcii firmy, na pozadi rastu sektora energetickej a datove;j
infrastruktury. V oblasti datovych UlozZisk sa zas pozitivne profiloval Seagate, ¢o je v sulade
s celkovou silou polovodicovo-serverovej vetvy technologickych indexov.

Tesla priniesla zmieSany obraz: trzby prekonali o¢akavania, no ziskovost a marze klesli a
diskusia sa presunula k robotaxi a Al roadmape; reakcia trhu bola volatilna a prispevok k
indexom obmedzeny.

V suhrne teda najviac prispeli k rastu oktdbra ,velka tech® s pozitivnymi prekvapeniami vo
vysledkoch a Al dodavatelskom retazci, zatial Co negativne prispevky prisli z Casti defenzivnych
titulov a z titulov citlivych na capex a marze. V Russell Midcap sa vyberovo darilo firmam
napojenym na Al energetiku a datové centra (napr. Vertiv), €o vSak kompenzovali slabsie trendy
v ostatnych oblastiach.
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Vykonnost US indexov:

e S&P500: +2.3% v oktébri; +16.3% YTD;.
e Nasdaq 100: +4.8 % v oktébri; +22.0% YTD;
e Russell US Midcap: +1.8% v oktébri; +11.3% YTD;

V tomto prostredi Pl RRP za posledny mesiac poklesla o 3.22%, ¢im za mesiac podliezla svoje
benchmarky. Dévodom boli primarne reportované vysledky konkrétnych spoloénosti, ked po
zverejneni doslo k vyznamnym vykyvom jednotlivych titulov. Celkova vykonnost nasho portfélia (v
USD a za predpokladu rovnakych vkladov do kazdej investicie) k 31.10.2025 je nasledujuca:

Datum nakupu Davka Symbol Spolocnost Nakup Akt.cena Zhodnotenie
14.11.2024| PIRRP001 |CCL Carnival Corp $24.57| $28.83 17.34%
14.11.2024| PIRRP001 |EXEL  |EXELIXIS, INC. $35.19| $38.67 9.89%) 1 1104
14.11.2024| PIRRP001 |COLB |COLUMBIA BANKING SYSTEM, INC. $30.95| $26.80 -13.41%
14.11.2024| PIRRP001 |[TWLO |TWILIOINC. $100.48| $134.88 34.24%
19.12.2024| PIRRP002 |XYZ BLOCK, INC. $89.36] $75.94 -15.02%
19.12.2024| PIRRP002 |COF  |CAPITAL ONE FINANCIAL CORPORATION $167.33| $219.99 31.47%| 10 ct0
19.12.2024| PIRRP002 |LBRDK |LIBERTY BROADBAND CORPORATION $77.76|  $53.82 -30.79%
19.12.2024 PIRRP002 |BILL BILL HOLDINGS, INC. $88.23|  $49.66 -43.72%

16.1.2025| PIRRP003 |VIRT  |VIRTUFINANCIAL, INC. $36.53| $34.84 -4.63%
16.1.2025| PIRRP003 |NRG  |NRGENERGY, INC. $105.14| $171.86 63.46%| - o,
16.1.2025| PIRRP003 |CAH  |CARDINALHEALTH, INC. $125.54| $190.77 51.95%
17.1.2025| PIRRP003 |G GENPACT LIMITED $45.10| $38.15 -15.40%
20.2.2025| PIRRP004 |KD KYNDRYL HOLDINGS, INC. $39.14| $28.92 -26.11%
20.2.2025| PIRRP004 |AAL AMERICAN AIRLINES GROUP INC. $15.66| $13.13 -16.16%] oo oo,
20.2.2025| PIRRP004 |VFC V.F. CORPORATION $25.80| $14.04 -45.58%
20.2.2025| PIRRP004 |BHF Brighthouse Financial, Inc. $61.67| $57.07 -7.46%
20.3.2025| PIRRP005 |ALK ALASKA AIR GROUP, INC. $53.43| $41.73 -21.90%
20.3.2025| PIRRP0O05 |PAYC |PAYCOM SOFTWARE, INC. $217.41| $187.09 -13.95%| o oy
20.3.2025| PIRRP005 |[JAZZ  |JAZZPHARMACEUTICALS PUBLIC LIMITED COMPANY | $139.06| $137.64 -1.02%
20.3.2025| PIRRP005 |GL GLOBE LIFEINC. $128.01| $131.51 2.73%
17.4.2025| PIRRP006 |CXW |CORECIVIC, INC. $22.14| $18.53 -16.31%
17.4.2025| PIRRP006 |VEON |VEON Ltd. $43.43|  $48.15 10.87%) 1 2oy
17.4.2025| PIRRP006 |URBN |URBAN OUTFITTERS, INC. $48.51| $64.61 33.19%
17.4.2025| PIRRP006 |LAUR |LAUREATE EDUCATION, INC. $19.39] $29.03 49.72%
15.5.2025| PIRRP007 |CNXC |CONCENTRIX CORPORATION $55.01]  $40.31 -26.72%
15.5.2025| PIRRP007 |UGI UGI CORPORATION $35.20] $33.43 -5.03%| 10 sooe
15.5.2025| PIRRP007 |FINV  |FinVolution Group $8.55 $6.11 -28.54%
15.5.2025| PIRRP007 |TKO TKO GROUP HOLDINGS, INC. $159.92| $188.40 17.81%
20.6.2025| PIRRP008 |ACAD |ACADIA PHARMACEUTICALSINC. $22.78|  $22.70 -0.34%
20.6.2025| PIRRP008 |SFD SMITHFIELD FOODS, INC. $23.40| $22.16 -5.30%| 1 500
20.6.2025| PIRRP008 [ADT ADTINC. $8.11 $8.84 9.01%
20.6.2025| PIRRP008 |OKTA |OKTA, INC. $99.96| $91.53 -8.44%
17.7.2025| PIRRP009 |CCK  |CROWN HOLDINGS, INC. $106.72| $97.18 -8.94%
17.7.2025| PIRRP009 |LEVI LEVISTRAUSS & CO. $21.08| $20.28 -379%| 4 o07op
17.7.2025| PIRRP009 |AZZ AZZINC. $111.83| $99.85 -10.71%
17.7.2025| PIRRP009 |NXST |NEXSTAR MEDIA GROUP, INC. $182.67| $195.73 7.15%
14.8.2025| PIRRP010 |LHX L3HARRIS TECHNOLOGIES, INC. $270.93| $289.10 6.71%
14.8.2025| PIRRP010 |NATL |NCRATLEOS CORPORATION $38.03]  $36.90 -2.97%]| 4 oo
14.8.2025| PIRRP010 |MOS |THE MOSAIC COMPANY $32.04| $27.45 -14.33%
14.8.2025| PIRRP010 |FTI TECHNIPFMCPLC $35.26] $41.35 17.27%
18.9.2025| PIRRP011 |UPWK |UPWORKINC. $19.03] $15.94 -16.24%
18.9.2025| PIRRP011 |OSK OSHKOSH CORPORATION $135.52| $123.29 -9.02%| 1o oo
18.9.2025| PIRRP011 |[TDW  |TIDEWATERINC. $57.25|  $50.59 -11.63%
18.9.2025| PIRRP011 |CRC  |CALIFORNIA RESOURCES CORPORATION $57.71|  $47.17 -18.26%
16.10.2025| PIRRP012 |[CWK |CUSHMAN & WAKEFIELD PLC $15.76] $15.70 -0.38%
16.10.2025| PIRRP012 |MGNI |MAGNITE, INC. $18.75| $17.88 -4.64%| 4 oog
16.10.2025| PIRRP012 |ACLS |AXCELISTECHNOLOGIES, INC. $83.23| $79.56 -4.41%
16.10.2025| PIRRP012 |VC VISTEON CORPORATION $115.84| $107.16 -7.49%
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Mesacény pokles sposobil, Ze zo 48 spolocnosti v portféliu je aktualne len 15 v pluse aaz 33
v minuse, ¢o predstavuje len 31.3% UspesSnost vyberov. Aktualne je az 8 davok z 12 stratovych.
NajvynosnejSou spoloénostou v portféliu je momentalne NRG so zhodnotenim 63.46%,
nasleduje CAH so zhodnotenim 51.95% a LAUR, ktory zaraba 49.72%. Nad 20% zarabaju aj
TWLO, URBN a COF (byvaly DFS). Najviac vykonnost taha nadol VFC, ktory straca 45.56% a za
nim BILL so stratou 43.72%. Viac ako 20% stracaju eSte LBRDK, FINV, CNXC, KD a AAL. Detaily
v grafe nizSie:

Average of Zhodnotenie
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Celkovy priebezny vynos titulov v portféliu je strata 2.00%, ¢o je o 15.03% horsie ako S&P 500,
ktory pocas obdobia od 14.11.2024 (pociatok Pl RRP) zarobil 10.67%, a az o0 11.67% horsie ako
NASDAQ, ktory po za rovnaké obdobie zarobil 13.03%. (vykonnost merana v USD voc¢i indexovym
UCITS ETF obchodovanym vUSD na londynskej burze). Vo¢i US MidCap Value indexu
reprezentovanému IWS ETF sme na tom o 6.80% horsie, ked'tento benchmark od zaciatku zaraba
4.80%.

S&P500 (CSPX) NASDAQ (CNDX) Russell MidCapValue (IWS) Porovnanie Pl RRP
Cena Vynos Cena Vynos Cena Vynos PIRRP vs. S&P500| vs. NASDAQ| vs. IWS

14.11.2024 634.31 0.00% 1201.94 0.00% 136.45 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30.11.2024 639.29 0.79% 1196.09 -0.49% 139.05 1.91% 2.81% 2.02% 3.30% 0.90%
31.12.2024 628.78 -0.12% 1217.67 0.70% 128.88 -3.05% -2.51% -2.39% -3.21% 0.54%
31.1.2025 648.42 2.74% 1245.88 2.62% 133.23 0.50% 7.00% 4.26% 4.38% 6.50%
28.2.2025 625.03 -1.74% 1180.68 -3.73% 130.84 -1.51% -1.72% 0.02% 2.01% -0.21%
31.3.2025 589.95 -6.36% 1089.68 -9.82% 125.97 -4.23% -10.61% -4.25% -0.79% -6.38%
1.5.2025 600.7 -3.02% 1142.6 -3.41% 122.76 -4.99% -7.72% -4.70% -4.31% -2.73%
1.6.2025 627.7 1.20% 1218.4 2.57% 128.3 -0.60% 0.92% -0.28% -1.65% 1.52%
30.6.2025 659.97 6.06% 1296 8.48% 132.14 2.35% 3.35% -2.71% -5.13% 1.00%
31.7.2025 681.54 8.58% 1342.2 11.04% 134.57 3.71% 1.38% -7.20% -9.66% -2.33%
31.8.2025 689.51 8.78% 1341.8 9.59% 138.59 6.25% 3.67% -5.11% -5.92% -2.58%
30.9.2025 709.1 10.67% 1401 12.93% 139.67 6.41% 1.26% -9.41% -11.67% -5.15%
31.10.2025 731.25 13.03% 1484.2 18.17% 138.25 4.80% -2.00% -15.03% -20.17% -6.80%

Porovnanie s benchmarkom poc&itam tak, ze aj pri benchmarkoch pocitam s mesa¢nym nakupom
pocas prvych 13 mesiacov, ¢im de facto priemerujeme vstupnu cenu (cost base). Vynos
benchmarku tak pocitam ako pomer ceny ksledovanému datumu voci priemernej cene
dovtedajSich nakupov. Ako nakupnu cenu beriem otvaraciu cenu vden ndkupu (vid tabulka
nizsie):
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Nakupné ceny (Open)
Datum S&P 500 NASDAQ |IWS
14.11.2024 634.31 1201.94 136.45
19.12.2024 624.73 1216.4 129.41
16.1.2025 634.43 1223.89 131.85
20.2.2025 650.8 1263.39 133.69
20.3.2025 605.83 1135.8 126.24
17.4.2025 566.36 1056.2 117.57
15.5.2025 625.43 1217.4 128.28
20.6.2025 636.39 1242.4 129.36
17.7.2025 670.88 1321.2 134.99
14.8.2025 689.55 1365.6 136.57
18.9.2025 709.19 1401.8 139.38
16.10.2025 715.57 1425.6 139.17
Cost base 646.96 1255.97 131.91

Preco je vynos taky aky je?

Ako minuly mesiac, aj teraz sa vykonnost Pl RRP stratégie moze javit ako nedostatocna.
Faktom je, ze vUSD aj v EUR dosahuje od zaloZenia stratu. A ja znovu opakujem nasledujuce

body:

1.

4.

Tento vyvoj celkom ndpadne pripomina vyvoj zo samého pociatku tejto stratégie
v novembri 2019, kedy trvalo cca 9 mesiacov, aby sa stratégia ,vyhrabala z minusu® (v
USD) a vyse rok a Stvrt, kym sme zacali porazat benchmarky. Napriek tomu stratégia za 6
rokov dosahuje vykonnost cez 20% p.a.

Vynosnost stratégie je ,,tvorena“ relativne kratkymi obdobiami silného nadvynosu a/alebo
relativne malym poc&tom vyznamne nadpriemerne vynosnych titulov. Budu obdobia, kedy
stratégia bude svoj benchmark ,podliezat“. Zmysluplné porovnania s benchmarkom pre
Teba ako investora za¢nu byt po 3 rokoch investovania do stratégie.

Dlhodobé Statistiky potvrdzuju dlhodobu investiénd ,dominanciu®“ faktorov ako
momentum, value a kvalita. Délezité je nepodlahnut eufdrii v Case, ked sa dari nadmieru
dobre, a ani panike v ¢ase, ked'je vynos podpriemerny. Pravdepodobnost je vdlhodobom
horizonte na naSej strane.

Velmi dolezitu ulohu pri kratkodobej vynosnosti hraju aj kurzové rozdiely.

Celkovy vynos Tvojho portfélia sa moze LiSit v zavislosti od investovanej sumy, datumu zaciatku,
vySky cash zostatku a od pohybov kurzu USD voci EUR. Stav svojich investicii si vie$ kedykolvek
skontrolovat po prihlaseni sa do svojho uctu online pripadne cez aplikaciu pre iOS alebo Android.

Otvoreny PI RRP a USMCVM ucet

Na verejnej platforme Snowball mas k dispozicii:

Otvoreny WEM ucet N. Nepelu, na ktorom si mbzete pozriet realnu vykonnost PI RRP
stratégie od zaloZenia 14.11.2024 na ucte s mesacnymi vkladmi 200 Eur uz po zapocitani
poplatkov, prijatych dividend a ich reinvestovani.

strana 6z 8
© Papucovy investor®


https://clientzone.wem.sk/
https://apps.apple.com/sk/app/wem/id6692616855?l=sk
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.kzmobile
https://snowball-analytics.com/public/portfolios/WidbVcinHs

Investovanie nie je veda

%ZS PAPUCOVY INVESTOR

e Detailnu vykonnost podkladovej stratégie US MidCap Value Momentum od jej zaCiatku
15.11.2019. Tato stratégia nepocita so ziadnymi poplatkami, pocita vSak
s reinvestovanim dividend.

V otvorenych uctoch si vie§ menit menu USD/EUR atiez vybrat benchmarky podla vlastnej
preferencie. Upozorfiujem, Ze relevantnym ukazovatelom vykonnosti je IRR, ktory zohladfuje
zakladnu charakteristiku nasho pristupu - rozlozenie investicii v Case.

Udalosti v portféliu

Dividendy
Pocas septembra tiez viacero spolo¢nosti v portféliu vyplatilo dividendu:

e UGI Corp (UGI) vyplatili dividendu 37.5 centov / akciu 1. oktdbra

e ADT Inc. (ADT) vyplatili dividendu 5.5 centov / akciu 2. oktébra

o CARDINAL HEALTH INC (CAH) vyplatili dividendu 51.07 centov / akciu 15. oktdbra
e GLOBE LIFE INC (GL) vyplatili dividendu 27 centov / akciu 31. oktébra

Suma dividend zniZzena zrazkovu dan Ti bola pripisana na Tvoj investi¢ny ucet.

Discord kanal pre klientov Pl RRP

Vyuzi aj nas diskusny Discord kanal pre investorov do Pl RRP. Je su¢astou prémiového
Papucového Discord servera, kde sme jeden kanal vyhradili pre Riadené rastové portfélio.

Ako sa tam dostat?

Na Papucovy Discord server sa dostanes cez tuto linku (ak eSte nemas Discord ucet, bude$
poziadany o jeho vytvorenie). Po prihlaseni sa na Discord server uvidi$ len kanal #overenie.

V tomto kanali do spravy napis vyraz ,,PI RRP* + svoj email, pod ktorym si si Pl RRP ucet vo
WEM otvaral. Po manualnom overeni Ti priradim rolu na zobrazenie a pristup k PI RRP kanalu.
MbzZe to trvat do 24 hodin, tak prosime o trpezlivost.

Na ¢o kanal sluzi?

Ak mas akékolvek otazky, postrehy alebo informacie, ktoré sa tykaju Pl RRP, m6zes tak urobit cez
tento kanal. Ci uz ide o vykonnost portfélia, technické a admin otazky, alebo o diskusiu

k stratégii samotnej. Kanal vSak nesluzi na zdielanie sukromnych udajov, nakolko je verejne
pristupny vSetkym PI RRP investorom.

Ak by boli akékolvek otazky alebo problémy, nevahaj napisat!

strana7z8
© Papucovy investor®


https://snowball-analytics.com/public/portfolios/oqZVPwzgLQ
https://discord.gg/8kfc7z9Fx9
https://discord.com/channels/933678814427496459/965508981378408499
https://discord.com/channels/933678814427496459/1302935704732569610

Investovanie nie je veda

%ZS PAPUCOVY INVESTOR

Dalsie informacie
Ak mas akékolvek otazky, skis najprv pozriet sekciu ,,Casto kladené otazky“ na stranke nasho
portfélia. Snazili sme sa zozbierat vSetko to najpalcivejSie, ¢o vas ako klientov a potencialnych

klientov zaujimalo a dat na tieto otazky uspokojivé odpovede. Ak by Ti tam vSak nie¢o chybalo,
nevahaj sa nas pytat priamo, napriklad v odpovedi na tento mail.

Ku koncu oktébra 2025 mala komunita investorov do Papucového riadeného rastového portfélia
281 ¢lenov, ktori kazdomesacéne do svojich portfélii vlozia celkovo uz vyse 124 tisic Eur (Co je
priemer cca 442,- Eur mesacne na investora). Celkovy objem prostriedkov pod spravou po 11 a
pol mesiacoch presiahol 1.1 miliéna EUR (a kazdomesacne rastie). Velmi si tuto prejavenu
déveru vazime. Citime obrovsku zodpovednost a vynakladdme maximalne usilie, aby sa nasim
vyberom darilo ¢o najlepSie.

Prajeme vSetko dobré!

S pozdravom

-

- mm—

Norbert Nepela
Papucovy investor
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