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Zdravim Ta,

dakujeme, Ze si s nami a investujes prostrednictvom Papucového riadeného rastového portfélia
(PIRRP). V tomto newsletter-i Ti prinaSame délezité informacie o Tvojich investiciach.

Co nas ¢aka
e Odpredajinvesticie z novembra 2024 prebehne v utorok 9.12.2025

e Nakup novej investicie prebehne vo Stvrtok 18.12.2025.
e Peniaze je potrebné poslat najneskor do pondelka 15.12.2025.

V decembri prvykrat od spustenia stratégie pride k odpredaju nakupenych investicii. Prostriedky
ziskané odpredajom zostanua v USD (nebudu konvertované do EUR) a budu pouzité na nakup
investicii novych. Odteraz kazdy mesiac bude realizovany odpredaj investicii nakipenych pred 13
mesiacmi, pricom odpredaj sa bude realizovat vzdy v tyZzdni predchadzajucom nakupu. Ak by
niekto chcel prostriedky ziskané odpredajom zo stratégie vytiahnut, najvhodnejsi Cas je prave
pocas tyZzdna medzi odpredajom a opatovnym nakupom.

Nakupy a odpredaje
Odpredaje

V novembri sme s portfélia neodpreddvali Ziadnu spolo¢nost. Prvy planovany odpredaj bude 9.
decembra 2025, kedy odpredame prvu nakdpenu Stvoricu spolo¢nostiz 11/2024.

Nakupy
20.11.2025 sme nakupili dalSiu investi¢nu davku (PIRRP013) v zlozeni:

e COEURMINING, INC. (@ 15.03 USD/akciu)

e TUTOR PERINI CORPORATION (@ 63.42 USD/akciu)
e HF SINCLAIR CORPORATION (@ 54.32 USD/akciu)
e [NVESCO LTD (@ 23.50 USD/akciu)

Informaciu o nakupe uvidi$ vo svojom UcCte v Casti Transakcie a obchody, a zaroven Ti konfirmacia
priSla do sekcie Spravy.

Vykonnost portfélia

(Vykonnost sledujeme na realnom investicnom ucte N. Nepelu - detaily su dostupné na tejto linke.
Vynosnost pocéitame v EUR. Porovnanie s benchmarkami zohladnuje mesacéné nakupy pocas prvych
13 mesiacov od zaloZenia portfdlia)

V novembri Pl RRP stratégia zhodnotila o0 2.54%, ¢im prekonala svoje benchmarky. Hlavnhym
dévodom rastu boli priaznivé kvartalne vysledky konkrétnych titulov v kombinacii s celkovou
trhovou silou ku koncu mesiaca. Vyvoj za november je v grafe nizSie (Pl RRP Portfélio je znacené
modrou farbou):
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https://www.coeur.com/overview/default.aspx
https://www.tutorperini.com/
https://www.hfsinclair.com/home/default.aspx
https://www.invesco.com/corporate/en/home.html
https://clientzone.wem.sk/#/sk/private/transactions
https://clientzone.wem.sk/#/sk/private/messages
https://snowball-analytics.com/public/portfolios/WidbVcinHs
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Nov 01, 25 X - Nov30 25 x

Pocas novembra vacsSina spolocnostiv portféliu zaznamenala narast, najviac ziskal JAZZ (+28%),
najviac padlo FINV (-19%) (velkost obdiZnika predstavuje vstupni hodnotu titulu na zadiatku
mesiaca):

Nov 01, 25 - Nov30,25 x
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Napriek dobrému novembru vSak stratégia celkovo za rok dost vyznamne podlieza benchmarky
a stale je v EUR vyjadreni v strate 3.22%. Priebeh vykonnosti portfélia od spustenia a porovnanie
s benchmarkami je nizSie:

d Tm 3m 6m YD 1y

Porovnanie vo¢i benchmarkom:

im 3m 6m YTD ir 0Od zaloZenia
PI RRP 2.54% -1.21% -1.22% -2.84% -3.35% -3.22%
S&P 500 -0.07% 5.98% 9.75% 9.09% 8.83% 8.95%
Nasdaq 100 -1.76% 7.99% 11.77% 12.08% 12.18% 12.18%
IWS 2.01% 2.98% 6.08% 3.94% 3.19% 3.45%

Mesacné zhodnotenia portfélia od zalozenia su uvedené nizSie:

Jul 25

Z 52 spolo¢nosti v portféliu je aktualne len 23 v pluse a az 29 v minuse,. NajvynosnejSou
spolocnostou v portféliu je momentalne LAUR zhodnotenim 56.58%, nasleduje CAH so
zhodnotenim 50.95% a URBN, ktory zaraba 49.99%. Nad 20% zarabaju aj NRG, FTI, JAZZ, a
VEON. Najviac vykonnost taha nadol BILL, ktory straca 49.3% a za nim LBRDK so stratou 46.9%.
Viac ako 20% straca este dalich 10 titulov. Detaily v grafe nizSie (velkost obd(Znika predstavuje
vstupnu hodnotu titulu pri nakupe):
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m 3m 6m YD 1y S5y =

Preco je vynos taky aky je?

Napriek celkom dobrému novembru sa vykonnost Pl RRP stratégie moéze javit ako
nedostatocna. Faktom je, ze v USD aj v EUR dosahuje od zaloZenia stratu. A ja znovu opakujem
nasledujlce body:

1.

Tento vyvoj celkom néapadne pripomina vyvoj zo samého pociatku tejto stratégie
v novembri 2019, kedy trvalo cca 9 mesiacov, aby sa stratégia ,vyhrabala z minusu“ (v
USD) a vySe rok a stvrt, kym sme zacali porazat benchmarky. Napriek tomu stratégia za
nieco viac ako 6 rokov dosahuje vykonnost 19.86% p.a.

Poslednych 12 mesiacov, napriek tomu, Ze boli celkom nafigu, nie je najhorsich 12
mesiacov v historii stratégie. Uz spominanych prvych 12 mesiacov od zaloZenia stratégie
USMCVM (ktora je zakladom pre PI RRP) bolo horSich, a tiez dalSie dve 12m obdobia pocCas
rokov 2022 a 2023. Napriek tymto zlym obdobiam od jina 2022 do oktébra 2023 naSa
stratégia zarobila od 1.6.2022 do dnesSného dna 75.82%, ¢o je 0 10.05% viac ako S&P 500
a predstavuje vynos 17.49% p.a. TakZe aj ked sa aktualny vyvoj méze javit zle, ide o vyvoj v
rémci mantinelov stratégie a nie je to znakom, Ze by stratégia nefungovala.

Vynosnost stratégie je ,tvorena“ relativne krat§imi obdobiami silného nadvynosu a/alebo
relativne malym poc¢tom vyznamne nadpriemerne vynosnych titulov. Budu obdobia, kedy
stratégia bude svoj benchmark ,,podliezat”. Zmysluplné porovnania s benchmarkom pre
Teba ako investora za¢nu byt po 3 rokoch investovania do stratégie.

Dlhodobé Statistiky potvrdzuju dlhodobu investiénd ,dominanciu“ faktorov ako
momentum, value a kvalita. Dblezité je nepodlahnut eufdrii v Case, ked sa dari nadmieru
dobre, a ani panike v ¢ase, ked'je vynos podpriemerny. Pravdepodobnost je vdlhodobom
horizonte na nasej strane.

Velmi dblezitu ulohu pri kratkodobej vynosnosti hraju aj kurzové rozdiely.
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Celkovy vynos Tvojho portfélia sa moze liSit v zavislosti od investovanej sumy, datumu zaciatku,
vySky cash zostatku a od pohybov kurzu USD voc&i EUR. Stav svojich investicii si vie$ kedykolvek
skontrolovat po prihlaseni sa do svojho uctu online pripadne cez aplikaciu pre iOS alebo Android.

Otvoreny PI RRP a USMCVM ucet

Na verejnej platforme Snowball mas k dispozicii:

e Otvoreny WEM ucet N. Nepelu, na ktorom si mOZete pozriet realnu vykonnost Pl RRP
stratégie od zaloZenia 14.11.2024 na Uc¢te s mesacnymi vkladmi 200 Eur uz po zapocitani
poplatkov, prijatych dividend a ich reinvestovani.

e Detailnu vykonnost podkladovej stratégie US MidCap Value Momentum od jej zaiatku
15.11.2019. Tato stratégia nepocita so ziadnymi poplatkami, pocita vSak
s reinvestovanim dividend.

V otvorenych uctoch si vieS menit menu USD/EUR atiez vybrat benchmarky podla vlastnej
preferencie. Upozoriiujem, Ze relevantnym ukazovatelom vykonnosti je IRR, ktory zohladnuje
zékladnu charakteristiku nasho pristupu - rozloZenie investicii v ¢ase.

Udalosti v portféliu
Dividendy

Pocas septembra tiez viacero spolo¢nosti v portféliu vyplatilo dividendu:

e Concentrix Corporation (CNXC) vyplatili dividendu 36 centov / akciu 4. novembra

e LeviStrauss & Co (LEVI) vyplatili dividendu 14 centov / akciu tiez 4. novembra

o AZZInc. (AZZ) vyplatili dividendu 20 centov / akciu 6. novembra

e NRG Energy, Inc. (NRG) vyplatili dividendu 44 centov / akciu 17. novembra

e Crown Holdings, Inc. (CCK) vyplatili dividendu 26 centov / akciu 20. novembra

e Nexstar Media Group, Inc. (NXST) vyplatili dividendu 1.86 USD / akciu 26. novembra
e Smithfield Foods, Inc. (SFD) vyplatili dividendu 25 centov / akciu tiez 26. novembra

Suma dividend zniZzena zrazkovu dan Ti bola pripisana na Tvoj investi¢ny ucet.

Discord kanal pre klientov PI RRP

Vyuzi aj nas diskusny Discord kanal pre investorov do Pl RRP. Je su¢astou prémiového
Papucového Discord servera, kde sme jeden kanal vyhradili pre Riadené rastové portfélio.

Ako sa tam dostat?

Na Papucovy Discord server sa dostanes cez tuto linku (ak eSte nemas Discord Ucet, bude$
poziadany o jeho vytvorenie). Po prihladseni sa na Discord server uvidi$ len kanal #overenie.

V tomto kanali do spravy napis vyraz ,,PI RRP* + svoj email, pod ktorym si si PI RRP ucet vo
WEM otvaral. Po manualnom overeni Ti priradim rolu na zobrazenie a pristup k PI RRP kanalu.
MbzZe to trvat do 24 hodin, tak prosime o trpezlivost.

strana7z8
© Papucovy investor®


https://clientzone.wem.sk/
https://apps.apple.com/sk/app/wem/id6692616855?l=sk
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.kzmobile
https://snowball-analytics.com/public/portfolios/WidbVcinHs
https://snowball-analytics.com/public/portfolios/oqZVPwzgLQ
https://discord.gg/8kfc7z9Fx9
https://discord.com/channels/933678814427496459/965508981378408499
https://discord.com/channels/933678814427496459/1302935704732569610
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Na ¢o kanal sluzi?

Ak mas akékolvek otazky, postrehy alebo informacie, ktoré sa tykaju Pl RRP, m6ze$ tak urobit cez
tento kanal. Ci uz ide o vykonnost portfélia, technické a admin otazky, alebo o diskusiu

k stratégii samotnej. Kanal vSak nesluzi na zdielanie siukromnych tdajov, nakolko je verejne

pristupny vSetkym Pl RRP investorom.

Ak by boli akékolvek otazky alebo problémy, nevahaj napisat!

Dalsie informacie
Ak mas$ akékolvek otazky, skus najprv pozriet sekciu ,,Casto kladené otazky“ na stranke nasho
portfélia. Snazili sme sa zozbierat vSetko to najpalCivejSie, Co vas ako klientov a potencialnych

klientov zaujimalo a dat na tieto otazky uspokojivé odpovede. Ak by Ti tam vSak nie¢o chybalo,
nevahaj sa nas pytat priamo, napriklad v odpovedi na tento mail.

Ku koncu novembra 2025 mala komunita investorov do Papucového riadeného rastového portfélia
283 clenov a celkovy objem prostriedkov pod spravou presiahol 1.215 milina EUR (a
kazdomesacne rastie). Velmi si tuto prejavenu doveru vazime. Citime obrovsku zodpovednost
a vynakladdme maximalne usilie, aby sa nasim vyberom darilo ¢o najlepsie.

Prajeme vSetko dobré!

S pozdravom

.

Norbert Nepela
Papucovy investor
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https://www.papucovyinvestor.sk/pi-riadene-portfolio/
https://www.papucovyinvestor.sk/pi-riadene-portfolio/
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