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Nejddlezitéjsi udalosti jsou stiedecni vysledky Nvidie
Novo Nordisk zaziva dalsi pad

Boj o Warner Bros Discovery pokracuje

vvvrs

kategorie - Nvidia. Stredeéni zvefejnéni vysledkl bude pro trh
klicové, protoze ukaze, zda jeji byznys v oblasti datovych center a
poptavka po generaci ¢ipt Blackwell dok&Zou splnit (&ti prekonat)
pldn trzeb 65 miliard dolarl. Trh bude zarovef velmi pozorné
sledovat komentare Jensena Huanga k daldimu vyvoji cen ¢&ipl i k
vyrobnim kapacitam v nasledujicich ctvrtletich.

Nvidia uz dfive nastinila, ze celkovy trh pro Blackwell a naslednou
generaci Rubin mize dosadhnout stovek miliard dolard, coz zvy&uje
ocCekavani i citlivost na jakoukoli zménu tonu. Analyticky konsensus
pro Ctvrté Ctvrtleti fiskalniho roku pocitad s trzbami priblizné 65,6
miliardy dolard a ziskem na akcii okolo 1,53 dolaru. Investofi se
proto zamé&ri nejen na samotna Cisla, ale také na detaily ohledné
doddvek mimo Spojené staty, véetné Ciny, na skladbu celého
ekosystému produktl - od vypocetnich karet po sitové prvky - a
na to, zda mimoradné silna poptavka po vypocetnim vykonu nadale
vede k rlstu nevyfizenych objedndvek i ke zlepSovani marzi.
Vysledky Nvidia v kazdém pripadé ovlivni celkovou tydenni naladu
na trzich.

Nyni se kratce presunnme do Evropy. Dnesni vyprodej akcii Novo
Nordisk je dalsi epizodou v precenéni celé investicni teze, protoze
Cerstvé vysledky REDEFINE 4 ukazaly, ze CagriSema po 84 tydnech
dosahla jen 23% ubytku hmotnosti, coZz nestacilo k prokazani
nezhor&ené Gcinnosti vci tirzepatidé od EliLilly, kterd ve stejné
studii dosdhla zhruba 25,5 %, takze trh vnima rozdil jako jasny
signal daldiho rozevirani mezery vi¢&i nejucinnéjdimu dostupnému
pfipravku.

Kombinace t&chto klinickych vysledk{ s letos ozndmenym poklesem
trzeb a provozniho zisku o 5-13 % vytvari méné priznivé prostredi,
v némz ma kazdd nova zprava vyrazné vysSsi schopnost ménit
sentiment. DalSim tlakem na cenu akcii je zhorsSujici se cenova
dynamika ve Spojenych statech, kterd postupné omezuje prostor
pro rUst marzi. Soucasné dochdzi k daldi kompresi ocefiovacich

-1 - Prectéte si prosim dlleZité upozornéni na konci dokumentu

MAKRO, FIRMY, POLITIKA

Aktualni trzni témata

Kalendar hlavnich udalosti

Branislav Sotak
Senior Equity Analyst
+420 221 424 163
sotak@patria.cz

Jakub Blaha
Equity Analyst
+420 221 424 183
blaha@patria.cz

Tomas Vik
Head of Research

+420 221 424 139
vlIk@patria.cz

PATRIA

CLEN SKUPINY CSOB




7 o v . V. . .7 r v, s .7
nasobku, protoze investori aktualizuji své modely a zapocitavaji
pomalejdi ndvrat k rlstu ne? se oéekdavalo jeété v prvni poloviné
minulého roku.

Boj o WarnerBros Discovery dale graduje, protoze Netflix drzi
dohodu na prevzeti studii a streamingu za zhruba 72 miliard USD a
22.ledna ji zvyhodnil plnou hotovosti, zatimco Paramount podal
nepratelskou hotovostni nabidku na celou skupinu za 30USD, a
zaroven se zavazal uhradit pfipadné 2,8 miliardyUSD jako
kompenzaci za pripadné zruseni dohody s Netflixem. WBD to
vyuzivd ve svlj prospéch, protoZe 17.0nora ziskalo od Netflixu
sedmidenni vyjimku, aby si vyzadalo nejlepsi a konecnou nabidku
od Paramountu, pfiCemz si Netflix ponechal pravo pripadnou
nabidku dorovnat. Tim padem cely tyden probiha intenzivni boj o
vySSi cenu i vétsi jistotu dokonceni transakce. Regulatorni riziko
zUstava vysoké u obou variant a silné& ovliviiuje taktiku véech stran.
Ve prospéch Netflixu hovofi mensi rozsah akvizice (bez linearni TV
od WBD). Paramount kontruje nabidkou na celou skupinu a
prevzetim i linedrnich kanald. To mize plsobit jako vy$&i jistota
exitu pro akcionare, ale zaroven zvysuje regulatorni riziko.

Z korporatnich vysledkl tento tyden budeme blize sledovat ¢&isla
spoleCnosti Rocket Lab, Aixtron (Investi¢ni tipy), Salesforce
nebo Snowflake.

- 2 - Copyright © 2026 Patria Finance, ¢len skupiny KBC PA I R I A

CLEN SKUPINY CSOB




OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
23.2. 10:00 DE - Index podnikatelského klimatu Ifo unor 88,3 88,6
23.2. 10:00 DE - Index Ifo, hodnoceni souc. situace unor 86,2 86,7
23.2. 10:00 DE - Index Ifo, ocekavani unor 90 90,5
23.2. 10:00 PL - Maloobchodni trzby, y/y leden 2,2 % 3,9 %
24.2. 10:00 PL - Mira nezaméstnanosti leden 6 % 5,7 %
25.2. 8:00 DE - Index spotf. dGvéry GfK brezen -23 -24,1
25.2. 9:00 CZ - PPI, m/m leden -0,1 % -0,2 %
25.2. 9:00 CZ - PPI, y/y leden -2,4 % -2,1 %
25.2. 11:00 EMU - CPI, y/y leden F 1,7 % 1,7 %
25.2. 11:00 EMU - CPI, m/m leden F -0,5 % -0,5 %
25.2. 11:00 EMU - Jadrova inflace, y/y leden F 2,2 % 2,2 %
26.2. 14:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. 21. dnor 216 k 206 k
26.2. 14:30 USA - Celk. pocet zadosti o davky v nezam.  14. Unor 1860 1869
27.2. 0:50 JP - Maloobchodni trzby, y/y leden 0,1 -0,9
27.2. 14:00 DE - Harmonizovany CPI, y/y Unor P 2,1 2,1
27.2. 14:30 USA - PPI, m/m leden 0,3 0,5
27.2. 14:30 USA - PPI, y/y leden 2,6 3

OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
23.2. Bef-mkt  Dominion Energy Inc 12/25 Q4 0,669 USD
23.2. Beyond Meat Inc 12/25 Q4 -0,099 USD
23.2. 12:05 Domino's Pizza Inc 12/25 Q4 5,369 USD
23.2. Aft-mkt  Diamondback Energy Inc 12/25 Q4 1,999 USD
23.2. Aft-mkt Hims & Hers Health Inc 12/25 Q4 0,139 USD
23.2. Aft-mkt  Kratos Defense & Security Solutions Inc 12/25 Q4 0,158 USD
24.2. Bef-mkt Edenred SE 12/25 Q4

24.2. IPSOS SA 12/25 Q4

24.2. Bef-mkt Home Depot Inc/The 01/26 Q4 2,575 USD
24.2. AMC Entertainment Holdings Inc 12/25 Q4 -0,2 USD
24.2. Constellation Energy Corp 12/25 Q4 2,248 USD
24.2. Aft-mkt  Temenos AG 12/25 Q4 1,211 USD
24.2. Aft-mkt  Saipem SpA 12/25 Q4 0,058 EUR
24.2. Aft-mkt Mosaic Co/The 12/25 Q4 0,458 USD
24.2. Aft-mkt Lucid Group Inc 12/25 Q4 -2,677 USD
24.2. Aft-mkt  HP Inc 01/26 Q1 0,768 USD
24.2. Aft-mkt  Workday Inc 01/26 Q4 2,324 USD
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24.2, Aft-mkt  Tempus AI Inc 12/25 Q4 -0,047 USD
24.2. Aft-mkt  Zeta Global Holdings Corp 12/25 Q4 0,233 USD
24.2. Aft-mkt  Axon Enterprise Inc 12/25 Q4 1,558 USD
24.2. Aft-mkt  First Solar Inc 12/25 Q4 5,163 USD
24.2. Aft-mkt  Realty Income Corp 12/25 Q4 0,389 USD
25.2. Bef-mkt  Novonesis Novozymes B 12/25 Q4 0,593 EUR
25.2. Bef-mkt Lowe's Cos Inc 01/26 Q4 1,944 USD
25.2. Alcon AG 12/25 Q4 0,786 USD
25.2. Bef-mkt Lineage Inc 12/25 Q4 -0,129 USD
25.2. Bef-mkt  LivaNova PLC 12/25 Q4 0,806 USD
25.2. Leonardo SpA 12/25 Q4 0,96 EUR
25.2. Aft-mkt  Grenergy Renovables SA 12/25 Q4 1,4 EUR
25.2. 22:20 NVIDIA Corp 01/26 Q4 1,529 USD
25.2. Aft-mkt  VICI Properties Inc 12/25 Q4 0,698 USD
25.2. Aft-mkt  Paramount Skydance Corp 12/25 Q4 0,074 USD
25.2. Aft-mkt  Synopsys Inc 01/26 Q1 3,556 USD
25.2. Aft-mkt Zoom Communications Inc 01/26 Q4 1,487 USD
25.2. Aft-mkt  Trade Desk Inc/The 12/25 Q4 0,589 USD
25.2. Aft-mkt  Snowflake Inc 01/26 Q4 0,278 USD
25.2. Aft-mkt  Salesforce Inc 01/26 Q4 3,055 USD
25.2. Aft-mkt  Topicus.com Inc 12/25 Q4 0,517 EUR
26.2. Bef-mkt  Eni SpA 12/25 Q4 0,33 EUR
26.2. Bef-mkt Prysmian SpA 12/25 Q4 1,025 EUR
26.2. Bef-mkt Deutsche Telekom AG 12/25 Q4 0,45 EUR
26.2. Bef-mkt  Allianz SE 12/25 Q4 7,23 EUR
26.2. 07:30 AIXTRON SE 12/25 Q4 0,331 EUR
26.2. 07:45 Engie SA 12/25 Q4 0,53 EUR
26.2. Bef-mkt Rolls-Royce Holdings PLC 09/25 Q3

26.2. Bef-mkt London Stock Exchange Group PLC 12/25 Q4 2,065 GBP
26.2. 08:00 Puma SE 12/25 Q4 -2,004 EUR
26.2. Bef-mkt CVS Group PLC

26.2. Bef-mkt  Stellantis NV 12/25 Q4 -0,83 EUR
26.2. Bef-mkt  Viatris Inc 12/25 Q4 0,531 USD
26.2. Bef-mkt  Vistra Corp 12/25 Q4 2,321 USD
26.2. Bef-mkt Cheniere Energy Inc 12/25 Q4 3,893 USD
26.2. Bef-mkt  Shift4 Payments Inc 12/25 Q4 1,527 USD
26.2. Bef-mkt  Celsius Holdings Inc 12/25 Q4 0,196 USD
26.2. Bef-mkt Warner Bros Discovery Inc 12/25 Q4 -0,007 USD
26.2. BitMine Immersion Technologies Inc 02/26 Q2

26.2. 14:00 Sempra 12/25 Q4 1,256 USD
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26.2. 18:00 Valeo SE 12/25 Q4 -1,24 EUR

26.2. Aft-mkt  Dell Technologies Inc 01/26 Q4 3,522 USD
26.2. Aft-mkt  Duolingo Inc 12/25 Q4 0,841 USD
26.2. Aft-mkt Zscaler Inc 01/26 Q2 0,899 USD
26.2. Aft-mkt NuScale Power Corp 12/25 Q4 -0,152 USD
26.2. Aft-mkt  Block Inc 12/25 Q4 0,681 USD
26.2. Aft-mkt  Intuit Inc 01/26 Q2 3,679 USD
26.2. Aft-mkt MP Materials Corp 12/25 Q4 0,003 USD
26.2. Aft-mkt Rocket Lab Corp 12/25 Q4 -0,097 USD
26.2. Aft-mkt  Autodesk Inc 01/26 Q4 2,655 USD
26.2. 23:00 CoreWeave Inc 12/25 Q4 -0,517 USD
27.2. 06:30 Holcim AG 12/25 Q4

27.2. 07:00 BASF SE 12/25 Q4 0,343 EUR
27.2. Bef-mkt  Frontline PLC 12/25 Q4 1,133 USD
27.2. Acerinox SA 12/25 Q4 0,094 EUR

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim prislusného trhu.
Aft-mkt: firma zverejni vysledky po zavreni prislusného trhu.
Odhady firemnich vysledkd jsou reprezentovény ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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Tento dokument je investi€nim doporu€enim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jakub Blaha, Maté&j Vi¢ek. V pfipad€, Ze se na pfipravé
dokumentu nebo analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole€nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v$ech investi¢nich tipt vytvorenych Expertnim tymem na jakykoli investiéni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésict je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spolecnosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipd vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rist jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektorti a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, oGek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oéek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému ristu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby rustovy potencial. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipti Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolecnosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor$eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$8i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendii na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporu¢eni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipu. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpis, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskutecriovat investiéni rozhodnuti, kterd nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investinich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajma, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investicni tipy analytikii Patrie. Doporuéeni makléfu Patrie ¢i jinych zaméstnanct Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. o¢ekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddé&leni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha praviditim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich pfekradovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tviirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spolecnosti v analyze zminéné (,emitenta);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manaZerem vefejné nabidky finanénich nastroju vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji Zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésict a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicl vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikti nebyla a nebude, pfimo &i nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporugit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se maze ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dasledku téchto zmén miZe byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vigi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.
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