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Zdravim Ta,

dakujeme, Ze si s nami a investuje$ prostrednictvom Papucového riadeného rastového portfélia
(P RRP). V tomto newsletter-i Ti prindaSame doblezité informdacie o Tvojich investiciach.

Co nas ¢aka
e Odpredaj investicie z marca 2025 prebehne v pondelok 6.4.2026 (resp. najneskor v
utorok 7.4.2026)

e Nakup novej investicie prebehne vo stvrtok 16.4.2026.
e Peniaze je potrebné poslat najneskér do pondelka 13.4.2026.

Délezita informacia: Prostriedky ziskané odpredajom zostant v USD (nebudu konvertované do
EUR) abudld pouzité na nakup investicii novych. Ak by niekto chcel prostriedky ziskané
odpredajom zo stratégie vytiahnut, najvhodnejsi ¢as je prave pocas tyzdfia medzi odpredajom
a opatovnym nakupom.

Presun portfélia k novému depozitarovi

Z23. na 24.3. WEM zrealizoval presun klientskych portfolii k novému depozitarovi — od belgickej
KBC Bank spravil presun k danskej Saxo Bank. Na Tvojom Ucéte sa to prejavilo ako vyber a nasledny
vklad vSetkych pozicii. Tieto operdcie su Cisto administrativne a nemaju ziaden vplyv na vykonnost
ani na zdanovanie investicii.

Saxo Bank je top eurdpska investi¢na banka a WEM-u to kone¢ne umozni ponuknut klientom na
podpis US dariovy formular W8-BEN, ktory zabezpedi zdanovanie prijatych dividend sadzbou 15%
namiesto doterajSich 30%. Toto by sa, podla informacii zWEM-u, malo udiat v najblizSich
tyzdnoch, nanajvy$ mesiacoch. Budem informovat.

Nakupy a odpredaje
Odpredaje

Vo marci sme z portfélia odpredali investi¢nu davku PIRRP004 z februara 2025. Vynosnost
jednotlivych pozicii v USD (prijmy nekonvertujeme do EUR, ale reinvestujeme v USD) je uvedena
v tabulke nizSie:

Nakup Predaj Davka Symbol Spolocnost Cenanakup Cenapredaj Zhodnotenie
20.2.2025| 10.3.2026| PIRRP004 KD KYNDRYLHOLDINGS, INC. $39.14 $12.88 -67.09%
20.2.2025( 10.3.2026| PIRRP004 | AAL AMERICAN AIRLINES GROUP INC. $15.66 $11.19 -28.54% -32.62%
20.2.2025| 10.3.2026| PIRRP004 [VFC V.F. CORPORATION $25.80 $17.31 -32.91%
20.2.2025] 10.3.2026| PIRRP004 [BHF Brighthouse Financial, Inc. $61.67 $60.48 -1.93%

Nakupy

18.3.2026 sme nakupili dalSiu investiénu davku (PIRRP017) v zloZeni:

e ALIGN TECHNOLOGY INC (@ 173.34 USD/akciu)
e FIGSINC (@ 14.38 USD/akciu)

e KRYSTAL BIOTECH INC (@ 254.08 USD/akciu)

e ALBEMARLE CORP (@ 167.77 USD/akciu)

Informaciu o nakupe uvidi$ vo svojom Ucte v Easti Transakcie a obchody, a zaroven Ti konfirmacia
priSla do sekcie Spravy.
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Vykonnost portfélia

(Vykonnost sledujeme na realnom investicnom ucte N. Nepelu - detaily st dostupné na tejto linke.
Vynosnost poéitame v EUR. Porovnanie s benchmarkami zohladnuje mesac¢né nakupy pocas prvych
13 mesiacov od zaloZenia portfélia)

Vo marci Pl RRP stratégia v EUR vyjadreni poklesla o0 2.51% (v USD vyjadreni -5.35%), ¢im mierne
zaostalaza S&P 500, NASDAQ 100, aj IWS. Pre naSu stratégiu je to prvy mesacny pokles po Styroch
rastovych mesiacoch za sebou. Vyvoj za uplynuly mesiac je v grafe nizSie (Pl RRP Portfélio je
znacené modrou farbou):

Mar 01, 26 X - Mar31,26

PoCas marca len 19 z 52 spoloCnosti v portféliu zaznamenala narast v EUR vyjadreni, v USD
vyjadrenito bolo len 14 z52. V EUR vyjadreni najviac ziskal TALO (+33%), najviac padol CDE (-29%)
(velkost obd(Znika predstavuje vstupnu hodnotu titulu na zadiatku mesiaca):

m 3m 6m YD 1y Sy al Mar 01, 26 X - Mar31, 26 x

CNXC | KRYS
-16% +24%
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Napriek dobrému vyvoju od novembra do februara, marec bol pre nasu stratégiu a na trhoch
vSeobecne negativny. NaSa stratégia celkovo stale podlieza benchmarky, ked v EUR vyjadreni je
celkovo po poplatkoch v strate 3.03% (v USD vyjadreni je v zisku 1.08%). Na 3m a 6m obdobiach
v8ak Pl RRP poraza S&P500 aj NASDAQ, dokonca vyznamnejSie. Value indexu sa darilo viacej,
ateda za IWS naSa stratégia zaostava. Priebeh vykonnosti portfélia v EUR vyjadreni od spustenia
a porovnanie s benchmarkami je nizSie:

7d Im 3m 6m YD 1y Sy

/—\,\/“*q/\‘\":"/-—\,\

Porovnanie vo¢i benchmarkom:

im 3m 6m ir 0Od zalozenia
PIRRP -2.51% 0.51% 0.92% 2.30% -3.03%
S&P 500 (SPY) -2.35% -3.42% -1.63% 6.74% 3.54%
Nasdaq 100 -2.02% -4.97% -3.37% 8.87% 4.24%
IWS -2.25% 4.67% 5.61% 9.69% 6.62%
im 3m 6m ir 0Od zalozenia
S&P 500 -0.16% 3.93% 2.55% -4.44% -6.57%
Nasdaq 100 -0.49% 5.48% 4.29% -6.57% -7.27%
IWS -0.26% -4.16% -4.69% -7.39% -9.65%

Z 52 spoloc¢nosti v portféliu je v EUR vyjadreni aktualne 29 v pluse a 23 v minuse, €o je zlepSenie
oproti minulému mesiacu. NajvynosnejSou spolo¢nostou v portféliu je momentalne FTI so
zhodnotenim 98%, nasleduje LAUR so zhodnotenim 77% a TDW, ktory zaraba 49%. Nad 20%
zarabaju aj JAZZ, LHX, URBN, WFRD, CDE, CRC, TKO, BWA, TPC, a SFD. Najviac vykonnost taha
nadol CNXC, ktory straca 51% a za nim PAYC so stratou 46%. Viac ako 20% straca eSte dalSich
10 titulov. Detaily v grafe nizSie (velkost obd(Znika predstavuje vstupnt hodnotu titulu pri ndkupe):
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Preco je vynos taky aky je?

Pl RRP je kvantitativna faktorova stratégia, ktora sa sprava inak ako Siroky index. Jej vynosnost je
charakterizovana a maju na nu silny vplyv nasledujuce skuto&nosti:

1.

Stratégia je s 52 titulmi oproti Sirokému indexu omnoho koncentrovanejsSia. Jej korelacia
voci S&P 500 je 0.69, ¢o znamena4, Ze aj ked znacnu ¢ast investiéného horizontu p6jdu Pl
RRP a S&P 500 plus-minus podobne, budu aj dni, kedy S&P 500 spadne 2% a PI RRP zarobi
3% (alebo naopak). Treba s tym pocitat.

Vynosnost stratégie je ,,tvorena“ relativne kratSimi obdobiami silného nadvynosu a/alebo
relativne malym poctom vyznamne nadpriemerne vynosnych titulov. Budu obdobia, kedy
stratégia bude svoj benchmark ,,podliezat®. Zmysluplné porovnania s benchmarkom pre
Teba ako investora zacnu byt po 3 rokoch investovania do stratégie.

Dlhodobé Statistiky potvrdzuju dlhodobu investicnu ,dominanciu“ faktorov ako
momentum, value a kvalita. Délezité je nepodlahnut eufdrii v Case, ked sa dari nadmieru
dobre, a ani panike v ¢ase, ked je vynos podpriemerny. Pravdepodobnost je vdlhodobom
horizonte na nasej strane.

4. Velmidoélezitu ulohu pri kratkodobej vynosnosti v EUR vyjadreni hraju kurzové rozdiely.

Celkovy vynos Tvojho portfélia sa méze liSit v zavislosti od investovanej sumy, datumu zaciatku,
vySky cash zostatku a od pohybov kurzu USD vocéi EUR. Stav svojich investicii si vie$§ kedykolvek
skontrolovat po prihlaseni sa do svojho Uctu online pripadne cez aplikaciu pre iOS alebo Android.
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Otvoreny PI RRP a USMCVM ucet

Na verejnej platforme Snowball mas k dispozicii:

e Otvoreny WEM ucet N. Nepelu, na ktorom si mozete pozriet redlnu vykonnost Pl RRP
stratégie od zalozZenia 14.11.2024 na uc¢te s mesacnymi vkladmi 200 Eur pocCas prvych 13
mesiacov uz po zapocitani poplatkov, prijatych dividend a ich reinvestovani.

e Detailnu vykonnost podkladovej stratégie US MidCap Value Momentum od jej zaciatku
15.11.2019. Tato stratégia nepocita so Ziadnymi poplatkami, pocCita vSak s reinvestovanim
dividend.

V otvorenych uctoch si vie§ menit menu USD/EUR atiez vybrat benchmarky podla vlastnej
preferencie. Upozorfiujem, Ze relevantnym ukazovatelom vykonnosti je IRR, ktory zohladriuje
zakladnu charakteristiku nasho pristupu —rozlozenie investicii v ¢ase.

Udalosti v portfdliu
Dividendy

Pocas januara vyplatili dividendu nasledujuce spolo¢nosti v naSom portféliu:

e Oshkosh Corporation (OSK) vyplatili dividendu 57 centov / akciu 3. marca

e Invesco Ltd. (IVZ) vyplatili dividendu 21 centov / akciu 3. marca

e Weatherford International (WFRD) vyplatili dividendu 28 centov / akciu 5. marca
e Affiliated Managers Group, Inc. (AMG) vyplatili dividendu 1 cent / akciu 9. marca
e HF Sinclair Corporation (DINO) vyplatili dividendu 50 centov / akciu 12. marca

e BorgWarner Inc (BWA) vyplatili dividendu 17 centov / akciu 16. marca

e Visteon Corporation (VC) vyplatili dividendu 38 centov / akciu 16. marca

e The Mosaic Company (MOS) vyplatili dividendu 22 centov / akciu 19. marca

e VF CORP (VFC) vyplatili dividendu 9 centov / akciu 19. marca

e | 3Harris Technologies, Inc. (LHX) vyplatili dividendu 1.25 USD / akciu 20. marca
e California Resources Corporation (CRC) vyplatili dividendu 41 centov / akciu 20. marca
e Paycom Software (PAYC) vyplatili dividendu 38 centov / akciu 23. marca

e Tutor Perini Corporation (TPC) vyplatili dividendu 6 centov / akciu 26. marca

e Crown Holdings (CCK) vyplatili dividendu 35 centov / akciu 31. marca

e TKO Group Holdings (TKO) vyplatili dividendu 78 centov / akciu 31. marca

Suma dividend zniZzend o zrazkovu dan Ti bola pripisana na Tvoj investi¢ny ucet.

Discord kanal pre klientov Pl RRP

Vyuzi aj nas diskusny Discord kanal pre investorov do Pl RRP. Je sui¢astou prémiového
Papucového Discord servera, kde sme jeden kanal vyhradili pre Riadené rastové portfélio.

Ako sa tam dostat?

Na Papucovy Discord server sa dostanes$ cez tuto linku (ak eSte nemas Discord ucet, bude$
poziadany o jeho vytvorenie). Po prihlaseni sa na Discord server uvidi$ len kanal #overenie.

V tomto kanali do spravy napi$ vyraz ,,PI RRP* + svoj email, pod ktorym si si PI RRP ucet vo
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WEM otvaral. Po manualnom overeni Ti priradim rolu na zobrazenie a pristup k Pl RRP kanalu.
MbzZe to trvat do 24 hodin, tak prosime o trpezlivost.

Na ¢o kanal sluzi?

Ak mas akékolvek otazky, postrehy alebo informacie, ktoré sa tykaju Pl RRP, m6zes tak urobit cez
tento kanal. Ci uz ide o vykonnost portfélia, technické a admin otazky, alebo o diskusiu

k stratégii samotnej. Kanal vS§ak nesluzi na zdielanie sikromnych ddajov, nakolko je verejne

pristupny vSetkym PI RRP investorom.

Ak by boli akékolvek otazky alebo problémy, nevahaj napisat!

DalSie informacie

Ak mas akékolvek otazky, skis najprv pozriet sekciu ,Casto kladené otazky“ na stranke nasho
portfélia. Snazili sme sa zozbierat vSetko to najpalCivejSie, ¢o vas ako klientov a potencialnych

klientov zaujimalo a dat na tieto otazky uspokojivé odpovede. Ak by Ti tam v8ak nie€o chybalo,
nevahaj sa nds pytat priamo, napriklad v odpovedi na tento mail.

Ku koncu marca 2026 mala komunita investorov do Papucového riadeného rastového portfélia
279 ¢lenov a celkovy objem prostriedkov pod spravou presiahol 1.493 miliéna EUR (a
kazdomesacne rastie). Velmi si tdto prejavenu doveru vazime. Citime obrovskld zodpovednost
a vynakladame maximalne usilie, aby sa nasim vyberom darilo ¢o najlepSie.

Prajeme vSetko dobré!

S pozdravom

-

Norbert Nepela
Papucovy investor
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