Tydenni vyhled

S koncem iranském valky to zase nevyslo
Nova data naznacdi dopad energetického soku

Na recesi to nevypada, Al cyklus stale Zije

Stdle se potvrzuje, Ze vikend dokaze byt pro investory pomérné
rizikovou zalezitosti. Ten uplynuly zacinal v dobré naladé s tim, ze
iranska valka v podstaté konci, blokdda Hormuzu se uvolnuje, také
Izrael s Libanonem nadly cestu k pHimé&ti a téma mdze z pohledu
trhd rychle vy§umét. Od soboty je ale znovu vse jinak. Hormuz je
zablokovan pro jistotu dvojnasobné americkou i irdnskou
stranou, doslo na irdnské Utoky na obchodni lodé a jednu irdnskou
obsadilo americké namornictvo. Krom toho se znovu bojuje v
Libanonu, jedndni USA - Irdn se opét rozpadaji pfi vzajemném
obvifovani z porusovani pfiméfi a I1zi a prezident Trump znovu
vytahuje hrozbu bombardovani irdnskych elektraren a mostd.

Z pohledu trh{ jde samoziejmé& o zménu k hordimu s tim, Ze se
odeznéni energetickych rizik oddaluje. Nic se ale neméni na tom, Ze
vrchol eskalace vidi investofi za sebou. Teze pFechodnosti
iranského soku je podle nas pevné zakofenéna, a jestli to jen
trochu pljde, trhy budou hledét za tento problém. Optimismus by
pfipadné dokazala narusit jen evidence podstatného dopadu
drahych energii na nékteré vyznamné ekonomiky. I tak by jisté
ocekavani prechodnosti plsobila dal, ale problém by &lo uz hdf
ignorovat.

Co se tyCe makra, v nasledujicich dnech méme na programu dalsi
statistiky, které uz se budou tykat obdobi probihajiciho iranského
Soku. Vyjdou bfeznové maloobchodni trzby v USA, pricemz
Cisla "vylepsi" drazsi pohonné hmoty. Otazkou je vsSak spis to,
nakolik drahy benzin vytésnil jiné vydajové polozky. V Evropé
budeme sledovat predbézné indexy nakupnich manazerl za
duben. Brezen byl slabsi ve sluzbach, ale prekvapivé slusny
v primyslu. Vzhledem k tomu, Ze energeticky $ok se protahuje, by
za duben mohly byt vidét disledky o néco vic. Velmi ale zaleZi také
na tom, ktery den prlizkum probéhl, nebot sentiment kolem Iranu
se velmi dynamicky méni.

Pfestoze to hlavni z vysledkové sezony (tj. vysledky/capex
hyperscalertl) pfijde na fadu az od pFistiho tydne, ani zacinajici
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tyden nebude jen o prostém cekani. Naopak, korporatni kalendar
nabidne spoustu impulzi k obchodovani, kdy? se k USA naplno
pridava i Evropa.

Dosavadni pribéh vysledkové sezény pfFinesl potvrzeni dvou
sté&Zejnich trznich trendl. A sice, na recesi to dle vysledk@ bank
nevypada, a stejné tak se nezda, ze by mél byt AI capex u
konce. Az na Wells Fargo prekvapily vSechny velké americké banky
pozitivné, v pripadé BofA dokonce s vylepSenym vyhledem. Zminek
o problémech v private credit segmentu bylo tentokrat poskrovnu a
banky maji beztak dostatek rezervniho kapitdlu, a to i pres méné
benevolentni Udpravy v ramci regulatorniho ramce Basel III.
Podobny trend ocekavame od evropskych bank.

K Al tématu jiz reportovaly i tézké vahy jako ASML (Investi¢ni
tipy), Samsung, nebo TSM (Watchlist) a nic zatim nenasvédcuje
tomu, ze by mél tento historicky bezprecedentni investicni
cyklus v dohledné dobé narazit. Nehledé na dalsi ozndmenou
sérii dohod mezi prednimi AI laby, hyperscalery, neo-cloudem a
polovodi¢ovym odvétvim. Poptavka zatim, zda se, stale vyrazné
prevyduje dostupnou vypocetni kapacitu. S ndstupem AI agentd se
po boku GPU ¢&ipQ dostéavaji opét do popredi i CPU jednotky, co? je
vodou na mlyn zejména Intelu (stale jesté dominantni segmentovy
hrac), ale také AMD (Investi¢ni tipy). NadSeni investorl provéfi
v tomto tydnu napf. zminény Intel, ale také dalsi (evropska) Cipova
jména jako ASM a BE Semi, nebo americky Lam Research. Mozna
jesté dulezité&j$i budou pro AI téma tituly, které se podileji na
kapitdlovych vydajich do pfilehlé energetické a sitové
infrastruktury. Reportuje GE Vernova, Vertiv, nebo Comfort
Systems. Korporatni kalendar je ale obecné pestry a zajimavy,
nechybi tfeba Tesla, Boeing, Utery budou rezirovat americti
zbrojafri.

Zajimavé korporatni udalosti se déji i mimo vysledkovou sezénu a
Revolut je jednou z nich, protoZe znovu odsunul svidj vstup na
burzu a podle generalniho feditele nyni cili nejdfive na rok 2028,
pficemz dlvodem je dlraz na budovéni dlvéry typické pro
bankovni sektor. Do té doby chce firma pokracovat v sekundarnich
prodejich akcii, které uz zvysSily valuaci na 75 miliard USD, a
soucasné urychluje expanzi v USA, kde usiluje o ziskani bankovni
licence jako kli¢ovy krok pro dalsi rdst i budouci IPO.

Naopak kdo oznamil své IPO je Cerebras, vyrobce specializovanych
Cipl pro umélou inteligenci, ktery podal ptihlagku k vstupu na burzu
Nasdaq pod symbolem CBRS. Firma za rok 2025 vykazala Cisty zisk
87,9 mil. USD pfi trzbach 510 mil. USD, coz znamend mezirocni
rlst témé&F 76 %. Zarove’ ma nasmlouvané budouci zakazky v
objemu 24,6 mlid. USD. Cerebras se presouvd od prodeje ¢ipd k
poskytovani vypocetniho vykonu z vlastnich datovych center a
dostava se tak do primé konkurence s Amazonem ¢i Microsoftem.
Klicovou roli hraje spoluprace s OpenAl v hodnoté pfes 20 mld.
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USD, kterd je vyznamnym zdrojem rdstu, ale zaroveri i koncentraci
rizika.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
20.4. 9:00 CZ - PPI, y/y brezen -1,1 % -1,1 %
21.4. 11:00 DE - Index ocekavani ZEW duben -5,8 % -0,5 %
21.4. 14:30 USA - Maloobchodni trzby, m/m brezen 1,4 % 0,6 %
22.4. 8:00 UK - Harmonizovany CPI, y/y brezen 3,3 % 3 %
23.4. 9:30 DE - PMI v primyslu duben P 51,4 52,2
23.4. 10:00 EMU - PMI v priimyslu duben P 50,9 51,6
23.4. 14:30 USA - Nové Zadosti o davky v nezam. 18. duben 210 207
24.4. 10:00 DE - Index podnikatelského klimatu Ifo duben 85,7 86,4
24.4, 16:00 USA - Index spotf. dlvéry Mich. university duben F 48,4 47,6

OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
20.4. Aft-mkt  Alaska Air Group Inc 03/26 Q1 -1,669 USD
20.4. Aft-mkt Steel Dynamics Inc 03/26 Q1 2,787 USD
21.4. 07:30 SKF AB 03/26 Q1 3,733 SEK
21.4. Bef-mkt UnitedHealth Group Inc 03/26 Q1 6,577 USD
21.4. Bef-mkt Northrop Grumman Corp 03/26 Q1 6,044 USD
21.4. Bef-mkt DR Horton Inc 03/26 Q2 2,143 USD
21.4. Bef-mkt General Electric Co 03/26 Q1 1,601 USD
21.4. 12:00 Danaher Corp 03/26 Q1 1,939 USD
21.4. Bef-mkt Halliburton Co 03/26 Q1 0,499 USD
21.4. 12:00 Synchrony Financial 03/26 Q1 2,211 USD
21.4. Bef-mkt RTX Corp 03/26 Q1 1,528 USD
21.4. Bef-mkt Genuine Parts Co 03/26 Q1 1,757 USD
21.4. Bef-mkt 3M Co 03/26 Q1 1,984 USD
21.4. 17:00 MSCI Inc 03/26 Q1 4,461 USD
21.4. 18:00 ASM International NV 03/26 Q1 4,139 EUR
21.4. 22:00 Interactive Brokers Group Inc 03/26 Q1 0,603 USD
21.4. 22:05 Capital One Financial Corp 03/26 Q1 4,555 USD
21.4. Aft-mkt Intuitive Surgical Inc 03/26 Q1 2,096 USD
21.4. Aft-mkt United Airlines Holdings Inc 03/26 Q1 1,091 USD
21.4. Aft-mkt  EQT Corp 03/26 Q1 2,081 USD
22.4. 06:30 Nordea Bank Abp 03/26 Q1 0,315 EUR
22.4. 07:00 ABB Ltd 03/26 Q1 0,782 USD
22.4. 07:00 Akzo Nobel NV 03/26 Q1 0,815 EUR
22.4. 07:30 Evolution AB 03/26 Q1 1,258 EUR
22.4. 11:30 Sandvik AB 03/26 Q1 3,311 SEK
22.4. Bef-mkt  AT&T Inc 03/26 Q1 0,549 USD
-4 - Copyright © 2026 Patria Finance, ¢len skupiny KBC PAT R I A
FINANCE

CLEN SKUPINY CSOB



22.4. Bef-mkt  Boston Scientific Corp 03/26 Q1 0,788 USD
22.4. Bef-mkt Boeing Co/The 03/26 Q1 -0,762 USD
22.4. Bef-mkt  TE Connectivity PLC 03/26 Q2 2,693 USD
22.4. Bef-mkt  Moody's Corp 03/26 Q1 4,234 USD
22.4. Bef-mkt GE Vernova Inc 03/26 Q1 1,81 USD
22.4. Bef-mkt Vertiv Holdings Co 03/26 Q1 1,013 USD
22.4. Texas Instruments Inc 03/26 Q1 1,379 USD
22.4. 13:00 Philip Morris International Inc 03/26 Q1 1,858 USD
22.4. Aft-mkt  CSX Corp 03/26 Q1 0,39 USD
22.4. Aft-mkt Molina Healthcare Inc 03/26 Q1 1,916 USD
22.4. Aft-mkt Southwest Airlines Co 03/26 Q1 0,462 USD
22.4. Aft-mkt ServiceNow Inc 03/26 Q1 0,972 USD
22.4. Aft-mkt Lam Research Corp 03/26 Q3 1,365 USD
22.4. Aft-mkt  Tesla Inc 03/26 Q1 0,351 USD
22.4. Aft-mkt  International Business Machines Corp 03/26 Q1 1,807 USD
22.4. Aft-mkt  QuantumScape Corp 03/26 Q1 -0,18 USD
22.4. Aft-mkt  Las Vegas Sands Corp 03/26 Q1 0,742 USD
22.4. Aft-mkt  Kinder Morgan Inc 03/26 Q1 0,391 USD
23.4. 07:00 Heineken NV 03/26 Q1 5,72 EUR
23.4. 07:00 BE Semiconductor Industries NV 03/26 Q1 0,67 EUR
23.4. Bef-mkt  Sanofi SA 03/26 Q1 1,773 EUR
23.4. Bef-mkt  STMicroelectronics NV 03/26 Q1 0,18 USD
23.4. 07:00 Husqvarna AB 03/26 Q1 1,692 SEK
23.4. 07:00 Nokia Oyj 03/26 Q1 0,037 EUR
23.4. 07:30 Saab AB 03/26 Q1 2,382 SEK
23.4. 07:30 DNB Bank ASA 03/26 Q1 6,289 NOK
23.4. Bef-mkt J Sainsbury PLC 11/25 Q3

23.4. Bef-mkt Hexagon AB 03/26 Q1 0,093 EUR
23.4. Bef-mkt Comcast Corp 03/26 Q1 0,723 USD
23.4. Bef-mkt Honeywell International Inc 03/26 Q1 2,336 USD
23.4. Bef-mkt Blackstone Inc 03/26 Q1 1,337 USD
23.4. Bef-mkt  PulteGroup Inc 03/26 Q1 1,82 USD
23.4. Bef-mkt Dow Inc 03/26 Q1 -0,277 USD
23.4. Bef-mkt PG&E Corp 03/26 Q1 0,396 USD
23.4. Bef-mkt  Thermo Fisher Scientific Inc 03/26 Q1 5,239 USD
23.4. Bef-mkt Lockheed Martin Corp 03/26 Q1 6,861 USD
23.4. Bef-mkt Freeport-McMoRan Inc 03/26 Q1 0,452 USD
23.4. Bef-mkt  Iridium Communications Inc 03/26 Q1 0,329 USD
23.4. Bef-mkt  American Airlines Group Inc 03/26 Q1 -0,463 USD
23.4. Bef-mkt NextEra Energy Inc 03/26 Q1 1,015 USD
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23.4. Bef-mkt Huntington Bancshares Inc/OH 03/26 Q1 0,325 USD

23.4. 12:55 CBRE Group Inc 03/26 Q1 1,13 USD
23.4. Bef-mkt Dassault Systemes SE 03/26 Q1 0,296 EUR
23.4. Whirlpool Corp 03/26 Q1 0,509 USD
23.4. 13:00 American Express Co 03/26 Q1 4,032 USD
23.4. Orange SA 03/26 Q1 0,2 EUR
23.4. 13:00 Nasdaqg Inc 03/26 Q1 0,933 USD
23.4. 13:45 Union Pacific Corp 03/26 Q1 2,858 USD
23.4. 22:05 SAP SE 03/26 Q1 1,636 EUR
23.4. 22:05 VeriSign Inc 03/26 Q1 2,31 USD
23.4. 22:15 Ameriprise Financial Inc 03/26 Q1 10,197 USD
23.4. Aft-mkt Intel Corp 03/26 Q1 0,007 USD
23.4. Aft-mkt Newmont Corp 03/26 Q1 2,236 USD
23.4. Aft-mkt Edwards Lifesciences Corp 03/26 Q1 0,728 USD
23.4. Aft-mkt  Comfort Systems USA Inc 03/26 Q1 6,804 USD
23.4. 23:00 Baker Hughes Co 03/26 Q1 0,494 USD
24.4. Bef-mkt  Eni SpA 03/26 Q1 0,51 EUR
24.4. Bef-mkt  Signify NV 03/26 Q1 0,2 EUR
24.4. 07:00 Electrolux AB 03/26 Q1 0,826 SEK
24.4. 07:20 Volvo AB 03/26 Q1 4,347 SEK
24.4. Bef-mkt Procter & Gamble Co/The 03/26 Q3 1,56 USD
24.4. Bef-mkt HCA Healthcare Inc 03/26 Q1 7,111 USD
24.4. Bef-mkt Norfolk Southern Corp 03/26 Q1 2,513 USD
24.4. Hasbro Inc 03/26 Q1 0,961 USD
24.4. Gilead Sciences Inc 03/26 Q1 1,906 USD
24.4. Southern Copper Corp 03/26 Q1 1,876 USD
24.4. 13:00 Charter Communications Inc 03/26 Q1 9,464 USD
24.4. Fiserv Inc 03/26 Q1 1,58 USD
24.4. 13:00 SLB Ltd 03/26 Q1 0,518 USD

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pfed otevienim prislusného trhu.
Aft-mkt: firma zvefejni vysledky po zavreni prislusného trhu.
Odhady firemnich vysledkd jsou reprezentovdny ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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Tento dokument je investi€nim doporu€enim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Soték, Jakub Blaha. V pfipadé, Ze se na pfipravé dokumentu nebo
analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v$ech investi¢nich tipt vytvorenych Expertnim tymem na jakykoli investiéni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésict je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spolecnosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipd vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rist jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektorti a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, oGek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oéek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému ristu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby rustovy potencial. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipti Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolecnosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor$eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$8i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendii na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporu¢eni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipu. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpis, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskutecriovat investiéni rozhodnuti, kterd nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investinich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajma, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investicni tipy analytikii Patrie. Doporuéeni makléfu Patrie ¢i jinych zaméstnanct Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. o¢ekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddé&leni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha praviditim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich prekradovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tviirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spolecnosti v analyze zminéné (,emitenta);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manaZerem vefejné nabidky finanénich nastroju vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji Zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésict a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicl vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikti nebyla a nebude, pfimo &i nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporugit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se maze ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dasledku téchto zmén miZe byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vigi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.
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