Tydenni vyhled

Kolem Iranu stale zadny prilom
Sazby CNB zlstanou stabilni

Technologie tahnou vysledky Palantiru a AMD

Ani start nového tydne nezméni nic na tom, Ze se na trzich dal
budou sledovat firemni vysledky spolu s vyvojem na Blizkém
vychodé, plus néktera zajimava makrodata. Celkové je ale kalendar
0 néco méné nabity nez minule, kdyz vysledky velkych tech( a
rozhodovani hlavnich centralnich bank méame za sebou.

Kolem Iranu stale neni klid, ale nedochazi k nové eskalaci,
jak naznacuje i ropa kolem 110 USD. Spojené staty chtéji nové
pomahat "neutralnim" lodim proplouvat skrz Hormuzsky prliv, ale
neni Uplné jasné jak. Namornictvo se ma do celé akce vlozit, ovsem
nevypada to na klasickou eskortu lodi skrz prdliv. Mohlo by jit o
vzdalenou podporu & dozor ze vzduchu. Poslat své lodé do prilivu
by pro USA bylo asi moc velké riziko, navic i klasicka eskorta by
mohla ze Zalivu vyvést jen velmi maly pocet lodi denné. Od tohoto
kroku tedy necekame podstatné zlepsSeni situace a prilis vahy
nedavame ani poslednim prohldsenim Donalda Trumpa ohledné
prib&hu vyjednavani. Tam pokraduje proces posilani a zamitani
mirovych navrhd. Je ovéem pravda, Ze zpravy vysilané do médii drzi
trhy v nadéji na brzké feSeni, a tedy ddal od stdle se zhorSujici
reality.

Zavér minulého tydne pfinesl slabsi report ISM, ktery ukazal, ze
sice americky primyslovy sektor navysuje aktivitu, ale ¢eli hodné
silnym cenovym tlakdim a propousti. V nasledujicich dnech se
pozornost presune k trhu prace, pficemz hlavni Cisla vyjdou opét
na nas svatek, v patek. Trh prace by se mél vratit ke slabsi tvorbé
novych pracovnich mist, coZz ovéem vzhledem k pomalej$imu rdstu
pracovni sily nebude tahnout nezaméstnanost nahoru a motivovat
Fed ke zméné vyhledu pro sazby. Hlavnim faktorem, tak jako u
dalSich centrdinich bank, z(stdvd délka a dopady energetického
Soku. Doplnénim bude index ISM ze sektoru sluzeb.

Ceska narodni banka rozhoduje o sazbach ve étvrtek. Zménu
necekdme. Sazby CNB z{stavaji zvy$ené i pfi relativné nizké inflaci,
takZe banka m{ze zatim vyckavat a sledovat, zda se draZz$i energie
zaCnou promitat do dalSich cen v ekonomice. Dubnova inflace se
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sice nejspi§ vyhoupne nad cil CNB, ale zatim to bude hlavné o
primarnich dopadech energetického Soku.

Nejdllezitéjsi &ast vysledkové sezény uz mame za sebou, a to
hlavné diky Big techu. Nejvétsi uspéch sklidil Alphabet, ktery své
navy$eni masivnich investic do Al prebil ristem svého cloudu o 63
%. Daleko hlFe vsak trh snagel navyseni kapitdlovych vydajl u
Mety (-8,5 % po vysledcich), kterd svou vypocetni techniku
neprodava tretim strandm a nesnazi se vybudovat cloudovy byznys,
takZe neexistuje 7adnd samostatnd polozka vynosl z umélé
inteligence, ktera by navratnost ukazovala.

To ale neznamend, Ze se tento tyden na korporatni scéné nic
dilezitého dit nebude. Uz zitra (5.5.) totiZ reportuje napfiklad AMD
(Investi¢ni tipy), jehoz vysledky mohou naznadit, jak se meéni
struktura poptavky po vypocetnim hardwaru v éfe agentni umélé
inteligence. Pravé ta totiz zacind posouvat rovnovahu mezi GPU a
CPU, kdy procesory prestavaji byt pouhym doplnkem GPU
akcelerator(, a naopak se stavaji Uzkym hrdlem vystavby datovych
center, coz potvrdily i velmi silné vysledky Intelu (+23 % po jejich
oznamend). U AMD se navic nebude sledovat jen samotny rist trzeb
v prvnim ctvrtleti, ale také komentar vedeni k vyhledu na druhou
polovinu roku, kdy by méla zacit dodavka nové generace GPU
akceleratori MI450X, zejména v souvislosti s Metou a OpenAl.

Dalsim vyznamnym reportem tohoto tydne budou i vysledky
Palantiru. Palantir totiz neprofituje z objemu vypocetniho vykonu,
ale z jeho praktického vyuziti v podobé softwaru pro praci s daty,
rozhodovani a automatizaci, predevsim prostiednictvim platformy
AIP. Trh se proto zamé&fi nejen na rlst trzeb, ale hlavné na tempo
uzavirdni novych kontraktl, rozsifovani té&ch stavajicich a vyvoj
komercni poptavky, kterd je kliCova pro dalsi Skalovani byznysu.
DlleZité bude, zda se vysoky zdjem o Al projekty dafi prevadét z
pilotni fdze do dlouhodobych a objemnéjSich smluv, coz by
potvrdilo, Ze se uméla inteligence u firem presouvd z experimentd
do béZzného provozu a zacind generovat méritelnou ekonomickou
hodnotu. Palantir na Urovni zisku na akcii pfekonal oc¢ekavani uz 10
Ctvrtleti v Fadé a protentokrat ani nepfedpokladdame jiny scénar.
Vzhledem k napjaté valuaci bude navyseni uz tak ambicidzniho
vyhledu (+60 % meziroéni rlst trzeb), pro akcie Palantiru
dlleZit&jsi nez vysledky samotné.

Z dalsich dilezitych jmen nds budou zajimat také vysledky Ferrari
(watchlist), Uber (Investicni tipy) nebo napfiklad
NovoNordisk.
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
4.5. 9:00 HU - PMI v primyslu duben 50,5 50,5
4.5. 9:30 CZ - PMI v primyslu duben 51,40 5290
4.5. 9:55 DE - PMI v primyslu duben F 51,2 51,4
5.5. 16:00 USA - Index ISM ve sluzbach duben 53,7 54
5.5. 16:00 USA - Prodeje novych domd brezen 660 k 587 k
5.5. 16:00 USA - Nové oteviend prac. mista brezen 6850 6882
6.5. 9:00 CZ-CPI, y/y duben P 2,5% 1,9 %
7.5. 8:00 DE - Priimyslové objednavky, y/y brezen 1,7 % 3,5 %
7.5. 9:00 CZ - Primyslova vyroba, y/y brezen 2,4 % 1,3 %
7.5. 9:00 CZ - Obchodni bilance - nar. pojeti, mld. KE brezen 19,1 19,301
7.5. 11:00 EMU - Maloobchodni trzby, y/y bfezen 1,2 % 1,7 %
7.5. 14:30 CZ - Ménové jednani CNB, zakl. sazba 7. kvéten 3,5% 3,5%
7.5. 14:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. 2. kvéten 200 189
8.5. 8:00 DE - Priimyslova vyroba, y/y bfezen -1,9 0
8.5. 14:30 USA - Zména poctu prac. mist duben 65 178
8.5. 14:30 USA - Primérna hodinova mzda, y/y duben 3,8 3,5
8.5. 16:00 USA - Index spotf. dGvéry Mich. university kvéten P 49,5 49,8

OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spolecnost Obdobi Konsensus EPS
4.5, 12:30 Norwegian Cruise Line Holdings Ltd 03/26 Q1 0,147 USD
4.5. Aft-mkt  Vertex Pharmaceuticals Inc 03/26 Q1 4,19 USD
4.5. Aft-mkt  Pinterest Inc 03/26 Q1 0,23 USD
4.5. Aft-mkt  Palantir Technologies Inc 03/26 Q1 0,278 USD
4.5. Aft-mkt  Paramount Skydance Corp 03/26 Q1 0,16 USD
4.5. Aft-mkt  Diamondback Energy Inc 03/26 Q1 3,748 USD
4.5, Aft-mkt Duolingo Inc 03/26 Q1 0,736 USD
4.5. Aft-mkt  ON Semiconductor Corp 03/26 Q1 0,614 USD
5.5. Bef-mkt  UniCredit SpA 03/26 Q1 1,79 EUR
5.5. Bef-mkt Raiffeisen Bank International AG 03/26 Q1 1,5 EUR
5.5. 07:00 Anheuser-Busch InBev SA/NV 03/26 Q1 0,891 USD
5.5. Bef-mkt HSBC Holdings PLC 03/26 Q1 0,462 USD
5.5. Bef-mkt Ferrari NV 03/26 Q1 2,311 EUR
5.5. Bef-mkt Energy Transfer LP 03/26 Q1 0,4 USD
5.5. Bef-mkt  Cummins Inc 03/26 Q1 5,644 USD
5.5. Bef-mkt Pfizer Inc 03/26 Q1 0,728 USD
5.5. Bef-mkt BioNTech SE 03/26 Q1 -2,206 EUR
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5.5. Bef-mkt Marathon Petroleum Corp 03/26 Q1 0,739 USD
5.5. Bef-mkt  Fiserv Inc 03/26 Q1 1,573 USD
5.5. Bef-mkt IQVIA Holdings Inc 03/26 Q1 2,828 USD
5.5. Bef-mkt Peabody Energy Corp 03/26 Q1 0,175 USD
5.5. Bef-mkt PayPal Holdings Inc 03/26 Q1 1,267 USD
5.5. Leonardo SpA 03/26 Q1 0,213 EUR
5.5. 22:00 Logitech International SA 03/26 Q4 1,051 USD
5.5. Arista Networks Inc 03/26 Q1 0,809 USD
5.5. Aft-mkt  Lucid Group Inc 03/26 Q1 -2,506 USD
5.5. Aft-mkt  Lumentum Holdings Inc 03/26 Q3 2,271 USD
5.5. Aft-mkt  Upstart Holdings Inc 03/26 Q1 0,434 USD
5.5. Aft-mkt  Advanced Micro Devices Inc 03/26 Q1 1,281 USD
5.5. Aft-mkt  Occidental Petroleum Corp 03/26 Q1 0,635 USD
5.5. Aft-mkt  Devon Energy Corp 03/26 Q1 1,053 USD
5.5. Aft-mkt  Lumen Technologies Inc 03/26 Q1 -0,199 USD
5.5. Aft-mkt  Solventum Corp 03/26 Q1 1,371 USD
5.5. Aft-mkt  Match Group Inc 03/26 Q1 0,613 USD
5.5. Aft-mkt  Celanese Corp 03/26 Q1 0,874 USD
5.5. Aft-mkt  Electronic Arts Inc 03/26 Q4 2,372 USD
5.5. Aft-mkt Emerson Electric Co 03/26 Q2 1,533 USD
5.5. Aft-mkt  Joby Aviation Inc 03/26 Q1 -0,208 USD
5.5. Aft-mkt Prudential Financial Inc 03/26 Q1 3,103 USD
5.5. Aft-mkt  Tempus AI Inc 03/26 Q1 -0,228 USD
5.5. Aft-mkt  TransMedics Group Inc 03/26 Q1 0,594 USD
5.5. Aft-mkt  Coupang Inc 03/26 Q1 -0,12 USD
5.5. Aft-mkt  Super Micro Computer Inc 03/26 Q3 0,629 USD
5.5. Aft-mkt  Chemours Co/The 03/26 Q1 -0,048 USD
6.5. Bef-mkt Vestas Wind Systems A/S 03/26 Q1 0,022 EUR
6.5. 07:00 Koninklijke Philips NV 03/26 Q1 0,197 EUR
6.5. 07:00 Zalando SE 03/26 Q1 0,063 EUR
6.5. Bef-mkt  Equinor ASA 03/26 Q1 1,014 USD
6.5. 07:30 Novo Nordisk A/S 03/26 Q1 5,382 DKK
6.5. 07:30 Infineon Technologies AG 03/26 Q2 0,361 EUR
6.5. 07:30 Veolia Environnement SA 03/26 Q1 0,53 EUR
6.5. 07:30 Bayerische Motoren Werke AG 03/26 Q1 2,57 EUR
6.5. 08:00 Orsted AS 03/26 Q1 2,893 DKK
6.5. Bef-mkt CVS Health Corp 03/26 Q1 2,178 USD
6.5. Bef-mkt Kraft Heinz Co/The 03/26 Q1 0,504 UsSD
6.5. Bef-mkt Walt Disney Co/The 03/26 Q2 1,511 USD
6.5. Bef-mkt  Oscar Health Inc 03/26 Q1 1,065 USD
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6.5. Bef-mkt Apollo Global Management Inc 03/26 Q1 1,897 USD
6.5. Bef-mkt Louisiana-Pacific Corp 03/26 Q1 0,114 USD
6.5. Bef-mkt Uber Technologies Inc 03/26 Q1 0,712 USD
6.5. Bef-mkt  Global Payments Inc 03/26 Q1 2,812 USD
6.5. CRISPR Therapeutics AG 03/26 Q1 -1,241 USD
6.5. Pandora A/S 03/26 Q1 10,131 DKK
6.5. Daimler Truck Holding AG 03/26 Q1 0,537 EUR
6.5. 13:00 Marriott International Inc/MD 03/26 Q1 2,557 USD
6.5. Aft-mkt Jeronimo Martins SGPS SA 03/26 Q1 0,187 EUR
6.5. 22:00 Warner Bros Discovery Inc 03/26 Q1 -0,106 USD
6.5. Aft-mkt  CF Industries Holdings Inc 03/26 Q1 2,688 USD
6.5. Aft-mkt  Zillow Group Inc 03/26 Q1 0,455 USD
6.5. Aft-mkt  Albemarle Corp 03/26 Q1 1,222 USD
6.5. Aft-mkt DoorDash Inc 03/26 Q1 1,071 USD
6.5. Aft-mkt  AppLovin Corp 03/26 Q1 3,43 USD
6.5. Aft-mkt  ARM Holdings PLC 03/26 Q4 0,582 USD
6.5. Aft-mkt  Snap Inc 03/26 Q1 0,098 USD
6.5. Aft-mkt  Blue Owl Capital Corp 03/26 Q1 0,345 USD
6.5. Aft-mkt  Fortinet Inc 03/26 Q1 0,62 USD
6.5. Aft-mkt  Kratos Defense & Security Solutions Inc 03/26 Q1 0,131 USD
6.5. Aft-mkt  Beyond Meat Inc 03/26 Q1 -0,139 USD
6.5. Aft-mkt  Dutch Bros Inc 03/26 Q1 0,154 USD
6.5. Aft-mkt  Fluence Energy Inc 03/26 Q2 -0,194 USD
6.5. Aft-mkt  Axon Enterprise Inc 03/26 Q1 1,622 USD
7.5. 07:00 LANXESS AG 03/26 Q1 -0,775 EUR
7.5. Bef-mkt Rheinmetall AG 03/26 Q1 2,71 EUR
7.5. 07:00 Solvay SA 03/26 Q1 0,728 EUR
7.5. 07:00 Vonovia SE 03/26 Q1 0,43 EUR
7.5. 07:45 Engie SA 03/26 Q1 0,71 EUR
7.5. Bef-mkt  Shell PLC 03/26 Q1 1,054 USD
7.5. Bef-mkt Cheniere Energy Inc 03/26 Q1 4,355 USD
7.5. Bef-mkt  Vistra Corp 03/26 Q1 1,397 USD
7.5. Bef-mkt Becton Dickinson & Co 03/26 Q2 2,775 USD
7.5. Bef-mkt  Celsius Holdings Inc 03/26 Q1 0,296 USD
7.5. Bef-mkt Datadog Inc 03/26 Q1 0,522 USD
7.5. Bef-mkt Shift4 Payments Inc 03/26 Q1 0,932 USD
7.5. Zoetis Inc 03/26 Q1 1,607 USD
7.5. 14:00 Hertz Global Holdings Inc 03/26 Q1 -0,705 USD
7.5. 17:00 Genmab A/S 03/26 Q1 1,232 USD
7.5. Aft-mkt Cloudflare Inc 03/26 Q1 0,231 USD
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7.5. Aft-mkt  Coinbase Global Inc 03/26 Q1 0,294 USD
7.5. Aft-mkt Texas Roadhouse Inc 03/26 Q1 1,807 USD
7.5. Aft-mkt  Expedia Group Inc 03/26 Q1 1,347 USD
7.5. Aft-mkt  Airbnb Inc 03/26 Q1 0,295 USD
7.5. Aft-mkt MP Materials Corp 03/26 Q1 -0,055 USD
7.5. Aft-mkt Block Inc 03/26 Q1 0,672 USD
7.5. Aft-mkt  Monster Beverage Corp 03/26 Q1 0,525 USD
7.5. Aft-mkt  Lyft Inc 03/26 Q1 0,294 USD
7.5. Aft-mkt  Affirm Holdings Inc 03/26 Q3 0,204 USD
7.5. Aft-mkt  Opendoor Technologies Inc 03/26 Q1 -0,071 USD
7.5. Aft-mkt  Rocket Lab Corp 03/26 Q1 -0,078 USD
7.5. Aft-mkt CoreWeave Inc 03/26 Q1 -0,912 USD
7.5. Aft-mkt Gilead Sciences Inc 03/26 Q1 1,907 USD
7.5. Aft-mkt Groupon Inc 03/26 Q1 0,062 USD
7.5. Aft-mkt Trade Desk Inc/The 03/26 Q1 0,301 USD
7.5. Aft-mkt  SoundHound AI Inc 03/26 Q1 -0,035 USD
7.5. Aft-mkt  DraftKings Inc 03/26 Q1 0,12 USD
8.5. Bef-mkt Commerzbank AG 03/26 Q1 0,743 EUR
8.5. Acerinox SA 03/26 Q1 0,12 EUR
8.5. Intesa Sanpaolo SpA 03/26 Q1 0,15 EUR

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pred otevienim pfislusného trhu.
Aft-mkt: firma zvefejni vysledky po zavreni prislusného trhu.

Odhady firemnich vysledk( jsou reprezentovdny ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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Tento dokument je investi€nim doporu€enim (investi¢nim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Soték, Jakub Blaha. V pfipadé, Ze se na pfipravé dokumentu nebo
analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vy$e uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonceni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zarover odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zverejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam v$ech investi¢nich tipt vytvorenych Expertnim tymem na jakykoli investiéni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésict je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spolecnosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investi¢nich tipd vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rist jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétsiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimoradného
rGstu za rozumnou cenu”.

Vystupem je sefazeni sektorti a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych index jsou provéfovany s vyuzitim sedmi ristovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, oGek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, ocek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oéek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k ocek. dlouhodobému ristu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zakladé standardnich oceriovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni pfibéhy a dlouhodoby rustovy potencial. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipti Expertni tym pfihlizi také k dal§im proménnym, které jsou téZko modelovateIné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spolecnosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlep$eni/zhor$eni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$8i moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendii na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporu¢eni ve sméru Koupit (tj. oekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investicni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipu. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejriovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpis, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zakazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal§i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stfetu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskutecriovat investiéni rozhodnuti, kterd nejsou konsistentni s investi¢nimi doporu¢enimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investicni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investinich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskute¢fiovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spole¢nostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmifiovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajma, ktery mize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroji nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investicni tipy analytikii Patrie. Doporuéeni makléfu Patrie ¢i jinych zaméstnanct Patrie, ohledné téchto titulti v konkrétnim okamziku v§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na sou¢asny, resp. o¢ekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddé&leni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podiéha praviditim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich prekradovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tviirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojim nékteré ze spolecnosti v analyze zminéné (,emitenta);

(2) zajistuiji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu emitenta presahujici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manaZerem vefejné nabidky finanénich nastroju vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuéeni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uverejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaji Zadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (&i ekvivalenttl) za poslednich 12 mésict a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicl vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odméovani dle rznych kritérii, véetné kvality a pfesnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurencnich faktord a celkové ziskovosti Patria Finance, coz zahrnuje i zisky
odvozené od trzeb z investi¢niho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén téchto analytikti nebyla a nebude, pfimo &i nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
pfedchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v Gvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, znalosti, zkuSenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporugit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se ocekava, ze budou cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢i pfijem z uvedenych aktiv se maze ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dasledku téchto zmén miZe byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou urgeny k distribuci na izemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vigi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi predpisy pFislusné zemé. Osoby, do jejichz dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni muze dojit k porueni zakont Ceské republiky & pFislusné zem&.
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