IPO

Co znamena zkratka 1PO?

IPO (Initial Public Offering) je vzity termin pro primarni vetejnou nabidku akcii spojenou se vstupem na burzovni trh.

Jde o vstup firmy na burzu, diky kterému se zacnou akcie firmy obchodovat na trhu cennych papirii. Diivodem k provedeni IPO muze byt bud’ navyseni
kapitélu, prodej ¢asti akcii v drzeni pivodnich vlastnikli, nebo, dokonce nejc¢astéji, kombinace obou uvedenych procesi. Investofi zase ziskaji zaruku likvidity
vlozenych prostiedk, jelikoz vefejné obchodovatelné cenné papiry jsou na burze rychle a snadno zpenézitelné.

Proc jesté nejsou vasSe akcie na burze?

Ziskani dodate¢ného kapitalu bez nutnosti platit urok bance, vyssi volnost v nakladani se svéfenymi penézi, ale tfeba i zdjem médii a rostouci publicita. To vSe
nabizi tuzemskym akciovym spole¢nostem prazska burza. Dynamicky se rozvijejici trh laka stale vice investort. Jejich kapital je pak pro mnoho firem
diivodem, pro¢ zvazuji svlij vstup na tento trh.

Moznost kotovat své akcie na burze je pro podniky hledajici finan¢ni prosttedky nejen stale zajimavéjsi, ale v poslednich nékolika letech také stale jednodussi.
Ve snaze podporit tuzemsky kapitalovy trh totiz Burza cennych papird Praha vSechny potencialni emitenty maximalné podporuje, piekazky uz neklade ani
soucasna legislativa.

A co muze prazskd burza pfinést spolecnostem, jez se rozhodnou kotovat své akcie?

o Kapital bez uroku
Vstup na kapitalovy trh znamena krok k velkému mnozstvi potencidlnich investort. To umoziuje ziskat i tak vysokou ¢astku, kterou neni napft. jedna
banka schopna nebo ochotna v ramci uvéru poskytnout. Pii vydavani akcii navic emitent ziska finanéni prostiedky v hotovosti na neurcito, bez nutnosti
splacet Gvér a aroky.

e Optimalizace kapitalové struktury
Moznost optimalizace kapitalové struktury mezi dluhem a vlastnim kapitalem. Emisi akcii emitent navySuje sviij vlastni kapital.

e Volnost v nakladani se ziskanym kapitalem
U kapitalu ziskaného emisi akcii ma podnik vétsi volnost pii jeho vyuziti, coz je zna¢na vyhoda oproti omezenim, ktera jsou ¢asto spojena s uvérovym
financovanim.

e VysSi divéryhodnost firmy
Vzhledem k pozadavkiim kapitalového trhu je hospodateni spole¢nosti, které na ném emitovaly své akci, mnohem transparentnéjsi a tudiz i
diivéryhodnéjsi pro investory.



e Publicita
Ptijeti emise k obchodovani na regulovaném trhu je spojeno se zna¢nou publicitou, coz se prizniveé odrazi na celkovém povédomi o spolecnosti, na jejim
dobrém jméné a diivéryhodnosti.

e Prestiz
Byt kotovéan na burze je zndmkou uspésnosti firmy.

Proc€ pravé prazska burza?

e Prazska burza je uznavanym trhem, takze cenné papiry obchodované na jejim oficidlnim trhu mohou byt nakupovany i do portfolii piisnéji
regulovanych instituciondlnich investort. Od roku 2004 je nositelem statutu ,,Designated Offshore Market®, coz je ohodnoceni americké Komise pro
cenné papiry, které potvrzuje americkym investorim, Ze se jedna o transparentni a bezpe¢ny trh. V lednu 2009 se burza stala ¢lenem skupiny CEE Stock
Exchange Group (CEESEGQG), kterd zahrnuje mad’arskou, slovinskou, prazskou a videiiskou burzu.

e Tuzemsti institucionalni investofi maji silny z4jem o nové emise za Gcelem rozsiteni svych portfolii pfi dodrZeni podilu investic na domacim trhu.

e Prijeti nové emise je spojeno se zna¢nou medialni pozornosti. Novym emitentlim i jejich dal$im aktivitdm je vénovana znac¢na publicita, coz je zviditelni
na ¢eském trhu.

e Lze ocekavat vstiicnost a pomoc zainteresovanych organti, nebot’ existuje vS§eobecny zajem ozivit trh a posilit pozici burzy.

e Burza implementovala velmi vstticnou poplatkovou politiku, kdy Gpln¢€ zrusSila poplatky za pfijeti emise akcii na svij trh.

Jaka spoleCnost ma predpoklady uspéSné vstoupit na burzu?

Vzhledem k tomu, Ze zakladem tGspéSného tpisu je dostate¢ny zajem investort, musi je emitent dokazat zaujmout a presveéddéit, Ze jejich investice se bude
zhodnocovat. Proto mezi ptedpoklady, které by mél podnik zajimajici se o [PO spliiovat, patii zeyména ptipravenost sdilet informace a transparentni struktura
podniku a jeho finanéni toky. V cele spole¢nosti by navic mél byt profesionalni management s jasné¢ definovanymi plany a cili. Poslednimi z nutnych
predpokladii jsou dostate¢na velikost obratu firmy a pfipravenost na piechod na mezinarodni ucetni standardy.

Jak rychle emise probiha?

Doba od tivodniho rozhodnuti statutarniho organu po uvedeni na trh je individualni, protoZe zaleZi jak na pfipravenosti emitenta, zkuSenosti poradcil a aranzéra
emise, ale i na optimalnim terminu vstupu na trh.Ve vétSiné ptipadt se vSak tato doba pohybuje do Sesti mésicu.

Kolik bude firmu stat cela emise?

Néklady na primarni emisi akcii v€etné jejich uvedeni na regulovany trh dosahuje n¢kolik procent z objemu emise. Nejpodstatnéjsi ¢ast poplatku tvoii poplatek
manazerovi emise, dal§i nedilnou soucasti jsou sluzby vydaje na pravni poradce. Poplatky CNB, Centralnimu depozitati a Burze cennych papiri Praha
pfedstavuji jen zanedbatelnou ¢ast nakladu.



Primarni emise a vstup na trh krok za krokem

Vyberte si zkusené poradce, dilezity je zejména tzv. manazer emise, kterym byva silna investicni banka. ManaZzer zajistuje ptipravu a koordinaci emise véetné
marketingovych aktivit. Pravni poradci se pak postaraji o pravni ramec celého procesu, dohlizeji na komunikaci s investory a staraji se, aby se ptedeslo riziku
pravnich sporti.

o Pokud chcete emisi navySovat zakladni kapital, nezapomerite, ze o tomto navySeni musi rozhodnout valna hromada spolecnosti.

e Aby mohly byt emitované akcie nabidnuty vetejnosti, je potieba piipravit tzv. prospekt cenného papiru. Tento dokument, ktery je kombinaci pravniho
popisu emise a piedstaveni firmy potencialnim investorim, je soucasti prace pravnich poradcu.

« Prospekt, ve kterém chybi udaje jako napf. cena &i konkrétni data, je znamy pod pojmem ,,pfedbé&zny prospekt* a podléha schvalovani CNB.

e Prostfednictvim tzv. ,,roadshow* ptedstavi manazer emise predbézny prospekt odborné vetejnosti a otestuje tak, zda bude mit trh o emisi zajem.

eV procesu nazvaném ,,bookbuilding* zasilaji investoti nakupni ptikazy, ze kterych manazer emise po zpracovani ur¢i emisni kurz a objem emise.

e Na zédkladég vetejné nabidky probéhne upséni a to tzv. zdpisem do listiny upisovateli.
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e Poslednim z krokd je pfijeti cenného papiru na trh. Na zakladé vasi zadosti o ném rozhoduje burza.



EASOVY HARMONOGRAM EMISE SPOLECNOSTI
{ke dni D ma transparentni strukturu a vede Getnictvi podle mezindrodnich standardd)

TYDNY 1 2 3 4 5 & 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
FAZE PROCES DELKA START
PRIPRAVA Konzultace s poradd, pfedb&iné ocenéni a ndvrhinvestiénistory 4 D-4 n
rozhodnuti managementu D
wybér poraded 1 D+1
revize firemni struktury, pravni a iéetni provérka (Due diligence) &8 D+2
Intemi acznéni firmy 4 D+9
PRAVNI KROKY valna hromada D+8
AVYTVORENI
DOKUMENTACE Pifprava prospektu E D+5
Proces schvalovdni prospektu 4 D+13
ledndni s burzou a schvalovéni vyborem pro kotaci 3 D+14
REALIZACNI FAZE Pfiprava prezentace firmy pro roadshow 2 D+11
Pfiprava analyzy manaZera emise pro roadshow 4 D+12
predbeiny marketing 2 D+15
Roadshow 2 D+17
Bookbuilding 1 D+12
Pricing - zafixavdni ceny a poctu kush D+20
POST-TRANSAKEN( splaceni a pfipsani ceny a poctu kusil 1 D+20
AKTIVITY

manaier zajiffuje stabilni cenu na burze ail2z D+20




