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Mésiéni zprava o vykonnosti fondu - rijen 2020

VYKONNOST ZA RIJEN VYKONNOST P.A.

CZK TRIDA D +9,17 % CZK TRIDA D -1,32%

EUR TRIDA C +8,68 % EUR TRIDA C 1,11%
VYKONNOST OD ZALOZENi VYKONNOST YTD - OD 1.1.2020

CZK TRIDA D -10,05 % CZK TRIDA D -26,99 % |

EUR TRIDA C -8,52 % EUR TRIDA C -26,15 %

Komentar portfoliomanagera k rijnovému vyvoji

V rijnu fond Charles Bridge GMF dale pokracoval v rustu své hodnoty. V CZK Class D +9,17 %, v EUR
Class C +8,68 %. V tomto mésici se na rustu portfolia podilely primarné vypisy opci na americké
akcie s nizkou kapitalizaci.

V pribéhu mésice fijna jsme vypisovali jak call (kupni) opce tak i put (prodejni) opce na americké akcie
s nizkou kapitalizaci. To, Ze se akciovy index americkych tzv. small caps béhem mésice témeér
nezménil, nam umoznilo vydélat na obou pozicich - jak na call (kupnich) opcich, tak i put (prodejnich)
opcich. Volatilita setrvala béhem rijna pomérné vysoko diky nejistoté ohledné americkych voleb. BEhem
fijna jsme navySovali pozice v americkych aerolinkach a vici nim vypisovali, oproti témto long pozicim,
tydenni call opce. Ocekavame, ze béhem pristiho roku dojde v tomto sektoru k plnému oziveni a
normalizaci ziskd.

Rovnéz jsme béhem frijna pridali mezi nase brokery i platformu SAXO BANK a zahajili jsme integraci
amerického brokera TradeStation, abychom snizili zavislost na jediném brokerovi Interactive Brokers.

Rozlozeni portfolia je nasledujici - 65 % v akciich a akciovych indexech. Z 20 % pak ve strategiich
navazanych na trzni volatilitu, 12 % v nemovitostnich aktivech a 3 % v komoditach.



RozloZeni portfolia dle strategii

REAL ESTATE

KOMODITY

OPCNi STRATEGIE NA
VOLATILITU

AKCIE

* Nasi pozornost jsme zamérili na fundamentalné silné
akciové tituly, které disponuji silnymi rozvahami a
jejichz akcie jsou vysoce likvidni

= Diverzifikaci jsme provedli jak napric sektory -
technologie, banky, letecky pramysl, polovodice,
hotely; tak i zemémi - USA a Evropa

= Aktualni podil na portfoliu fondu ¢ini 65 %

OPCNi STRATEGIE NA VOLATILITU

= Nové implementovana strategie, fungujici od roku
2012, ma za Ukol, v dlouhodobém horizontu, pFekonat
index S&P 500 o 15 % a vice

= Vyse uvedena strategie doplnila opcni pozice na SVXY,
které jsou vypsané na leden 2022 s cilem vratit
portfolio zpatky na plivodni hodnotu.

= Tato strategie je oprena o predpoklad normalizace
situace na volatilité - zpét na dlouhodoby primér 15
ze soucasnych 30

= Aktualni podil na portfoliu fondu ¢ini 20 %

Podminky uZivani

Kolektivni investiéni schéma organizované jako multifondova spoleénost s ruéenim omezenym s variabilnim zakladnim kapitédlem podle zakont Maltské republiky licencované Maltskym Gfadem pro finanéni sluzby s
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AKCIE

KOMODITY

V ramci komodit jsme vstoupili do ETF, kopirujicim 1 ku 1
cenu ropy

Tento krok je logickou reakci na situaci, ktera vedla k
zapornym cenam této komodity

Provedli jsme navrat do short (vynos pri poklesu ceny)
pozice zemniho plynu

Podil na portfoliu fondu ¢ini 3 %

REAL ESTATE

Strategie v © nemovitostnich  investicich  zUstala
nezménéna - stale  drzime podily ve spolecnostech,
zabyvajici se vystavbou logistickych parki a projekty
rezidencniho bydleni

Podil na portfoliu fondu ¢ini 12 %

licenénim &islem SV 173, podle zédkona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakond Malty, jako Fond profesiondlnich investorl zaméfeny na kvalifikované investory.

Polaris Finance SICAV p.l.c. (dale jen ,Spolecnost”) je zfizen podle zakonli Malty jako multifondova spole¢nost s ru¢enim omezenym s variabilnim zékladnim kapitalem (SICAV) podle zdkona Cap 386 sbirky zakon(

Malty. Spole¢nost mize vydavat samostatné tfidy akcii utvarejici samostatné podfondy (sub-funds), které vytvafi oddéleny majetek ve smyslu zékona 241 z roku 2006.
Spoleénost je licencovana Maltskym ufadem pro finanéni sluzby jako Fond profesiondlnich investord dostupny kvalifikovanym investoram.

Fondy profesiondlnich investor( jsou Schémata kolektivniho investovani (CIS) definované sekci 2(1) zakona o investiénich sluzbach (Cap 370) sbirky zékon( Malty. JelikoZ Fondy profesionélnich investord nepodléhaji
omezeni z pohledu investi¢nich moznosti ¢i vysi a vyuZiti Uvéru, mohou byt vystaveny stupni rizika, které je tak ¢ini nevhodnymi pro Sirokou vefejnost. Dale tyto fondy nejsou regulovény ve stejné mire jako ostatni

Schémata kolektivniho investovani.

Fondy profesionalnich investorti nejsou produkty pro retailové zdkazniky. Proto se na né nevztahuje ochrana vyplyvajici z omezeni ze strany Maltského Gfadu pro finanéni sluzby na investice a vypUjéni moznosti.

Investofi Fondu profesionalnich investord nejsou chranéni zadnym zékonnym opatienim o odskodéni v ptipadé bankrotu Spole¢nosti.
Tento materidl nepredstavuje nabidku ani Zadost ke vzniku smlouvy ¢ dohody k poskytnuti investi¢nich sluzeb nebo ndkupu investi¢ni instrument & cennych papird.
UzZivatelé téchto materiald by méli vzit na védomi, Ze 3ifeni informaci o Spole¢nosti mGze podléhat v riznych jurisdikcich zékonnym omezenim. Je odpovédnosti kaZzdého uZivatele informovat se o téchto omezenich.

Spoleénost neni zodpovédna za prezentaci, zaruky ¢i zavazky vyplyvajici z obsahu ¢&i za Uplnost a presnost informaci obsazenych v téchto materialech. Dale, Spole¢nost v Zadném pripadé nikomu neruéi za zadné pfimé,
nepfimé, mimoradné ¢i nasledné skody vyplyvajici z jakéhokoliv pouZiti informaci uvedenych v tomto materialu.

Investice Fondu mohou byt predmétem nahlych a velkych poklest v cené ¢i hodnoté, coz mize zpUsobit zna¢né ztraty klientdm pfi prodeji jejich podild, které se mohou zéroven rovnat hodnoté jejich investice.
Vysledky minulého obdobi nejsou Zadnou zérukou budouciho vyvoje.




