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Informace pro investory
Vazené damy a panove,
v obdobi od 15. ledna do 5. tinora2021 jsme Vam jako investorovi do jednoho z nasich némeckych fondi KG dali pfileZitost

specifikovat Vase budoucitinvesticni cile a v této souvislosti sdélit Vase preference ohledné zachovani a / nebo nového
zaméfeni politiky vyplaceni.

Této nabidky vyuZilo pfiblizné 72% investort do téchto fondu (kapital s hlasovacimi pravy) — a to je vyjimecné vysoka mira
Ucasti, za kterou jsme velmi vdécéni. Plsobivé ukazujeyjak-dilezita je pro nase investory tato forma investorské participace
vytvorena spolec¢nosti ThomasLloyd.

Yosu jranadeiiil
rvyp! ouladir = konce

Nez Vam sdélime vysledek a budeme Vas informovat o dalSich krocich, radi bychom na zakladé mnoha otazek, které jsme
obdrzeli v rdamci prazkumu preferenci, jesté jednou struéné zrekapitulovali, pro€ jsme tak vibec uginili:

Jako komanditista jste se v ramci u€asti na firmé podilel na uzavieném fondu v pravni formé komanditni spolec¢nosti. Tento
fond nepfimo investuje do udrzZitelnych infrastrukturnich ‘aktiv. Investiéni strategie‘fondu.jiz vice nez 10 let spocivala a
nadale spociva v tom, Ze svym investorlim prostfednictvim téchto vécnych hodnot umozfuje jak pravidelny pfisun likvidity
ve formé vyplat / prav na vybeéry, tak i rast kapitalu. Za normalnich trznich podminek méla tato strategie vzdy velmi dobré
vysledky.

Vzhledem k rostoucim personalnim, technickym a administrativnim omezenim, jakoz i cestovnim a socialnim restrikcim
zavadénym od zac¢atku roku 2020 v dusledku globalni pandemie COVID-19, bylo pocatkem léta 2020 zjevné, Ze obvykly
proces generovani likvidity prostfednictvim vynosl z refinancovani a pribézného financovani, jakoz i vynosu z prodeje
projektt realizovaného za atraktivni trzni ceny, bude do¢asné citelné narusen. V disledku toho se ukazalo, Ze v dohledné
budoucnosti jiz pravdépodobné nebude mozné v nezménéné podobé dal soubézné sledovat oba vyse zminéné cile — a to
navzdory prokazané fundamentaini ekonomické stabilité projektového portfolia fond KG.

S ohledem na tyto poznatky se vedeni fondu povinné a v souladu se spolecenskou smlouvou a se zasadami fadné spravy
a fizeni spole¢nosti v hospodaiském zajmu fondl rozhodlo reagovat tim, Ze budou do¢asné odloZeny pravidelné a v pru-
béhu roku provadéné zalohy na vyplaty vynost vztahujici se k pravim na ro¢ni vybér nezavisly na zisku (srov. § 30
spoleCenské smlouvy).

Z pohledu vedeni fondu bylo toto jediné opatfeni dostateCnou a kone€nou reakci na pandemii, protoze ekonomické zaklady
fondu — jako je portfolio, trh a prlibézna situace v oblasti vynos( a likvidity — byly a jsou po celou dobu zasadné ,zdravé".

e Veskera infrastrukturni zafizeni nachazejici se v naSem portfoliu jsou v zemich, v nichZ plisobime, klasifikovana jako
zakladni (nepostradatelnd) infrastruktura. Vystavba ani provoz projektd a elektraren spole¢nosti ThomasLloyd proto
neni v ddsledku zakonnych omezeni souvisejicich s pandemii vyznamné narusen.
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e Rostouci ddraz na globalni ochranu klimatu a s nim spojeny intenzivné&j$i pfechod vyroby energie od fosilnich paliv na
obnovitelné zdroje dale zvySuje poptavku po udrZitelné infrastruktufe. Tato vzrlstajici potfeba ma v kratkodobém,
strednédobém a dlouhodobém horizontu pozitivni vliv na rlist nasi projektové pipeline a nasich fonda.

e Zdrava finanéni situace fond( umozriuje dal$i rozvoj a neustalou vystavbu aktualné realizovanych projektl bez jakych-
koli omezeni. Na strané naklad totiZ vznikaji na drovni fondd jen malé administrativni vydaje (nap¥. G¢etnictvi, dafové
poradenstvi a audit roénich Ucetnich zavérek), zatimco strana vynosu se vyznacuje spolehlivymi pfijmy — které jsou i
béhem krize generovany jako obvykle — z provozu funk&nich elektraren za ceny garantované (svazovym) statem. Mi-
mochodem, zalohy na vyplaty vynost, které jsou poskytovany v pribéhu roku a vztahuji se k roénim praviim na vybér
nezavisly na zisku, nejsou — podobné jako dividendy u akcii — povinnym finanénim zavazkem fondu.

V navaznosti na tuto Upravu pozadala ¢ast investorl spole¢nost ThomasLloyd, aby ovéfila, zda Ize navzdory soucasné
situaci na trhu nalézt feSeni pro ty investory, ktefi jsou odkazani na tento pravidelny pfisun plateb, jez by umoznovalo i
nadale provadét vyplaty, a to v pfipadé nutnosti i za cenu snizeného vynosu.

Od zacatku bylo jasné, Ze toto pfani bylo v rozporu jak se zasadou rovného zachazeni, ktera plati pro kazdou komanditni
spole¢nost a ktera je odvozena z §§ 706 odst. 1, 709 odst.1 (némeckého) obCanského zakoniku (BGB), 722 odst.1, §§
734 odst. 1, § 114 odst. 1, jakoziz §§ 119 odst. 1, 121 odst. 3, 122, 125 odst. 1 (némeckého) obchodniho zakoniku (HGB)
— tzn. ThomasLloyd nem0ze v ramci danych smluvnich podminek provadét vyplaty urcité skupiné investor( a jiné skupiné
nikoliv — tak i s plivodné zvolenou a aktualni investi¢ni strategii ve smyslu prospektu a spole¢enské smlouvy.

Vzhledem k tomu, ze ThomasLloyd uplatriuje jakozto spolecensky odpovédny (neboli ,impaktovy“) investor zasadu parti-
cipace, a tudiz i zdsadu spolurozhodovaniybylo bez jakékoli pravni zavaznosti rozhodnuto, Ze bude toto pfani investorl
posouzeno. Za timto ucelem poveérila'spoleénost ThomasLloyd své pravni a dafiové poradce zpracovanim pravné a eko-
nomicky pfijatelného pristupu-kteseni. Vysledkem téchto rozsahlych konzultaci bylo ,rozdéleni fonda*.

Diky tomuto navrhu Ize pomoci dvou volitelnych strategii.na jedné strané vyhovét vySe uvedenému prani bezpodminec-
ného vyplaceni (strategie RENTA) a na druhé strané splnit investi¢ni cil téch investor(, ktefi upfednostriuji jasnou strategii
rastu (strategie RUST).

V zajmu vyjasnéni, zda by navrh na rozdéleni fondd a na vSechna strukturalni opatfeni nezbytna k provedeni takového
rozdéleni ziskal na valné hromadé spoleénikd, kterou je nutno ve verejné spoleénosti svolat na zakladé zakonnych usta-
noveni a jim odpovidajicich ustanoveni spolecenské smlouvy (viz §§ 15:edst. 1 pism. c), 25 odst. 2 pism. f) a 36 spole-
C¢enské smlouvy), kvalifikovanou vétSinu pro zménu stanov ve vysSi nejmeéné 75% a mél by tak Sanci na uspéch, bylo
bezpodmine¢né nutné dotazat se investord najejich preference.

i ve 3pé
shn, . Zad adif
rdch sesticr ategii a |

Vyhodnoceni vysledkl oznamovani preferenci investord vedlo k' zasadnimu zji§téni, Ze vsichni investofi sleduji spolec¢ny
cil: pokud je to z ekonomického hlediska ucelné, co nejrychleji obnovit dosavadni stav, ktery se vyznacoval atraktivni
navratnosti s pravidelnymi vyplatami vynos(. Ruzné preference se vysKytly pouze ohledné toho, které priority maji byt
stanoveny v pfechodné fazi. Vysledek podrobné:

o 47,8 % kapitalu s hlasovacimi pravy volilo strategii RENTA, a tedy co nejrychlej$i navrat k pfedchozi politice vyplaceni
s prognézou snizeného vynosu. Tito investofi by se do¢asné smifili s tim, Ze snizi sva oCekavani ohledné navratnosti
ve prospéch vyplaceni, coz je mozné pouze v ramci rozdéleni fondu.

e 242 % kapitalu s hlasovacimi pravy upfednostnilo strategii RUST, a hlasovalo tak pro stfednédoby aZ dlouhodoby
navrat k prfedchozi politice vyplaceni s nezménénou prognézou vynosu. Tito investofi by proto byli ochotni do¢asné
odloZit vyplaceni, aby si udrZeli navratnost. JelikoZ strategie RUST odpovida predchozi strategii definované v prospektu
fondu, nedoslo by u téchto investort k Zadnym zménam a nebylo by nutné pro realizaci investi¢nich cilll této skupiny
zadné rozdéleni fonda.

e 28,0 % kapitalu s hlasovacimi pravy se prizkumu nezu¢astnilo. Vzhledem k tomu, Ze ThomasLloyd dfive jasné a opa-
kované& oznamoval, Ze pokud by se investor neti¢astnil, hlasoval by tak pro strategii RUST, a tedy pro predchozi stra-
tegii, I1ze prfedpokladat, Ze vétsina téchto investori nechtéla zvolit strategii RENTA. Jinak by se aktivné rozhodli pro
strategii RENTA.

Aby se otevrela cesta pro rozdéleni fond na valné hromadé s vétSinou tfi ¢tvrtin hlast (75 %), musela by kromé 47,8 %
kapitalu pfipadajiciho na strategii RENTA zménit nazor a hlasovat pro rozdéleni fond( vice nez polovina investora, ktefi
se rozhodli pro strategii RUST anebo své preference nesdélili.
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To podle naseho nazoru nelze o€ekavat. ProtoZe pfi rozdéleni fondd se nelze vyhnout nezanedbatelnym nakladdm nutnym
pro strukturalni zmény spoleénosti i portfolia. Napfiklad ti investofi, ktefi prosazovali strategii RUST, by st&Zi hlasovali ve
velkém poctu pro rozdéleni fond(, protoZe jiz sleduji stejné cile jako v pfedchozi strategii, a proto nebudou pfipraveni nést
tyto naklady snizujici navratnost bez tomu odpovidajicich vyhod. TotéZ plati pro investory, ktefi se prlizkumu nezicastnili.

Lze tedy predpokladat, Ze rozdéleni fondl by v sou¢asné dobé pfi hlasovani jednoznaéné postradalo pozadovanou vétsinu
75 % komanditist(.

ThomasLloyd proto bude udrzovat investi¢ni strategii a politikuvyplaceni uvedené v prospektu fondu a spolecen-
na valné hromadé. Jinymi slovy, v zavislosti na situaci, jak jiz bylo sdéleno, v souladu s § 30 spolecenské smlouvy,
se pravidelné zalohové vyplaty realizované v pribéhu roku na omezenou dobu odlozi.

ThomasLloyd by v zasadé byl pfipraven dat hlasovat o rozdéleni fond( na valné hromadé, ktera bude svolana na pozdéji.
To by vSak bylo mozné resp. uzite€né pouze za dvou podminek:

e Valna hromada v prezenénim rezimu pro pravdépodobné mnoho stovek, ne-li nékolik tisic investord, které vzhledem k
rozsahu tohoto zasadniho rozhodnuti oekavame, je opét mozna. To vyzaduje oteviené hotely a svobodu cestovani
bez uzavienych hranic, stejné jako karanténni pozadavky v celé Evropé — okolnosti, které oCekavame nejdfive v prvni
poloviné roku 2022. V této souvislosti bychom chtéli poukazat na to, Ze rozhodovaci praxe soudud ve vztahu k vefejnym
spole¢nostem jasné stanovi, ze u strukturalné zasadnich rozhodnuti — jak je tomu zde — je zapotfebi schvaleni kvalifi-
kovanou tfi¢tvrtinovou vétSinou odevzdanych hlasl, pficéemz valna hromada nesmi byt ani virtualni, ani se nesmi hla-
sovat mimo valnou hromadu (per rollam), nybrzzmusi byt konanapovinné jako prezenéni udalost. Pravni vyjimky sou-
visejici s pandemii, jako jsou vyjimky pro-kapitalové korporace (jako napf. akciové spole€nosti, spole€nosti s ru¢enim
omezenym a druzstva) zavedené zakonem ke zmirnéni nasledk pandemie COVID-19 v obanském, insolvenénim a
trestnim pravu ze dne 27. bifezna 2020 (Zakon COVID-19) a nafizenim o prodlouzeni opatfeni v zakonech o spolec-
nostech, druZstvech, spolcich a nadacich za Guéelem boje proti nasledkim pandemie COVID-19 ze dne 20. fijna 2020
(GesRGenRCOVMWYV), bohuzel pro osobni obchodni.spoleé¢nosti neexistuji. K t&€mto osobnim obchodnim spoleénos-
tem patfi také komanditni spole€nosti, pravni forma Vaseho fondu. Pravné relevantni jsou tedy pouze ustanoveni spo-
leCenské smlouvy. Podle § 36 je tedy zména spoleCenské smlouvyve formé hlasovani mimo valnou hromadu (per
rollam) vyloucena.

e Stale je potfeba, aby valna hromada provedla strukturalni zmény investicni strategie resp. politiky vyplaceni, coz se
neocekava. Spise predpokladame, Ze poté, co pandemie_ ustoupi, setrhy postupné normalizuji. Dasledkem toho by
bylo, ze dfive spolehlivé a planovatelné toky. likvidity by opét plynuly.neomezené a ze pravidelné vyplaceni by bylo
opét mozné a ekonomicky oduvodnitelné pro vSechny investory.

u.

Je samoziejmé, Ze se snazime obnovit pravidelné vyplaceni co nejdfive. Nevycislitelnost souCasné pandemie a jeji po-
kraCujici dopady na procesy, které ovliviuiji likviditu, nam vsak zatim'neumozriuji spolehlivé predpovédét jejich obnoveni.
Vedeni nicméné prabézné kontroluje, zda mimoradny ptisun-likvidity na strané pfislusnych fond( (napfiklad z divodu
prodeje projektu / portfolia nebo refinancovani na drovni projektu) umoznuje'mimoradné vyplaty investordm nebo zda Ize
v dusledku normalizace makroekonomického ramce obnovit pravidelnyvyplatnf cyklus pro pfislusny fond. Na zakladé sou-
¢asnych znalosti vedeni predpoklada, Ze za pfiznivych podminek Ize uvazovat o mimoradnych vyplatachinvestoram jiz ve
druhé poloviné roku 2021, resp. v pfipadé méné pfiznivého vyvoje trzniho prostfedi od prvni poloviny roku 2022, a ze
lizace trhu by se navrat k pravidelnému vyplatnimu cyklu mohl uskutec¢nit jiz v pribéhu roku 2022, v pfipadé pozdéjSiho
zotaveni mozna nejdfive v roce 2023.

V této souvislosti upozornujeme, ze odlozené vyplaty (naroky na vybéry) Vam budou zachovany v plné vysi a
budou vyplaceny pouze se zpozdénim.

Jako odpovédny Impact Investor se citime v(c¢i nasim investorim, zejména v tomto naro¢ném obdobi, obzvlasté zavazani.
Chceme proto v jednotlivych pfipadech pomoci, pokud doCasné odlozeni vyplat jesté vice zkomplikuje Vasi jiz tak vaznou
Zivotni situaci a povede k nepfijemnym socialnim problém(m, napfiklad v pfipadé ztraty zaméstnani spojené s pandemii
nebo zkracenému uvazku resp. vyraznému propadu vydélku. V takovém pfipadé prosim adresujte své zadosti vyhradné
pisemné e-mailem na adresu clientservices@thomas-lloyd.com, jasné popiste situaci a pfiloZte relevantni dikazy. V odu-
vodnénych jednotlivych pfipadech zkontrolujeme, zda mizeme pfipadné poskytnout nahradu platbou predem.

Dodatek jen pro investory CTI Vario: Pokud byste kvdli zpozdénym vyplatam z jinych fondd KG od spole¢nosti Tho-
masLloyd v souvislosti s finanénimi potiZzemi zplsobenymi pandemii nebyli schopni plnit svou povinnost platit mésic¢ni
splatky Vasi smlouvy CTI Vario, informujte nas prosim o téchto skute€nostech e-mailem na adresu clientservices@tho-
mas-lloyd.com. Spole¢né s Vami se pokusime vypracovat schiidné feseni.
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JiZ od léta loriského roku realizovana dlsledna koncentrace dostupnych likvidnich prostfedkl na rozsifovani a diverzifikaci
infrastrukturniho portfoliabude mit trvaly pozitivni vliv na vynosy vSech investor(. Akvizice solarniho portfolia ISLASOL na
Filipinach, rozsahla solarni elektrarna Uttar Pradesh |, ktera byla v loriském roce uvedena do provozu béhem deviti mésica,
a vyrazné rozsiteni pfipravovanych projektt ukazuji, jak Ize pravé ted vytvofit prostfednictvim investic orientovanych na
budoucnost udrzitelnou pfidanou hodnotu pro portfolio — a tedy pro Vas jako investora. To by mélo zlstat nasim cilem i v
nasledujicich mésicich a letech. Srde¢né dékujeme za Vasi daveéru.

S pratelskym pozdravem

Cleantech Management GmbH
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Dulezité otazky a odpovédi

Jeden ze scénarl, které ThomasLloyd pfedem prozkoumal, dospél k zavéru, Zze prezenéni shromazdéni nemusi byt v
nejbliz§i dobé kvuli pandemii mozné. Presto bylo rozhodnuto prizkum provést, aby se zjistilo, zda by se pfipadné drtiva
vétSina 90 % nebo vice vyslovila pro strategii RENTA. V takovém pfipadé by bylo mozné, aby vedeni fondu i bez rozdéleni
fondu — podporeno vali vétsiny investorli — pfeformulovalo pfedchozi politiku vyplaceni i za cenu sniZzeného vynosu a
odpovidajicim zplsobem upravilo strategii fondu. Takové rozhodnuti by se pak vztahovalo na vSechny investory, a tedy
na investiéni cile t&ch komanditisttl, ktefi prosazovali strategii RUST, anebo ktefi nehlasovali, a to nejen t&ch pasivnich,
ale i téch, ktefi proti ni aktivné protestovali.

Vyplaty zaloh v priibéhu roku jsou a nadale budou na uvazeni vedeni fondu v souladu se spolec¢enskou smlouvou. Nee-
xistuje pro to zadna povinnost, protoze se jedna o podily v KG (komanditni spole¢nosti), a nikoliv o dluhové nastroje, se
kterymi je spojen pevny Urokovy narok. Na tom se nic nezméni ani v budoucnu.

Pro objasnéni: investofi se vzdy/i€astni na komanditni spoleCnosti jako komanditisté. PfisluSna spoleCenska smlouva je
rozhodujici z hlediska stanoveni veskerych pravnich a ekonomickych pravidel ve vztazich mezi investory a fondy. Tato
spole¢enska smlouva poskytuje v nezménéné podobé jiz od zalozeni fondu jednak ro¢ni pravo investora na vybér neza-
visly na zisku (§ 30 odst. 3), na které se vztahuje podminka likvidity (§ 30 odst. 4 a odst. 5), a jednak i moznost pro vedeni
fondu, aby poskytlo zalohoyé vyplaty v prlibéhu reku souvisejici s ro¢nimi pravy na vybér.

Uvaha zda, kdy, jak &asto a v jaké vysitbudou vybéry realizovany, pFisluéi zasadné vedeni fondu, a to s pfihlédnutim
k pravidlim o vybérech/uvedenych v aktualni verzi spole¢enské smlouvy (§ 30 odst. 3 az 9). Tato Uvaha dosud byla a
bude i nadale ¢inéna s pfihlédnutim ke vSem povinhym pravidlim. Jinymi slovy: Aby bylo mozné vybé&ry béhem roku po-
zastavit, odlozit je nebo upravit jejich vysi, pokud by toomélo pro fond ekonomicky smysl, nevyzaduje se ani rozdéleni
fondu, ani schvaleni investorll. Struktura fondu a pfislusné pravni predpisy o obchodnich spole¢nostech proto nevyzaduji
zadnou restrukturalizaci. Z hlediska vedeni fondu zde nebylo a.neni potfeba jednat.

v poloviné roku 2020 odloZit
na zis

Jiz v ¢ervnu 2020 jsme informovali nase investory o do¢asném odlozeni zalohovych vyplat realizovanych v prabéhu roku
souvisejicich s roénimi pravy na vybér. V disledku tohotodopisu se ¢ast investorli obratila na spole¢nost ThomasLloyd,
aby oveéfila, zda Ize nalézt feSeni, které jim umozni'i za cenu snizeni vynosu pokraCovat ve vyplatach. Prectéte si o tom
vice vyse.

lizov 0éhu ouvis
amisic. welacenr’

Doc¢asné odlozeni zalohovych vyplat realizovanych v prabéhu roku souvisejicich s ro¢nimi pravy na vybér ma zasadné
pozitivni vliv na dlouhodoby ekonomicky vyvoj Vasi u€asti na fondu. A koneéné —jak jiz bylo podrobné vysvétleno v nasem
webinafi o ,Investi¢ni ofenzivé 2020“ — koncentrované vyuziti dostupné likvidity na vybudovani a rozsifovani portfolia pro-
jektd umoznujevyuzivat pfileZitosti, které se v sou¢asném trznim prostredi vyskytuji, a diky tomuto podnikatelsky nezbyt-
nému a ekonomicky smysluplnému opatfeni sledovat vynosové cile.

Ne, fondy nemaji nedostatek likvidity. Jinak by nebylo mozné dodnes realizovat vyznamné akvizice do portfolia na urovni
projektd a vyvijet, budovat a dokonéovat rizné nové projekty. Bez ohledu na to se zde jedna o podily KG, nikoli o dluhové
nastroje, se kterymi je spojen pevny Urokovy narok. Proto zUstavaji zalohové vyplaty realizované v prabéhu roku nyni i
v budoucnu na uvazeni vedeni fondu v souladu se spoleCenskou smlouvou. Neexistuje k tomu zadna povinnost, stejné
jako je tomu u jinych U€asti na vlastnim kapitalu, jako napf. u akcii, kde rovnéz neexistuje zadna povinnost k zalohovym
vyplatam. Na tom se nic nezméni ani v budoucnu.

Rovnéz by bylo mozné, aby fond i nadale vyplacel zalohové vyplaty v pribéhu roku jako dfive. Na druhou stranu by vSak
musely byt ¢astecné aktualni stavebni a vyvojové faze na Urovni daného projektu pozastaveny nebo zpomaleny, protoze
dostupna likvidita by pak byla pouzita namisto rozsSifovani portfolia k vyplaceni. V sou€asném trznim prostiedi takovy
pFistup neni ekonomicky v zajmu investord a fondu.
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Mohu stale pocitat s odlozenymi vyplatami na pravidelné zalohové vyplaty v pribéhu roku, nebo zaniknou?

Investofi mohou s témito vyplatami stale pocitat. Stejné tak mohou pocitat s budoucimi vyplatami v souladu s pfislusnymi
platnymi ustanovenimi spoleCenské smlouvy. Prava na vybér pro vySe uvedené obdobi nevyprsi, nybrz budou piné nahra-
zena, jakmile to bude mit pro dany fond ekonomicky smysl a umozni to likvidita pfislusného fondu.
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