THOMASLLOYD

Dulezité otazky a odpovédi

Jeden ze scénarl, které ThomasLloyd pfedem prozkoumal, dospél k zavéru, Ze prezenéni shromazdéni nemusi byt v
nejbliz§i dobé kvuli pandemii mozné. Presto bylo rozhodnuto prizkum provést, aby se zjistilo, zda by se pfipadné drtiva
vétSina 90 % nebo vice vyslovila pro strategii RENTA. V takovém pfipadé by bylo mozné, aby vedeni fondu i bez rozdéleni
fondu — podporeno vali vétsiny investorll — pfeformulovalo pfedchozi politiku vyplaceni i za cenu sniZzeného vynosu a
odpovidajicim zplsobem upravilo strategii fondu. Takové rozhodnuti by se pak vztahovalo na vSechny investory, a tedy
na investiéni cile téch komanditisttl, ktefi prosazovali strategii RUST, anebo ktefi nehlasovali, a to nejen t&ch pasivnich,
ale i téch, ktefi proti ni aktivné protestovali.

Vyplaty zéloh v prlibéhu roku jsou a nadale budou na uvazeni vedeni fondu v souladu se spole¢enskou smlouvou. Nee-
xistuje pro to zadna povinnost, protoze se jedna o podily v KG (komanditni spole¢nosti), a nikoliv o dluhové nastroje, se
kterymi je spojen pevny urokovy narok. Na tom se nic nezméni ani v budoucnu.

Pro objasnéni: investofi se vzdy u€astni na komanditni spole¢nosti jako komanditisté. PfisluSna spoleCenska smlouva je
rozhodujici z hlediska stanoveni veSkerych pravnich a ekonomickych pravidel ve vztazich mezi investory a fondy. Tato
spoleCenska smlouva poskytuje v nezménéné podobe jiz od zalozeni fondu jednak ro¢ni pravo investora na vybér neza-
visly na zisku (§ 30 odst. 3), na které se vztahuje podminka likvidity (§ 30 odst. 4 a odst. 5), a jednak i moznost pro vedeni
fondu, aby poskytlo zalohové vyplaty v pribéhu roku souvisejici s roénimi pravy na vybér.

Uvaha zda, kdy, jak ¢asto a v jaké vysi budou vybéry realizovany, pfislusi zasadné vedeni fondu, a to s pfihlédnutim
k pravidlim o vybérech uvedenych v aktualni verzi spole¢enské smlouvy (§ 30 odst. 3 az 9). Tato Uvaha dosud byla a
bude i nadale ¢inéna s pfihlédnutim ke vSem povinnym pravidlim. Jinymi slovy: Aby bylo mozné vybéry béhem roku po-
zastavit, odlozit je nebo upravit jejich vysi, pokud by to mélo pro fond ekonomicky smysl, nevyzaduje se ani rozdéleni
fondu, ani schvaleni investorl. Struktura fondu a pfislu$né pravni predpisy o obchodnich spole¢nostech proto nevyzaduiji
zadnou restrukturalizaci. Z hlediska vedeni fondu zde nebylo a neni potfeba jednat.

Jiz v ¢ervnu 2020 jsme informovali nase investory o do¢asném odlozZeni zalohovych vyplat realizovanych v pribéhu roku
souvisejicich s roénimi pravy na vybér. V disledku tohoto dopisu se ¢ast investorl obratila na spole¢nost ThomasLloyd,
aby ovéfila, zda Ize nalézt feSeni, které jim umozni i za cenu snizeni vynosu pokracovat ve vyplatach. Prectéte si o tom
vice vyse.

Docasné odloZeni zalohovych vyplat realizovanych v priibéhu roku souvisejicich s roénimi pravy na vybér ma zasadné
pozitivni vliv na dlouhodoby ekonomicky vyvoj Vasi u€asti na fondu. A konecné — jak jiz bylo podrobné vysvétleno v naSem
webinafi o ,Investi¢ni ofenzivé 2020 — koncentrované vyuziti dostupné likvidity na vybudovani a rozsifovani portfolia pro-
jektd umoznujevyuzivat prilezitosti, které se v sou¢asném trznim prostfedi vyskytuji, a diky tomuto podnikatelsky nezbyt-
nému a ekonomicky smysluplnému opatfeni sledovat vynosové cile.

Ne, fondy nemaji nedostatek likvidity. Jinak by nebylo mozné dodnes realizovat vyznamné akvizice do portfolia na urovni
projektd a vyvijet, budovat a dokonéovat rizné nové projekty. Bez ohledu na to se zde jedna o podily KG, nikoli o dluhové
nastroje, se kterymi je spojen pevny Urokovy narok. Proto zlstavaji zalohové vyplaty realizované v prabéhu roku nyni i
v budoucnu na uvazeni vedeni fondu v souladu se spolecenskou smlouvou. Neexistuje k tomu zadna povinnost, stejné
jako je tomu u jinych U€asti na vlastnim kapitalu, jako napf. u akcii, kde rovnéz neexistuje zadna povinnost k zalohovym
vyplatam. Na tom se nic nezméni ani v budoucnu.

Rovnéz by bylo mozné, aby fond i nadale vyplacel zalohové vyplaty v priibéhu roku jako dfive. Na druhou stranu by v§ak
musely byt Caste¢né aktualni stavebni a vyvojové faze na urovni daného projektu pozastaveny nebo zpomaleny, protoze
dostupna likvidita by pak byla pouzita namisto rozsifovani portfolia k vyplaceni. V sou¢asném trznim prostredi takovy
pFistup neni ekonomicky v zajmu investord a fondu.



Investofi mohou s témito vyplatami stale pocitat. Stejné tak mohou pocitat s budoucimi vyplatami v souladu s pfislusnymi
platnymi ustanovenimi spole¢enské smlouvy. Prava na vybér pro vySe uvedené obdobi nevyprsi, nybrz budou pIné nahra-
zena, jakmile to bude mit pro dany fond ekonomicky smysl a umozni to likvidita pfislusného fondu.



