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GLOBAL MACRO FUND

VYKONNOST ZA LEDEN VYKONNOST P.A.

CZK TRIDA D 3,74 % CZK TRIDA D -1.27%

EUR TRIDA C -3,63% EUR TRIDA C -0.93%
VYKONNOST OD ZALOZENi VYKONNOST YTD - OD 1.1.2021

CZK TRIDA D -10,03% CZK TRIDA D 3,74 %

EUR TRIDA C -7,44% EUR TRIDA C -3,63%

Komentar portfoliomanagera k lednovému vyvoji

V prvnim mésici letosniho roku fond Charles Bridge GMF poklesl v CZK Class D o -3,74 %, v EUR Class C
-3,63 %. Primarnim dlvodem poklesu byl doslova ,,vystrel“ volatility ke konci mésice a rovnéz
rozevreni nlizek mezi akciemi aerolinek a US small caps.

Tento pokles vnimame jako docasny a jiZz v Unoru zaznamenavame trendy smérem k odmazani této
lednové ztraty. Na lednové vykonnosti se negativné podepsalo mikrotéma short squeeze (jedna se o
situaci, kdy vytvorenim enormniho rdstu akcie jsou uzavirany short pozice) spekulantt z Reddit, které
zpusobilo problém market-makerdm, brokerim a hedge fondim s kratkymi pozicemi. To se nasledné
prelilo v nuceny tzv. deleveraging (neboli snizovani financni paky) a rlst volatility, na které ma nas
fond short pozice. Kratkodobé nepomohly ani obavy z Sireni predevsim.jihoafrikcé mutace, ktera
snizuje efektivitu vakcin a vytvorila tlak na ceny aerolinek. Zda se ale, ze vSechna tato témata
postupné odeznivaji. Volatilita se v Unoru vraci smérem k priznivéjsim hodnotam a aerolinky dohnaly
svoji underperformance (neboli nedostatecny rust). Preci jen vidime alespon v USA rychly rust
proockovanosti a pokles novych pripadd i imrti. To posiluje $ance na dalsi pokles volatility i dalsi rist
cen akcii aerolinek.

Portfolio je, i s ohledem na vyse uvedené skutecnosti a predikce, nastaveno z nejvétsi casti - 58 % v
akciich a akciovych indexech. Z 24 % pak ve strategiich navazanych na trzni volatilitu, 12 % v
nemovitostnich aktivech a 6 % v komoditach.
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RozloZeni portfolia dle strategii

REAL ESTATE

KOMODITY

N AKCIE
OPCNi STRATEGIE NA

VOLATILITU

AKCIE KOMODITY

= Aktualné vzhledem k existenci vakciny nadvazujeme = V ramci komodit mame short pozici v zemnim plynu,
pozice v nejpostizenéjsich sektorech, jako jsou jelikoz olekavame rdst ceny ropy a zvyseni produkce
napriklad aerolinky. plynu jakozto vedlejsiho produktu produkce ropy. S vyssi

= K pozicim vypisujeme kryté call opce, abychom mohli produkci ocekavame i kontango u plynu v budoucim
generovat vynos i pri stagnaci. obdobi.

= Zaroven mame short v US small caps jako hedge. = Podil na portfoliu fondu ¢ini 6 %

= Aktualni podil na portfoliu fondu ¢ini 58 %

OPCNi STRATEGIE NA VOLATILITU REAL ESTATE

= Vyznamnou soucasti opéni strategie na volatilitu jsou - Stratevgiev v n,emovitv(?stnich ,investicich . zlstala
bull call spready na SVXY, které jsou vypsané na leden nez,mep,elna ) 'stale drzlme. POdlly S seolecnosFech,
2022 se striky 60 dolard, a to s cilem vratit portfolio zabyvajici se vystavbou logistickych parklu a projekty
zpatky na puvodni hodnotu. reZIVd e.ncmho.bydlern. Y g o . .

= Tato strategie je oprena o predpoklad normalizace - Nove”mvestUJeme ' do prm}ydl pujcek vflrmam, kterel
situace na volatilité - zpét na dlouhodoby primér 15 kupuji, rekonstruuji a prodavaji byty pfi plném kryti
ze souasnych 30 pljcky hodnotou nemovitosti.

= Aktualni podil na portfoliu fondu cini 24 % = Podil na portfoliuifondu Cini 2%

Podminky uZivani

Kolektivni investiéni schéma organizované jako multifondova spoleénost s ruéenim omezenym s variabilnim zakladnim kapitédlem podle zakont Maltské republiky licencované Maltskym Gfadem pro finanéni sluzby s
licenénim &islem SV 173, podle zédkona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakond Malty, jako Fond profesiondlnich investorl zaméfeny na kvalifikované investory.

Polaris Finance SICAV p.l.c. (dale jen ,Spolecnost”) je zfizen podle zakonli Malty jako multifondova spole¢nost s ru¢enim omezenym s variabilnim zékladnim kapitalem (SICAV) podle zdkona Cap 386 sbirky zakon(
Malty. Spole¢nost mize vydavat samostatné tfidy akcii utvarejici samostatné podfondy (sub-funds), které vytvafi oddéleny majetek ve smyslu zékona 241 z roku 2006.

Spoleénost je licencovana Maltskym ufadem pro finanéni sluzby jako Fond profesiondlnich investord dostupny kvalifikovanym investoram.

Fondy profesiondlnich investor( jsou Schémata kolektivniho investovani (CIS) definované sekci 2(1) zakona o investiénich sluzbach (Cap 370) sbirky zékon( Malty. JelikoZ Fondy profesionélnich investord nepodléhaji
omezeni z pohledu investi¢nich moznosti ¢i vysi a vyuZiti Uvéru, mohou byt vystaveny stupni rizika, které je tak ¢ini nevhodnymi pro Sirokou vefejnost. Dale tyto fondy nejsou regulovény ve stejné mire jako ostatni

Schémata kolektivniho investovani.

Fondy profesionalnich investorti nejsou produkty pro retailové zdkazniky. Proto se na né nevztahuje ochrana vyplyvajici z omezeni ze strany Maltského Gfadu pro finanéni sluzby na investice a vypUjéni moznosti.
Investofi Fondu profesionalnich investord nejsou chranéni zadnym zékonnym opatienim o odskodéni v ptipadé bankrotu Spole¢nosti.

Tento materidl nepredstavuje nabidku ani Zadost ke vzniku smlouvy ¢ dohody k poskytnuti investi¢nich sluzeb nebo ndkupu investi¢ni instrument & cennych papird.

UzZivatelé téchto materiald by méli vzit na védomi, Ze 3ifeni informaci o Spole¢nosti mGze podléhat v riznych jurisdikcich zékonnym omezenim. Je odpovédnosti kaZzdého uZivatele informovat se o téchto omezenich.
Spoleénost neni zodpovédna za prezentaci, zaruky ¢i zavazky vyplyvajici z obsahu ¢&i za Uplnost a presnost informaci obsazenych v téchto materialech. Dale, Spole¢nost v Zadném pripadé nikomu neruéi za zadné pfimé,
nepfimé, mimoradné ¢i nasledné skody vyplyvajici z jakéhokoliv pouZiti informaci uvedenych v tomto materialu.

Investice Fondu mohou byt predmétem nahlych a velkych poklest v cené ¢i hodnoté, coz mize zpUsobit zna¢né ztraty klientdm pfi prodeji jejich podild, které se mohou zéroven rovnat hodnoté jejich investice.
Vysledky minulého obdobi nejsou Zadnou zérukou budouciho vyvoje.




