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Mésicni zprava o vykonnosti fondu - kvéten 2021

VYKONNOST ZA KVETEN VYKONNOSTP.A.

CZK TRIDAD +0,33 % CZK TRIDAD +120 %
EURTRIDA C +0,61% EUR TRIDA C +157 %
VYKONNOST OD ZALOZENi VYKONNOSTYTD - OD 1.1.2021
CZK TRIDAD +10,74 % CZK TRIDA D +1849%
EUR TRIDA C +14,26 % EUR TRIDA C +18,97 %

Komentar portfoliomanagera ke kvétnovému vyvoji

V kvétnu fond Charles Bridge GMF posilil v CZK Class D o +0,33 %, v EUR Class C +0,61 %. V tomto
mésici byl primarnim duvodem pokracujici pokles volatility.

Jje pouze prechodny faktor, ktery brzy pomine.. Na druhé strané vsude kolem nas vidime rust cen,
ktery se pohybuje kolem 5-7%. Producenti jiz nejsou schopni vstrebavat rust cen vstupu a tak
presouvaji stale vice tento rust cen na spotrebitele. Pokud se tato cenova spirala prenese do rustu
mezd, centralni banky nebudou mit jinou moznost, nez zakrocCit a ukoncit politiku nakupu vladnich
dluhopisu a dalsich aktiv. Klicovym testem bude alespon z pohledu USA zarijovy termin, kdy vyprsi
stimulacni balicek a lidé se zacnou hromadné vracet na trh prace. Pokud se mzdoveé tlaky stabilizuji,
trhy budou dal pokracovat v rustu. V opacném pripadé nas ceka mozna zmeéna podminek na
financnich trzich a narust volatility.

Portfolio je, i s ohledem na vysSe uvedené skutecnosti a predikce, nastaveno z nejvétsi casti - 35 % v
akciich a akciovych indexech. Z 25 % pak ve strategiich navazanych na trzni volatilitu, 15 % v
nemovitostnich aktivech a 25 % v komoditach.
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RozlozZeni portfolia dle strategii

REAL ESTATE

AKCIE
KOMODITY

OPCNIi STRATEGIE
NA VOLATILITU

AKCIE KOMODITY

= Aktualné vzhledem k existenci vakciny nadvazujeme = V rdmci komodit mame short pozici v zemnim plynu,
pozice Vv nejpostizengjSich sektorech, jako jsou jelikoz ocekavame rust ceny ropy a zvySeni produkce
napriklad aerolinky. plynu jakozto vedlejsiho produktu produkce ropy. S

= K pozicim vypisujeme kryté call opce, abychom vysSi produkci ocekavame i kontango u plynu v
mohli generovat vynos i pfi stagnaci. budoucim obdobi.

»  Zaroven mame short v US small caps jako hedge. » Podil na portfoliu fondu Cini 25 %

= Aktualnipodil na portfoliu fondu Cini 35 %

OPCNI STRATEGIE NA VOLATILITU REAL ESTATE

= Vyznamnou soucasti opcni strategie na volatilitu jsou - Stratevgiev v n'emoviﬁcl)stnich 'investicich ; g e
bull call spready na SVXY, které jsou vypsané na nezménéna - stale drzime podily ve spolecnostech,
leden 2022 se striky 60 dolard, a to s cilem vratit zabyvajici se vystavieut loglstickych parkiifa projekty
portfolio zpatky na ptvodni hodnotu. rezm!e.ncnlho.bydle!'ll. T " .

» Tato strategie je oprena o predpoklad normalizace - Nove” |nvestujeme”| do prlnr\yc.h pujcekwﬂrmar'n, kterg
situace na volatilité - zpét na dlouhodoby prameér 15 kupuji,“rekonstruuji~a; prodavaji byty. pri_plnem Skeyti
ze soucasnych 30 pujcky hodnotou nemovitosti.

= Aktualni podil na portfoliu fondu ini 25 % " Podil na Bortfolltif@inely QIS

Podminky uZivani

Kolektivni investi¢ni schéma organizované jako multifondova spoleénost s ru¢enim omezenym s variabilnim zakladnim kapitalem podle zékonG Maltské republiky licencované Maltskym ufadem pro finanéni sluzby s
licenénim &islem SV 173, podle zakona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakon(i Malty, jako Fond profesionalnich investorli zaméFeny na kvalifikované investory.

Polaris Finance SICAV p.l.c. (dale jen ,Spoleénost”) je zfizen podle zakonl Malty jako multifondovéa spoleénost s ruéenim omezenym s variabilnim zakladnim kapitdlem (SICAV) podle zékona Cap 386 sbirky zakon(
Malty. Spole¢nost mizZe vyddvat samostatné tfidy akcii utvarejici samostatné podfondy (sub-funds), které vytvafi oddéleny majetek ve smyslu zékona 241 z roku 2006.

Spoleénost je licencovana Maltskym ufadem pro finanéni sluzby jako Fond profesionalnich investor dostupny kvalifikovanym investoram.

Fondy profesionalnich investor( jsou Schémata kolektivniho investovani (CIS) definované sekci 2(1) zékona o investiénich sluzbach (Cap 370) sbirky zékon( Malty. JelikoZ Fondy profesionélnich investord nepodléhaji
omezeni z pohledu investi¢nich moznosti ¢i vysSi a vyuZiti Uvéru, mohou byt vystaveny stupni rizika, které je tak ¢ini nevhodnymi pro Sirokou verejnost. Déle tyto fondy nejsou regulovany ve stejné mife jako ostatni
Schémata kolektivniho investovani.

Fondy profesionalnich investor( nejsou produkty pro retailové zékazniky. Proto se na né nevztahuje ochrana vyplyvajici z omezeni ze strany Maltského dfadu pro finanéni sluzby na investice a vypujéni moznosti.
InvestoFi Fondl profesionalnich investord nejsou chranéni Zadnym zékonnym opatienim o od$kodéni v pfipadé bankrotu Spole¢nosti.

Tento materidl nepfedstavuje nabidku ani zadost ke vzniku smlouvy & dohody k poskytnuti investi¢nich sluZzeb nebo nakupu investiéni instrumentt &i cennych papirQ.

Uzivatelé téchto materidld by méli vzit na védomi, Ze 3ifeni informaci o Spoleénosti mize podléhat v riiznych jurisdikcich zakonnym omezenim. Je odpovédnosti kazdého uZivatele informovat se o téchto omezenich.
Spole¢nost neni zodpovédna za prezentaci, zaruky ¢i zdvazky vyplyvajici z obsahu ¢i za Uplnost a presnost informaci obsazenych v téchto materialech. Dale, Spole¢nost v Zadném pripadé nikomu neruci za zadné pfimé,
nepfimé, mimoradné ¢i nasledné Skody vyplyvajici z jakéhokoliv pouZiti informaci uvedenych v tomto materidlu.

Investice Fondu mohou byt pfedmé&tem nahlych a velkych poklest v cené & hodnoté, coz mlze zplsobit znaéné ztraty klientim pfi prodeji jejich podill, které se mohou zéroveri rovnat hodnoté jejich investice.
Vysledky minulého obdobi nejsou Zadnou zérukou budouciho vyvoje.




