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UVODNI SLOVO

Hlavnim faktorem pro navrat doméci

i celosveétové ekonomiky k normalu je
stéle pandemie COVID-19 a s ni spojena
opatreni. Vyhlidky se vSak postupné
zlepsuji. Ruku v ruce s vzristajici
proockovanosti vsichni vzhlizime

k rozvolnéni opatreni, kterd mnohym z nas
vyznamné komplikuji nejen osobni, ale

i pracovni zivot. Nicméné nezbyva nez se
prizpUsobit. O tom v Charles Bridge vime
své.

Hypotecni Gvéry a jejich poskytovani jsou
stale velkym tématem. Urokové sazby

se definitivné odrazily od svého dna

a rostou napfic¢ jednotlivymi bankami.
Zdrazuji jak ti nejvétsi hradi, tak i mensi
poskytovatelé hypotecnich Gvérd. Poptavka
po hypotékach je ale i nadéle extrémné
silnd. Mimo dosavadni méfitka byl napf.
breznovy objem poskytnutych hypotecnich
avérd ve vysi 44,7 miliardy K¢. Dle
Fincentrum Hypoindexu se u 5leté fixace
aktualné pohybujeme na prdmérné sazbé
2,37 %.

Dulezity milnik predstavuje novy stavebni
zakon, ktery 26. kvétna prosel ve tretim
¢teni v Poslanecké snémovné. Jeho cilem
je zrychleni a zjednoduseni povolovaciho
fizeni. Je to zdkon, ktery je na stole jiz velmi
dlouhou dobu. O jeho zadsadnim vyznamu
hovofi napfi¢ nemovitostnim sektorem
snad Uplné kazdy. Doufejme tedy, Ze bude
brzy schvélen v podobé, kterd umozni
smysluplnou a efektivni vystavbu, a to
nejen v hlavnim mésté.

Adam Kotrba
partner a obchodni reditel

Stéle pokracuje zména celkového
paradigmatu v oblasti préce a pracovniho
prostredi. Priblizné tretina lidi by mohla dle
think-tanku IDEA pri CERGE-EI pracovat

z domova. Pravé tolik pracujicich preslo

na jare lonského roku na home office.
Vyrazné se tak zménil pohled na moderni
pojeti fungovani nékterych sektord,
napfiklad IT a komunikaci ¢i finan¢niho
sektoru. Diky vysokému podilu pramyslu
na ekonomice CR je vak kapacita prace

z domova v mezinarodnim srovnani stale
nizka. Upfimné receno, kdo z vas by se
netésil zpatky do prace mezi své kolegy po
mnohdy ,nedobrovolném” home office.
Potfeba socidlniho kontaktu zkratka jen tak
nevymizi.

Ceny nemovitosti napfi¢ celym tuzemskym
trhem stéle stoupaji a nevidime zadny
relevantni dlvod, ktery by tento rist mél
zastavit. Mze se v§ak zménit struktura
vlastnictvi nemovitosti. V disledku
zprisnéni vyhodnocovani poskytovani
uvérd, postupného zvysovani trokovych
sazeb spolu se zménou Zivotniho stylu
nastupujici generace mileniald vyrazné
podporujici urbanismus, se zacina trend
trhu pomalu obracet k ndjemnimu bydleni.
Vidime to jak na zméné strategii velkych
developerq, tak i na fungovani mensich
investi¢nich subjektl, kterych je na trhu
stale vice, a to zejména v reziden¢nim
sektoru.

Z tohoto divodu je rezidenéni sektor pro
nas v Charles Bridge hlavnim investi¢nim
aktivem nemovitostni divize.



MAKROEKONOMICKE OKENKO
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PROMENA KANCELARSKEHO TRHU

Vzhledem k tomu, Zze béhem pandemie
zacala vétsina lidi pracovat z domova,
poptavka po administrativnich prostorach
klesla, coz neni dobré zprava pro jejich
vlastniky a pronajimatele. V Praze se

tak objem uzavrenych najemnich smluv
meziro¢né snizil té¢mér o Ctvrtinu. Nazory
na budouci vyvoj v souvislosti s postupnym
rozvolnovanim pandemickych opatreni se
rbzni. Bud kancelare nebudou uz témér
potfeba, anebo si zaméstnanci budou
Zadat vice prostoru.

BEZPECNOST A ZDRAVi PREDEVSIM

Nejvétsi obava firem tkvi v tom, Ze

by nedostatek vzajemného setkavani
zaméstnancl mohl negativné ovlivnit
jejich efektivitu préace a tim padem i jejich
Uspésnost na trhu. Zaroven si ale fada
firem uvédomuje, ze zdravi zaméstnancd
je absolutni prioritou. Stejné tak si toho
jsou védomi i majitelé a pronajimatelé
kancelarskych prostor.

Rustonka

AzZ ¢as ndm ukéze, kde je pravda. Nicméné
jiz nyni je zfejmé, ze z plvodné pfijemného
benefitu ve formé home office se pro
nékteré pracovniky stalo ,domaci vézen”,
ze kterého radi odejdou zase zpét do
kancelare. Tento zplsob fungovani

a komunikace rovnéz nevyhovuje kazdému,
a pro mnoho obord se nehodi. Nasnadé

je tedy otézka, nakolik se kancelarsky trh
promeént.

Odpovéd na zabezpeceni zdravi nachazi
spousta spolecnosti v systému Global
Plasma Solution (GPS). Tato patentovana
technologie Gc¢inné eliminuje bakterie

a viry ve vnitfnich prostorach budov, véetné
vytahd. Tuto technologii, u niz testy proti
SARS-COV-2 prokazaly 99,8 % ucinnost,
vyuziva napriklad Bily dim, Harvardska
univerzita ¢i firmy jako Google nebo
Siemens.



HYBRIDNi MODEL PRACE JAKO ODPOVED?

Mezi nejvice sklonované scénére, jez
pripadaji v Gvahu, je kombinovani

home office s dochdzenim do kancelare
v pribéhu tydne. To klade pozadavek na
zménu usporadani pracovnich prostor.
Néktefi majitelé administrativnich budov
na toto reaguji navysenim kapacity

75.000 m?

coworkingovych prostor. Sdilené
kancelare tak dostavaji na trhu novy
rozmér potencialu svého vyuZiti. At uz
jako alternativa k praci zdomova, docasny
prostor pro projektové tymy velkych
korporaci ¢i jako startovaci sidlo pro rozvoj
malych firem.

Kancelarskych ploch tfidy A bylo koncem roku 2020 nabizeno k podpronajmu.

PIné vybavené kancelarské prostory,
servisovana recepce, eventové a zasedaci
mistnosti ¢i Siroka skala rdznorodych
networkingovych akci na posileni budovani
komunity se socidlnim presahem. Tento

typ kancelarskych prostor se tak jiz

zacina povazovat za nezbytnou soucast

administrativnich komplexu. Vyborné

se totiz doplnuji s rezidenéni vystavbou,
vedouci k rozvoji lokality. To, ze je
kancelarsky trh na dobré cesté, deklaruje
i vira mezinarodnich developer(, jeZ jsou
na tuzemském trhu dlouhodobé a nadale
aktivni.



PREHLED INVESTICNIHO TRHU ZA 1Q 2021

Je zfejmé, ze pandemie COVID-19 je znacné ovlivnéna nejvétsi transakci

se do trhu investié¢nich nemovitosti lonského roku, ktera se uskutecnila pravé
vyrazné promitla. Na tomto misté se v prvnim ctvrtleti 2020. Tato transakce
vSak slusi uvést kontext a komparaci zahrnovala prodej rezidenéniho portfolia
jednotlivych transakci. Celkovy objem Residomo spolecnosti Heimstaden.
investic do komerénich nemovitosti Hodnota transakce byla 1,3 mld. EUR.
¢inil v prvnim Ctvrtleti cca. 295 mil. EUR. Pri nezapocditani této castky bychom
Ackoliv tato hodnota v meziro¢nim zaznamenali meziro¢ni narust objemu
srovnani predstavuje pokles o0 81 %, 020 %.

PREHLED VYNOSU NEMOVITOSTNIHO TRHU
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Zdroj: Colliers International Research & Forecast Report Q1 2021

Kancelarské budovy jsou pfedmétem nemovitostniho trhu patfi prode;j

vétsiny investic za posledni Ctvrtleti. primyslovych nemovitosti spolec¢nosti
Celkové z 55 % celého investi¢niho trhu. Arete v Ceské republice a spole¢nosti

Vysi objemu urcuje predevsim prodej Cromwell na Slovensku. Rezidenénim trhem
kancelarské budovy Parkwiew na prazském  nejvice pohnula akvizice svédské investi¢ni
Pankréaci a administrativniho komplexu spole¢nosti Heimstaden. Ta ziskala v ramci

Nova Karolina Office park v Ostravé. Mezi projektu Unicity v Plzni pres 220 bytu.
dulezité transakce ostatnich segmentu



POTREBY PRAZSKEHO URBANISMU

VRT Nehvizdy

Praha méa mit jasné priority. Cislem jedna
by méla byt dostavba komplexni nutné
infrastruktury. Predevs$im propojeni
vlakového systému s parkovanim,
automobilového spojeni se zachytnym

systémem parkovani (P+R), dostavba
vnitfniho i vnéjsiho okruhu a propojeni
letisté s navazujicim vlakovym spojenim do
centra mésta. Vyhledové pak smysluplné
napojeni vysokorychlostni Zelezni¢ni trati.

projekt Smichov City



EFEKTIVNI VYUZITi PROSTORU

Cilem je docilit zdravého mésta. Mésta,
které vyuziva prostor ekonomicky a je tedy
levné na udrzbu. Mélo by rist do vysky,
nikoli se rozpinat pres své periferie stéle
dal. Tim je mysleno i na krajinu, ktera se
nezastavuje, ale chrani. VSechny tyto kroky
jdou ruku v ruce s regulacemi, které jsou
definovany v tzemnim planu. V pfipadé
Prahy se jedna o Metropolitni plan. Ten je
ovSem znacné preregulovan, i v ndvaznosti
na Casté schvalovani prislusnymi méstskymi
¢astmi. Praha je stéle jednou z nejridceji
zastavénych metropoli svéta. Na svém
Uzemimé 53 % zelené, kam ale spadaji

i nezastavéné plochy.

Smichovské nadrazi, Bubny, Zizkoyv,
Masarykovo nédrazi, Karlin. Tyto oblasti

je tfeba dobre zastavét. V pripadé Bubnd
by se tak rozsifilo centrum a ulevilo se
Holesovicim a Letné. Vzniklo by tim velmi
kompaktni misto. Prozatim zde ale mdme
neprichodnou oblast, ve které je zahajeni
potfebnych krokd k realizaci takové
premény velmi obtizné. Hezkym prikladem
Uspésné promény jsou pritom nedaleké

Musime tak stavét na nevyuzitém Uzemi
ve mésté, v tzv. brownfieldech. Povolovaci
procesy jsou vSak velmi zdlouhavé, trvaji
casto fadu let. Praha se tak nedobrovolné
rozpind smérem do Stredoceského kraje,
kde probihéa zvysend vystavba rodinnych
dom. V kombinaci s kazdodennim
dojizdénim majiteld téchto doma do Prahy
vznikaji na hlavnich prijezdovych tepnach
zacpy. Dle dostupnych prizkumd do Prahy
kazdé rano takhle pfijizdi kolem 400 tisic
lidi.

projekt Smichov City

Holesovice. Drive zde byly jen tovarny,
prepravni haly ¢i parkovisté pro kamiony.
Kdyz tu developefi zacali stavét prvni
kanceldrské budovy a ozZivili mistni pivovar,
celd ¢tvrt dostala rdzem zcela novy nadech.
Dalsim prikladem muze byt Karlin, ktery
dnes patfi mezi jednu z nejzajimavéjsich
prazskych ctvrti. Ani ten vSak svlj potencial
jesté zdaleka nevycerpal.



NAJEMNI BYDLENIi STALE NA VZESTUPU

Podle dat spole¢nosti CBRE Zije v Evropé pouze o +0,5 % ro¢né. V konec¢ném souctu
aktuélné 31 % lidi v ndjemnim bydleni, tak vychazi, Ze zatimco jsou soucasné
cozje 0 5 % vice nez pred deseti lety. prijmy vyssi o 9 %, nemovitosti zdrazily
Hlavnimi divody jsou soucasné sociélné- 0 80 %. Patrna je i proména struktury
demografické trendy v kombinaci s mensi pronajimateld. Zatimco v minulosti byli
dostupnosti vlastniho bydleni. Studie hlavnimi pronajimateli stat, potazmo
Oxford Economics fika, Ze ceny dom{ jednotlivi mensi pronajimatelé, dnes se
rostly v Evropé od roku 2000 tempem na jejich misto vyznamné prosazuji velci
+3,2 % rocné. Reédlné mzdy vsak rostly soukromi a instituciondlni investofi.

»Sledujme vyvoj v Nemecku”

Jako indikator trendu vyvoje evropského trhu najemniho bydleni.

Nuselsky pivovar

Stéle rostouci podil investic do ndjemniho dobé tvofi 17 % vsech investic v Evropé.

bydleni je rovnéz patrny na souhrnnych Meziroc¢né tyto investice posilily 0 27 % az
nemovitostnich datech.V roce 2011 tvofily ~ na 47 miliard EUR. Zatimco v roce 2017
nemovitosti ndjemniho bydleni pouhy 2% tvofily tyto transakce 20 % celkového

podil na celkovych investicich. V soucasné  objemu, v roce 2020 to bylo jiz 34 %.



PRUBEZNE ZMENY NA CESKEM TRHU NAJEMNIHO BYDLENI

Bydleni ,ve vlastnim” dlouhodobé Z pohledu investorl jsou projekty
dominuje trhu v Ceské republice, pficemz nadjemniho bydleni po kancelarskych
tvori 70 % celého trhu. U nasich zdpadnich ~ budovéach druhé nejzédanéjsi.
sousedl (Némecko, Rakousko, évycarsko) Pripomindme nejvétsi tuzemskou transakci
je to az 0 30 % méné. Najemni bydleni je lonského roku ve vysi 1,3 miliardy EUR,
v tuzemsku zastoupeno 20 %, zbylych 10 %  kterou realizovala spole¢nost Heimstaden.
pripada na druzstevni byty. Vynosy z ndjemniho bydleni se tedy

s ohledem na zdjem investorl dostavaji
Méni se také pfistup developerd, ktefi k hranici 4 % p.a.V porovnanis 1,9 %
se vice soustredi na vystavbu projektl v Zenevé, 2,25 % v Berliné a 3 % ve Vidni je
zamérenych na ndjemni bydleni. atraktivita zahrani¢nich investord na ceském

trhu nasnadé.

50 mil. EUR

Pocet obchodil prekracujicich tuto hranici vzrostl v roce 2020 v CR na 34 %.

Podil najemniho bydleni ve vybranych evropskych statech (duben 2021)
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VYBRANE NEMOVITOSTNI UKAZATELE

f

1,3 mld. EUR

Nejvétsi ceska rezidencni
transakce v roce 2020

\

f

517 %

Nové maximum Indexu
dostupnosti bydleni za
duben 2021

\ J

4 )
o o
+Q % VS. *80 %
Porovnani rustu soucasnych prijmu
a cen nemovitosti od roku 2000
v Evropé
. J
4 )
o
20 %
Podil najemniho bydleni
na ceskem trhu
. J
4 )
77,5 mil. EUR
Hodnota transakce prazské
kancelarske budovy Parkview v 1Q
2021
. J
4 )

\_

\. J
\
cca. 20.000 bytu
Chybi v soucasnosti v prazské
metropoli k vyrovnani nabidky
s poptavkou
J
4 )
67. misto
patfi CR v zebricku
stavebnich nakladu (ICC
Index)
. J
\
1+kk, 2+kk
Dlouhodobé nejvyhledavangjsi
investicni byty
J

Zdroje udaja: Deloitte, cenovamapa.org, Colliers International, CBRE, Reality
Morava, Asociace ndjemniho bydleni, Asociace developer
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NOVY STAVEBNI ZAKON

Navrh nového stavebniho zdkona, spolu podobé by mél nabidnout zrychleni

se souvisejicim zménovym zdkonem, ktery  a zefektivnéni povolovacich procesl ve
by mél vyznamné zjednodusit vystavbu vSech pravnich predpisech, které upravuji
v Cesku, schvélila ve stfedu 26. kvétna ve nebo se dotykaji vefejného stavebniho
tretim Cteni Poslaneckd snémovna. V nové prava v Ceské republice.

246 dnu

doba trvani prumerného
stavebniho rizeni

714
stavebnich uradu
aktualné v CR

+12.000
stavebnich

uredniku 157

13 let aktualné v CR na svete

doba trvani stavebniho
fizeni u dopravni
infrastruktury

porovnani delky trvani
stavebniho fizeni dle
srovnhani Svétove banky

Zdroje: mdcr.cz, mmr.cz
Hlavni body nového stavebniho zakona

@ Nova soustava stavebnich zdkon Zrychleni stavebniho fizeni

@ Elektronizace stavebni agendy Zmény v postaveni dotéenych organ
Automatické rozhodovani

@ Jednotné povolovaci fizeni

Zmény v pozadavcich na vystavbu

© OO

@ Odstranéni nepovolené stavby

Zakon prosel v podobé, kterd rusi soucasné  Névrh zédkona déle zavadi jedno spole¢né

stavebni Gfady v obcich a krajich a zavadi fizeni o povoleni stavby namisto
jednotnou soustavu statnich stavebnich soucasného Uzemniho a stavebniho fizeni
Uradl v cele s Nejvyssim stavebnim a rady ,zvlastnich postupd”. Odvolaci Grad
uradem. Jedna se systémovou zménu. uz nebude v fizenich opravnén rozhodnuti
Ta resi zasadni problém systémové vydané v 1. stupni rusit a vracet. Vzdy bude
podjatosti, tedy rizika zasahovani mistnich muset rozhodnout s konec¢nou platnosti,
samosprav do rozhodovani o povolovani coz povede ke zkraceni celkové doby
staveb. Sjednoceni stavebnich uradd fizeni.

muze soucasné prispét k jednotnosti
a vétsi predvidatelnosti vykladu stavebnich
predpisU.
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DLUHOPISOVY TRH V CR

Dle dat zpracovanych spolecnosti

Deloitte v rdmci Bond Indexu 2020 doslo

v minulém roce k poklesu objemu novych
dluhopisovych emisi. Celkovy pocet emisi
vSak narostl. Za posledni ¢tyri roky se pocet

31 mld. K¢”

novych emisi korporétnich dluhopistd

zdvojnasobil. Primérna vyse emise se vsak

diky emitovani mensimi spole¢nosti od
roku 2017 snizuje.

Objem vydanych korporatnich dluhopist v roce 2020.

Pocet nadlimitnich emisi v roce 2020
poklesl o 3 % pfi primérném objemu
emise 262 mil. K& na 115 emisi. Naopak,
pocet podlimitnich emisi (pod 1 mil. EUR)
v roce 2020 narostl o 35 %. Primérny
objem ¢inil u celkovych 85 emisi 12 mil. K¢.
Tento celkovy pokles objemu novych emisi
za rok 2020 Ize vysvétlit zejména snizenim
objemu nadlimitnich emisi. Pficinou byl
mensi objem novych emisi na prazské
burze.V roce 2020 nabizely podlimitni
emise v praméru o 1,4 % vyssi kupdnovy
vynos nez emise nadlimitni.

Ke snizeni vyse zminéného rozdilu

mezi kupdnovymi vynosy nadlimitnich

a podlimitnich emisi mohl prispét faktor
emitentd. Na tuzemském trhu dluhopisy
emituji prevazné spolecnosti bez historie,
nejcastéji SPV (Special purpose vehicle
neboli Gc¢elové zaloZzend spolecnost).
Urcité pozitivum na vyvoji roku 2020
muzeme spatfit v nadpriimérném vydavani
dluhopist spolec¢nostmi existujicimi nad 5
let.

Pocet novych emisi korporatnich dluhopisu v letech 2017 - 2020

250

200

150 "liil=l'
100 ‘!lg’

50

2016 2017 2018

2019 2020 2021

Zdroj: Bond Index 2020, Deloitte.cz



CHARLES BRIDGE: VYDANI PRVNICH VEREJNYCH
DLUHOPISOVYCH TRANSI

Vizualizace Zeméchy Living Il

Pfesné v poloviné druhého kvartalu letosniho roku, jsme v Charles Bridge Uspésné
realizovali vydani vefejnych dluhopisovych transi. Dluhopisy v celkové vysi 150 miliond
Ké byly emitovany k 1.5.2021. Stéle se zvysujici potencial Distressed Real Estate Assets
(DREA), v kombinaci s nabidkou zajimavych developerskych projektl vystavby rodinnych
domd, je zédkladnim prizmatem vhodného nacasovani. Proinvestovani ¢erpanych
dluhopisovych financi Charles Bridge Investment Group tak bude v maximalni vysi
efektivné vyuzito.

Chystané developerské projekty

Developerské aktivity v soucasnosti smérujeme do projektl vystavby rodinnych,
respektive bytovych domu. Atraktivni projekty nasi skupiny, které aktudlné pripravujeme
ke koupi, se nachazeji ve Stredoceském a Moravskoslezském kraji. Souhrnnéa kupni cena
akvizice projektl preklene hranici 100 miliond K¢&. Pri realizaci predpokléddéame zapojeni
seniorniho bankovniho financovani na drovni 50-70 % LTV. Celkovy obrat nakladd na
vystavbu a prodeje kalkulujeme pres 200 miliont K¢ s dokoncenim a prodejem do 18
mésicl od akvizice.

House Flipping jako spolehliva diverzifikace

Velmi spolehlivou a osvédcenou aktivitou, na kterou se rovnéz zamérujeme, je tzv.
House Flipping. Neboli, nakup nemovitosti, rekonstrukce a prodej. Vétsina transakci je
vyporadéana od 6 do 8 mésicd. Primérny vynos se pohybuje kolem 15 % p.a. Za posledni
rok jsme realizovali 13 téchto transakci, v celkovém objemu pres 27 mil. K&. Primérna
kupni cena nemovitosti pred rekonstrukcei je kolem 2 mil. K¢&.

Vizualizace Zeméchy Living |l
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Osvédcenym regionem realizaci

je krajské mésto Ostrava a jeho
nejblizsi okoli. Aktivné pracujeme na
rozsifeni Uspésného modelu House
Flippingu do hlavniho mésta Prahy

a Stredoceského kraje. Obé lokality
vniméame jako velmi silné, predevsim
diky znacnému prevyseni poptavky
renovaci nemovitosti nad nabidkou.



Aktivity Charles Bridge do konce tohoto roku

Videdlnim pripadé do konce letosniho roku velmi efektivné proinvestujeme veskeré
finance, jez ziskdme z vydanych verejnych dluhopisovych emisi. Aktivni akvizici pracujeme
na zachovani rostouci nabidky poctu projektd k posouzeni tak, abychom si mohli vybirat
k vlastni realizaci projekty ekonomicky nejefektivnéjsi.

SOUHRNNE UKAZATELE VLASTNENYCH NEMOVITOSTI -
REALIZOVANE TRANSAKCE

CiSLA REALIZOVANYCH NEMOVITOSTNICH INVESTIC SKUPINY*

96,8 mil. Ké 66,8 % 12,3 %

Kupni cena realizovanych Prumérne LTV Pruameérny vynos
nemovitostnich transakci na transakci z transakce

114,9 mil. Ké 42 2,30 mil. Ké

Odhadni cena Celkovy pocet Prumeérna kupni cena
realizovanych realizovanych nemovitosti
nemovitostnich transakci nemovitostnich transakci

ROZDELENI INVESTIC DLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV

30.061 m?

Celkova plocha
vlastnénych nemovitosti
a pozemku

B Rodinné domy W Bytové domy m Pozemky

*veskeré transakce vlastnénych spolecnosti patficich do skupiny Charles Bridge
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ROZDELENI INVESTIC DLE KRAJU

11 ze 14

krajich investovano

2%
14 %
5% .
Praha 0%
2% 5 36 %
5 % 14 % %
5o 0 %
0%
° 10 %
2 %) 7 %
Disclaimer:

Tento dokument je propagacnim sdélenim spolec¢nosti Charles Bridge Investment Group a.s. Informace
uvedené v dokumentu maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti
ani investi¢ni doporuceni. Investovani do investi¢nich nastrojd je obecné spojeno s urcitymi riziky
vyplyvajicimi zejména z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpist a zvyklosti
prislusnych financnich trhd, resp. zemi. Publikované informace nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy.



NEMOVITOSTI. dluhopisy

VYNOS.
STABILITA.

NEMOVITOSTNI
DLUHOPISY SKUPINY

INVESTMENT GROUP

ziskejte vynos az 38,5 %

CHCI INFORMACE K DLUHOPISUM


https://www.chbigroup.com/real-estate/nabidka-dluhopisu/
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