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Mésicni zprava o vykonnosti fondu - ¢erven 2021

VYKONNOST ZA CERVEN VYKONNOST P.A.

CZK TRIDAD -0,79 % CZK TRIDAD +1,10 %

EUR TRIDA C -0,71 % EUR TRIDA C +1,47 %
VYKONNOST OD ZALOZENi VYKONNOST YTD - OD 1.1.2021

CZK TRIDA D 19,91 % CZK TRIDA D 17.60%

EUR TRIDA C +13,44 % EUR TRIDA C +18,12 %

Komentar portfoliomanagera k ¢ervnovému vyvoji

V Cervnu fond Charles Bridge GMF oslabil v CZK Class D o -0,79 %, v EUR Class C -0,71 %. V tomto
mésici byl primarnim dlvodem pro tento pohyb narlst cen zemniho plynu a pokles cen akcii
aerolinek.

Nase pozice v zemnim plynu v cervnu utrpéla diky naristu cen zemniho plynu. Ddvodem je
abnormalné horké léto, které zvysuje poptavku po elektrické energii skrze vyssi miru nutného
klimatizovani rezidencnich i komercnich prostor. Po pomérné dlouhé zimé, ktera snizila zasoby
zemniho plynu v Evropé a Asii se tak nyni pri horkém lété zvysuje cena zemniho plynu, aby doslo k
relativni cenové zméné mezi uhlim a zemnim plynem a poptavka po zemnim plynu byla vytésnéna.

K tomuto vyvoji udalosti se navic pridava geopoliticka hra Ruska, které, i kdyZz by mohlo, tak
nenavysuje dodavky zemniho plynu do Evropy, aby urychlilo schvaleni a spusténi projektu Nord
Stream 2. Pokud by Rusko dodalo pozadované mnozstvi zemniho plynu do Evropy, poklesly by
dovozy zemniho plynu z USA a nasledné by snizena poptavka po plynu v USA nasmérovala zemni
plyn do zasobniki namisto do exportnich terminald. Cena zemniho plynu by se tak vratila k
férovym 3 dolarim za mBtu. Ackoliv se tedy cena stale vice vzdaluje své férové dlouhodobé
rovnovazné arovni, prestali jsme navysovat pozice. Nevidime totiz
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dostatecné rychly nardst produkce v USA. Divodem je, Ze fada verejné obchodovanych spolecnosti
nyni radéji maximalizuje volné cash-flow, nez aby zvysovala své kapitalové vydaje a investovala do
dalsi téZzby. Novou tézbu nyni Zenou predevsim private equity skupiny, rdst je ale pozvolnéjsi, nez
jsme predpokladali. Do budoucna ¢ekame, ze se spusténim Nord Stream 2 dojde k poklesu LNG cen
v Evropé, coz se nasledné promitne do globalnich LNG cen a nasledné i cen v USA.

V cervnu nam pomohl proti ristu cen zemniho plynu naopak pokles volatility, kdy se cena SVXY
priblizila hranici 56 dolari a nasi urovni 60 dolar(, kterou potfebujeme pro Uspésné vyprseni
kontraktd.

V cCervnu dale s postupnym Sirenim delta varianty koronaviru poklesla cena vétsiny akcii v oblasti
cestovniho ruchu a spolu s nimi akcie aerolinek, kde drzime vyznamnou pozici. Ackoliv aerolinky v
posledni dobé vysledky predcily ocekavani trzeb i zisk(, stigma postupného globalniho narustu
infekci rychleji se §ifici varianty zplsobila tlak na cenu aerolinek. Rada z nich se nyni obchoduje
20-30% pod normalizovanymi pred-koronavirovymi cenami. Pozitivni je, Ze vidime ve svété radu
pozitivnich pripad(, kde doslo k navratu do normalu (napf. Velka Britanie, Singapur, Cina, ¢i fada
evropskych zemi) a kde se koronavirus Siri takrka vyhradné mezi mladou generaci, ktera neklade
naroky na zdravotnicky systém. Na zakladé téchto pozitivnich pfipadd stavime nasi investicni tezi
a véfime, ze normalizace v USA je jen otazka ¢asu. Cim rychleji dojde k proockovani kritické masy
populace, tim rychleji dojde i k plnému narovnani cen v cestovnim ruchu a aerolinkach.

Portfolio je, i s ohledem na vyse uvedené skutecnosti a predikce, nastaveno z nejvétsi casti - 45 %
v akciich a akciovych indexech. Z 20 % pak ve strategiich navazanych na trzni volatilitu, 10 % v
nemovitostnich aktivech a 25 % v komoditach.
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Rozlozeni portfolia dle strategii

REAL ESTATE

AKCIE
KOMODITY

OPCNi STRATEGIE NA
VOLATILITU

AKCIE KOMODITY

= Aktualné vzhledem k existenci vakciny nadvazujeme = V ramci komodit mame short pozici v zemnim plynu,
pozice v nejpostizenéjsich sektorech, jako jsou jelikoz ofekavame rist ceny ropy a zvyseni produkce
napriklad aerolinky. plynu jakozto vedlejsiho produktu produkce ropy. S vyssi

» K pozicim vypisujeme kryté call opce, abychom mohli produkci ocekavame i kontango u plynu v budoucim
generovat vynos i pri stagnaci. obdobi.

= Aktualni podil na portfoliu fondu ¢ini 45 % = Podil na portfoliu fondu ¢ini 25 %

OPCNIi STRATEGIE NA VOLATILITU REAL ESTATE

= Vyznamnou soucasti opcni strategie na volatilitu jsou - Stratevgiev v nlemovitv?stnich ’investicich . zlstala
bull call spready na SVXY, které jsou vypsané na leden nezrnenepa ) 'stale drz1me- [_)Od!ly s seolecnosFech,
2022 se striky 60 dolard, a to s cilem vratit portfolio zabyyajicieRvystaviRURIoBIstERE N ar kil ProJeR;
zpatky na ptvodni hodnotu. rez151e.ncmho‘bydlepl. o - . .

= Tato strategie je oprena o predpoklad normalizace - Nove”mvestUJeme ] do prlrrllycr.\' pujcek vflrmarp, kterel
situace na volatilité - zpét na dlouhodoby pramér 15 KUpUIL-relestiuL=aERIGESHETINEIS. P ZiSI
ze soucasnych 30 pUjcky hodnotou nemovitosti.

= Aktualni podil na portfoliu fondu ¢ini 25 % = Podil na gortfollikiBaay gl

Podminky uZivani

Kolektivni investiéni schéma organizované jako multifondova spole¢nost s ru¢enim omezenym s variabilnim zakladnim kapitdlem podle zakonl Maltské republiky licencované Maltskym Gfadem pro finanéni sluzby s
licenénim ¢islem SV 173, podle zakona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakonl Malty, jako Fond profesionalnich investort zaméfeny na kvalifikované investory.

Polaris Finance SICAV p.l.c. (déle jen ,Spolecnost”) je zfizen podle zakont Malty jako multifondova spole¢nost s ru¢enim omezenym s variabilnim zakladnim kapitalem (SICAV) podle zékona Cap 386 sbirky zakonu
Malty. Spole¢nost mlze vydavat samostatné tfidy akcii utvarejici samostatné podfondy (sub-funds), které vytvéfi oddéleny majetek ve smyslu zdkona 241 z roku 2006.

Spoleénost je licencovana Maltskym Gfadem pro finanéni sluzby jako Fond profesionalnich investort dostupny kvalifikovanym investoram.

Fondy profesiondlnich investort jsou Schémata kolektivniho investovéni (CIS) definované sekci 2(1) zdkona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakon Malty. Jelikoz Fondy profesionalnich investort nepodléhaji
omezeni z pohledu investi¢nich moznosti ¢i vysi a vyuZiti Gvéru, mohou byt vystaveny stupni rizika, které je tak ¢ini nevhodnymi pro Sirokou verejnost. Dale tyto fondy nejsou regulovany ve stejné mife jako ostatni

Schémata kolektivniho investovani.

Fondy profesiondlnich investorl nejsou produkty pro retailové zakazniky. Proto se na né nevztahuje ochrana vyplyvajici z omezeni ze strany Maltského Gradu pro finanéni sluzby na investice a vypudjéni moznosti.
Investofi Fond( profesionalnich investor( nejsou chranéni Zadnym zékonnym opatienim o odkodéni v pfipadé bankrotu Spoleénosti.

Tento materidl nepfedstavuje nabidku ani zadost ke vzniku smlouvy & dohody k poskytnuti investi¢nich sluzeb nebo ndkupu investiéni instrumentd &i cennych papird.

UZivatelé téchto materiald by méli vzit na védomi, Ze Siteni informaci o Spole¢nosti mize podléhat v rlznych jurisdikcich zdkonnym omezenim. Je odpovédnostikazdého uZivatele informovat se o téchto omezenich.
Spole¢nost neni zodpovédna za prezentaci, zaruky ¢i zavazky vyplyvajici z obsahu ¢i za Uplnost a presnost informaci obsazenych v téchto materialech. Déle, Spole¢nost v Zddném pfipadé nikomu neru¢i za Zzadné piimé,
nepfimé, mimoradné ¢&i nasledné skody vyplyvajici z jakéhokoliv pouziti informaci uvedenych v tomto materialu.

Investice Fondu mohou byt pfedmétem néhlych a velkych poklest v cené ¢&i hodnoté, coz mize zpusobit znaéné ztraty klientim pfi prodeji jejich podild, které se mohou zaroveri rovnat hodnoté jejich investice.
Vysledky minulého obdobi nejsou zéddnou zarukou budoucihovyvoje.




