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Mésicni zprava o vykonnosti fondu - srpen 2021

VYKONNOST ZA SRPEN VYKONNOST P.A.

CZK TRIDA D -1,01% CZK TRIDA D +0,82 %

EUR TRIDA C -111 % EUR TRIDA C +116 %
VYKONNOST OD ZALOZENi VYKONNOST YTD - OD 1.1.2021

CZK TRIDA D +7.50 % CZK TRIDA D +15.02 %

EUR TRIDA C +10,76 % EUR TRIDA C +15,32 %

Komentar portfoliomanagera k srpnovému vyvoji

V srpnu fond Charles Bridge GMF oslabil v CZK Class D o -1,01 %, v EUR Class C 0 -1,1 %. V tomto
mesici pokracoval negativni vyvoj skrze pokles cen akcii aerolinek a akcii spojenych s
oteviranim ekonomiky.

Spolecnosti zamérené na znovuotevieni ekonomiky pokracovaly v srpnu v trendu horsi
vykonnosti nez Sirsi trh. Negativné se béhem srpna projevilo i to, ze prezident Biden stale
vyckaval s otevienim moznosti cestovani z Evropy. Dle naseho minéni je konec tohoto trendu na
dohled. Pocet novych pripadu zacina v USA konecné klesat. Behem zari navic doslo, pro plné
oCkovane cestujici, k obnoveni leteckych tras mezi USA a Evropou.

Zustavame pomeérné konstruktivni k dalsimu vyvaji trhi. Poklesy ve volatilité budeme v pristich
meésicich vyuzivat k zavirani zisk na bull call spreadech v SVXY pro leden 2022. Naopak,
jakekoliv narusty ve volatilite budeme vyuzivat k otevirani bear call spreadt pro Cerven 2022 a
delsi splatnosti. BEhem srpna jsme rovnéz zredukovali short pozici v zemnim plynu, hebot nam
cenovy vyvoj diktuje snizovat riziko. Pozici jsme nahradili protiinflaéni long pozici v Bitcoinu. Ta
ma prozatimni iniciacni charakter. V pripadé poklest bychom pozici mirné navysili.
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Rozlozeni portfolia dle strateqii
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AKCIE KOMODITY

= Aktualné vzhledem k existenci vakciny nadvazujeme =V ramci komodit jsme snizili short pozici v zemnim plynu
pozice v nejpostizengjsich sektorech, jako jsou a pozici nahradili dlouhou pozici v oblasti kryptomen,
napriklad aerolinky. Jjmenovite v bitcoinu.

= K pozicim vypisujeme kryte call opce, abychom = Podil na portfoliu fondu Cini 25 %

mohli generovat vynos i pri stagnaci.
= Aktualni podil na portfoliu fondu Cini 45 %

OPCNIi STRATEGIE NA VOLATILITU REAL ESTATE

= Vyznamnou soucéasti opéni strategie na volatilitu jsou " Strategie v _ggmovitostnich investicich zastala
bull call spready na SVXY, které jsou vypsané na nezménéna - stale drzime podily ve spolecnostech,
leden 2022 se striky 60 dolar(i, a to s cilem vratit zabyvajici se vystavbou logistickych parki a projekty
portfolio zpatky na pivodni hodnotu. rezidencniho bygigni. N ,

= Tato strategie je opfena o predpoklad normalizace = Nové investuieme i do pfimych pljcek firmam. ktere
situace na volatilité - zpét na dlouhodoby pramér 15 kupuji, rekonstruuji a prodavaji byty pfi plnem  kryti
ze sougasnych 30 pUjcky hodnotou nemovitosti.

»  Aktualni podil na portfoliu fondu &ini 25 % * Podil na portfoliu fondu Cini 10 %

Podminky uZivani

Kolektivni investiéni schéma organizované jako multifondova spole¢nost s ru¢enim omezenym s variabilnim zakladnim kapitdlem podle zakonl Maltské republiky licencované Maltskym Gfadem pro finanéni sluzby s
licenénim ¢islem SV 173, podle zakona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakonl Malty, jako Fond profesionalnich investort zaméfeny na kvalifikované investory.

Polaris Finance SICAV p.l.c. (déle jen ,Spolecnost”) je zfizen podle zakont Malty jako multifondova spole¢nost s ru¢enim omezenym s variabilnim zakladnim kapitalem (SICAV) podle zékona Cap 386 sbirky zakonu
Malty. Spole¢nost mlze vydavat samostatné tfidy akcii utvarejici samostatné podfondy (sub-funds), které vytvéfi oddéleny majetek ve smyslu zdkona 241 z roku 2006.

Spoleénost je licencovana Maltskym Gfadem pro finanéni sluzby jako Fond profesionalnich investort dostupny kvalifikovanym investoram.

Fondy profesiondlnich investort jsou Schémata kolektivniho investovéni (CIS) definované sekci 2(1) zdkona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakon Malty. Jelikoz Fondy profesionalnich investort nepodléhaji
omezeni z pohledu investi¢nich moznosti ¢i vysi a vyuZiti Gvéru, mohou byt vystaveny stupni rizika, které je tak ¢ini nevhodnymi pro Sirokou verejnost. Dale tyto fondy nejsou regulovany ve stejné mife jako ostatni

Schémata kolektivniho investovani.

Fondy profesiondlnich investorl nejsou produkty pro retailové zakazniky. Proto se na né nevztahuje ochrana vyplyvajici z omezeni ze strany Maltského Gradu pro finanéni sluzby na investice a vypudjéni moznosti.
Investofi Fond( profesionalnich investor( nejsou chranéni Zadnym zékonnym opatienim o odkodéni v pfipadé bankrotu Spoleénosti.

Tento materidl nepfedstavuje nabidku ani zadost ke vzniku smlouvy & dohody k poskytnuti investi¢nich sluzeb nebo ndkupu investiéni instrumentd &i cennych papird.

UZivatelé téchto materiald by méli vzit na védomi, Ze Siteni informaci o Spole¢nosti mize podléhat v rlznych jurisdikcich zdkonnym omezenim. Je odpovédnostikazdého uZivatele informovat se o téchto omezenich.
Spole¢nost neni zodpovédna za prezentaci, zaruky ¢i zavazky vyplyvajici z obsahu ¢i za Uplnost a presnost informaci obsazenych v téchto materialech. Déle, Spole¢nost v Zddném pfipadé nikomu neru¢i za Zzadné piimé,
nepfimé, mimoradné ¢&i nasledné skody vyplyvajici z jakéhokoliv pouziti informaci uvedenych v tomto materialu.

Investice Fondu mohou byt pfedmétem néhlych a velkych poklest v cené ¢&i hodnoté, coz mize zpusobit znaéné ztraty klientim pfi prodeji jejich podild, které se mohou zaroveri rovnat hodnoté jejich investice.
Vysledky minulého obdobi nejsou zéddnou zarukou budoucihovyvoje.




