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Mésicni zprava o vykonnosti fondu - zari 2021

VYKONNOST ZA ZARi VYKONNOST P.A.

CZK TRIDA D +0,31 % CZK TRIDA D +0,85 %

EUR TRIDA C +0,26 % EUR TRIDA C +1,18 %
VYKONNOST OD ZALOZENI VYKONNOST YTD - OD 1.1.2021

CZK TRIDA D +7.82 % CZK TRIDA D Y537 % |

EUR TRIDA C +11,05 % EUR TRIDA C +15,63 %

Komentar portfoliomanagera k zarijovému vyvoji

V zafi fond Charles Bridge GMF posilil v CZK Class D o +0,31 %, v EUR Class C +0,26 %. V tomto mésici, i pres znacny
pokles akciovych trhi, nasi vykonnost podpofrily hedgovaci pozice a rist cen akcii aerolinek.

Rust globalni ekonomiky i nadale pokracuje. A ma potencial v rastu dale pokracovat. Jiz ji nebrzdi viadou diktovane
uzavery a strach ekonomickych subjektd z koronaviru. Brzdou se dnes stavaji sekundarni efekty koronavirove
pandemie - jmenovité inflace. Realné urokoveé sazby jsou stale silné zaporneé a tempo utahovani ménovych Sroubt
bojujici proti inflaci, je zatim prilis pomalé na to, aby zpUsobilo recesi. Je dulezité nezapomenout, ze zatimco néktere
zemeé uz zvysuji urokove sazby, v USA teprve dochazi k redukci QE, coz jinymi slovy znamena pouze zpomalovani tisku
novych penéz.

Pocatku zvysovani urokovych sazeb se tak s nejvetsi pravdépodobnosti, dockame az v.druhé poloviné pristino roku.
Vétsi problémy v ekonomice zpUsobuiji postizene dodavatelsko-odbératelské retezce. Zvyseneé naklady na energie
zacCinaji generovat neschopnost domacnosti utracet za diskrecni zbozi. Nedostatky komponent nuti vybraneé sektory k
odstavkam a nedostatek zbozi zplsobuje dalsi rlst cen. Lekem pro boj s inflaci jsou investice na nabidkove strang,
dalsi potlaceni koronaviru a pozvolna redukce monetarnich stimull. Proveditelnost téchto opatreni si vsak bude zadat
cas.

Jak jsme uvedli v minulém reportu, postupné uzavirame pozice bull call spreadll v SVXY pro leden 2022 a otevirame
pozice bear call spready pro Cerven 2022 a delSi maturity (splatnost) v UVXY. Také navySujeme pozice v akciich firem,
které podnikaji v sektorech €istych energii.
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Rozlozeni portfolia dle strategii

REAL ESTATE

AKCIE
KOMODITY

OPCNI STRATEGIE
NA VOLATILITU

AKCIE KOMODITY

= Aktualné vzhledem k existenci vakciny nadvazujeme =V ramci komodit jsme snizili short pozici v zemnim plynu
pozice v nejpostizengjsich sektorech, jako jsou a pozici nahradili dlouhou pozici v oblasti kryptomeén,
napriklad aerolinky. Jjmenovité v bitcoinu.

= K pozicim vypisujeme kryte call opce, abychom = Podil na portfoliu fondu Cini 25 %

mohli generovat vynos i pri stagnaci.
= Aktualni podil na portfoliu fondu Cini 47 %

OPCNIi STRATEGIE NA VOLATILITU REAL ESTATE

= Strategie v _nemovitostnich investicich zastala
nezménéna - stale drzime podily ve spolecnostech,
zabyvajici se vystavbou logistickych parkt a projekty
rezidenéniho bydleni.

= Nové investujeme i do pfimych pujcek firmam, které
kupuji, rekonstruuji a prodavaji byty pfi plnem kryti
pujcky hodnotou nemovitosti.

= Podil na portfoliu fondu cini 10 %

= Vyznamnou soucasti opcni strategie na volatilitu jsou
bull call spready na SVXY, které jsou vypsané na
leden 2022 se striky 60 dolarl, a to s cilem vratit
portfolio zpatky na plivodni hodnotu.

= Tato strategie je opfena o predpoklad normalizace
situace na volatilité - zpét na dlouhodoby primér 15
ze soucasnych 30

= Aktualni podil na portfoliu fondu cini 18 %

Podminky uZivani

Kolektivni investiéni schéma organizované jako multifondova spole¢nost s ruéenim omezenym s variabilnim zakladnim kapitédlem podle zakont Maltské republiky licencované Maltskym Gfadem pro finanéni sluzby s
licenénim &islem SV 173, podle zédkona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakont Malty, jako Fond profesiondlnich investorl zaméfeny na kvalifikované investory.

Polaris Finance SICAV p.l.c. (dale jen ,Spole¢nost”) je zfizen podle zakonli Malty jako multifondova spolecnost s ru¢enim omezenym s variabilnim zakladnim kapitalem (SICAV) podle zdkona Cap 386 sbirky zakon(
Malty. Spole¢nost mlze vydavat samostatné tfidy akcii utvarejici samostatné podfondy (sub-funds), které vytvari oddéleny majetek ve smyslu zdkona 241 z roku 2006.

Spoleénost je licencovana Maltskym ufadem pro finanéni sluzby jako Fond profesiondlnich investorl dostupny kvalifikovanym investoram.

Fondy profesionélnich investor( jsou Schémata kolektivniho investovani (CIS) definované sekci 2(1) zakona o investiénich sluzbach (Cap 370) sbirky zakont Malty. JelikoZz Fondy profesionélnich investord nepodléhaji
omezeni z pohledu investi¢nich moznosti ¢i vysi a vyuZiti Uvéru, mohou byt vystaveny stupni rizika, které je tak ¢ini nevhodnymi pro Sirokou vefejnost. Dale tyto fondy nejsou regulovany ve stejné mire jako ostatni

Schémata kolektivniho investovani.

Fondy profesionalnich investorti nejsou produkty pro retailové zdkazniky. Proto se na né nevztahuje ochrana vyplyvajici z omezeni ze strany Maltského Gfadu pro finanéni sluzby na investice a vypUjéni moznosti.
Investofi Fondi profesiondlnich investord nejsou chranéni Zadnym zakonnym opatienim o odskodéni v piipadé bankrotu Spole¢nosti.

Tento materidl nepfedstavuje nabidku ani Zadost ke vzniku smlouvy ¢ dohody k poskytnuti investi¢nich sluzeb nebo ndkupu investi¢ni instrumentt &i cennych papir.

Uzivatelé téchto materiald by méli vzit na védomi, Ze 3ifeni informaci o Spoleénosti mGzZe podléhat v riznych jurisdikcich zdkonnym omezenim. Je odpovédnosti kaZzdého uZivatele informovat se o téchto omezenich.
Spoleénost neni zodpovédna za prezentaci, zaruky ¢i zavazky vyplyvajici z obsahu ¢i za Uplnost a presnost informaci obsazenych v téchto materialech. Dale, Spolecnost v Zadném pripadé nikomu neruéi za zadné pfimé,
nepfimé, mimoradné ¢i nasledné skody vyplyvajici z jakéhokoliv poufZiti informaci uvedenych v tomto materidlu.

Investice Fondu mohou byt predmétem nahlych a velkych poklesd v cené ¢i hodnoté, coz mize zpUsobit znaéné ztraty klientdm pfi prodeji jejich podill, které se mohou zdroven rovnat hodnoté jejich investice.
Vysledky minulého obdobi nejsou Zddnou zérukou budouciho vyvoje.




