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Mésicni zprava o vykonnosti fondu - fijen 2021

VYKONNOST ZA RiJEN VYKONNOST P.A.

CZK TRIDA D +6,56 % CZK TRIDA D +1,55 %

EUR TRIDA C +6,43 % EUR TRIDA C +1,88 %
VYKONNOST OD ZALOZENI VYKONNOST YTD - OD 1.1.2021

CZK TRIDA D +14,89 % CZK TRIDA D 2203 %

EUR TRIDA C +18,19 % EUR TRIDA C +23,06 %

Komentar portfoliomanagera k Fijnovému vyvoji

V fijnu fond Charles Bridge GMF posilil v CZK Class D o +6,56 %, v EUR Class C +6,43 %. V tomto mésici jsme nejvice
vydélavali na poklesu volatility i na drzenych komoditnich titulech. Ztraceli jsme naopak na akciich spojenych s
obnovou cestovniho ruchu.

Hlavni téemata hybajici trhy zlstavaji stale stejna. Jmenovité se jedna o vyvoj koronavirové pandemie, inflacni tlaky v
ekonomice, nimiz je spojeny rast urokovych sazeb a v neposledni fadé pak geopolitické tenze mezi USA a Evropou na
strané jedné a Cinou a Ruskem na strané druhe.

Tyto tfi nejistoty drzi zatim uroven volatility pomérné vysoko, zhruba kolem 20 bodu. Pokud bychom se divali pouze na
uroven realnych sazeb, volatilita by se méla pohybovat kolem 15 bodu. Vidime zde potencialni prostor pro dalsi pokles
volatility. Pozitivni pro nase pozice na volatilité je naopak tzv. kontango, které se pohybuje jiz delsi dobu kolem 10%
meésicné a kompenzuje nase vynosy za vyssi uroven volatility. Dle planu i dale postupné uzavirame bull call spready v
SVXY s expiraci v lednu 2022 a otevirame bear call spready v expiraci v ¢ervnu 2022. Spolu s tim uzavirame rovnéz
kontrakty s delsi maturitou (splatnosti) v UVXY, kdy jsme jiz uzavreli a prerolovali zhruba tfetinu celkove pozice.

V fijnu jsme se postupné a opatrné vraceli do kratkych pozic na zemnim plynu v USA. Tento krok je reakci na rast
americké produkce tézby plynu, rekordni substituci poptavky po plynu obnovitelnymi zdroji a tim i teplotné ocistéeny
previs nabidky nad poptavkou.
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Rozlozeni portfolia dle strategii
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AKCIE KOMODITY

= Aktualné vzhledem k existenci vakciny nadvazujeme = V ramci sféry komodit aktualné drzime pozice v short
pozice Vv nejpostizengjsich sektorech, jako jsou plynu a aktivné obchodujeme dlouhou pozici v oblasti
napriklad aerolinky. kryptomeén, jmenovité v bitcoinu a tézarich bitcoinu.

= K pozicim vypisujeme kryte call opce, abychom = Podil na portfoliu fondu Cini 25 %

mohli generovat vynos i pri stagnaci.
= Aktualni podil na portfoliu fondu Cini 50 %

OPCNIi STRATEGIE NA VOLATILITU REAL ESTATE

= Vyznamnou soucasti opcni strategie na volatilitu jsou g - icEge v n’emovitostnich JESEey) el
bul call spready na SVXY, které postupné nezménéna - stale drzime podily ve spolecnostech,
redukujeme a preskupujeme do novych pozic v UVXY zabyvajici se vystavbou logistickych parkil a projekty
s expiraci koncem roku 2022 a 2023. rezm!epcnlho ,byd"e',‘"' — aasd " .
«  Aktualni podil na portfoliu fondu cini 15 % = Nové investujeme i do pfimych pujcek firmam, které

kupuji, rekonstruuji a prodavaji byty pfi plnem kryti
pujcky hodnotou nemovitosti.

* Podil na portfoliu fondu Cini 10 % s cilem nasi expozici
na tento segment posilovat.

Podminky uZivani

Kolektivni investi¢ni schéma organizované jako multifondova spole€nost s ruéenim omezenym s variabilnim zakladnim kapitalem podle zékon(i Maltské republiky licencované Maltskym ufadem pro finanéni sluzby s
licenénim &islem SV 173, podle zédkona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakont Malty, jako Fond profesiondlnich investorl zaméfeny na kvalifikované investory.

Polaris Finance SICAV p.l.c. (déle jen ,Spolecnost”) je zfizen podle zakont Malty jako multifondovd spoleénost s ru¢enim omezenym s variabilnim zékladnim kapitdlem (SICAV) podle zékona Cap 386 sbirky zakond
Malty. Spole¢nost mize vyddvat samostatné ttidy akcii utvarejici samostatné podfondy (sub-funds), které vytvari oddéleny majetek ve smyslu zékona 241 z roku 2006.

Spoleénost je licencovana Maltskym ufadem pro finanéni sluzby jako Fond profesiondlnich investorl dostupny kvalifikovanym investoram.

Fondy profesionalnich investor( jsou Schémata kolektivniho investovani (CIS) definované sekci 2(1) zékona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zékon( Malty. JelikoZ Fondy profesiondlnich investorti nepodléhaji
omezeni z pohledu investi¢nich moZnosti ¢i vysi a vyuZiti Gvéru, mohou byt vystaveny stupni rizika, které je tak ¢ini nevhodnymi pro Sirokou verejnost. Déle tyto fondy nejsou regulovany ve stejné mife jako ostatni
Schémata kolektivniho investovani.

Fondy profesiondlnich investorl nejsou produkty pro retailové zakazniky. Proto se na né nevztahuje ochrana vyplyvajici z omezeni ze strany Maltského Gfadu pro finanéni sluzby na investice a vypGjéni moznosti.
Investofi Fondl profesionalnich investord nejsou chranéni zadnym zakonnym opatfenim o odskodéni v pfipadé bankrotu Spolecnosti

Tento materidl nepfedstavuje nabidku ani Zadost ke vzniku smlouvy ¢ dohody k poskytnuti investi¢nich sluzeb nebo ndkupu investi¢ni instrumentt &i cennych papir.

Uzivatelé téchto materiald by méli vzit na védomi, Ze 3ifeni informaci o Spoleénosti mGzZe podléhat v riznych jurisdikcich zdkonnym omezenim. Je odpovédnosti kaZzdého uZivatele informovat se o téchto omezenich.
Spoleénost neni zodpovédna za prezentaci, zaruky ¢i zavazky vyplyvajici z obsahu ¢i za Uplnost a presnost informaci obsazenych v téchto materialech. Dale, Spolecnost v Zadném pripadé nikomu neruéi za zadné pfimé,
nepfimé, mimoradné ¢i nasledné skody vyplyvajici z jakéhokoliv poufZiti informaci uvedenych v tomto materidlu.

Investice Fondu mohou byt pfedmétem nahlych a velkych poklest v cené ¢&i hodnoté, coz mize zpUsobit znacné ztraty klientdm pfi prodeji jejich podild, které se mohou zaroveri rovnat hodnoté jejich investice.
Vysledky minulého obdobi nejsou Zddnou zérukou budouciho vyvoje.




