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Mésicni zprava o vykonnosti fondu - listopad 2021

VYKONNOST ZA LISTOPAD VYKONNOST P.A.

CZK TRIDA D .72 % CZK TRIDA D +1,39 %

EUR TRIDA C -159 % EUR TRIDA C +1,68 %
VYKONNOST OD ZALOZENI VYKONNOST YTD - OD 1.1.2021

CZK TRIDA D +13,38 % CZK TRIDA D +21.31 %

EUR TRIDA C +16,31 % EUR TRIDA C +2110 %

Komentar portfoliomanagera k listopadovému vyvoji

V listopadu fond Charles Bridge GMF odepsal v CZK Class D o -1,32 %, v EUR Class C -1,59 %. V tomto mésici byl
nejvetsim faktorem propadu oslabeni akcii ze sektoru cestovniho ruchu. Poklesy byly dany zejména vlivem rlstu
novych pripadt varianty Omikron a s tim spojené nejistoty, jez nasledné ovlivnily i nartst volatility.

V pribéhu listopadu jsme velmi peclivé sledovali vyvoj okolo poctu novych covidovych pripadd varianty Omikron a
na zaklade téchto dat jsme navysSovali pozice v SirSim portfoliu small caps i akciich s expozici na evropsky cestovni
ruch. Vérime totiz, ze jakkoliv strmy je nartst novych pripadl, Omikron znamena prilom ve vyvoji covidove epidemie.
Na pripadech z Jizni Afriky je vidét, ze vrchol v poctu novych pripadd prichazi zhruba mésic po nastupu této mutace.
Jakakoliv lockdownova opatreni témeér ztraci smysl, nebot Omikron se Sifi opravdu rychle. Nakolik je ovéem tato
varianta snaze prenosna, o to vice ma lehci pribéh. Naprosto kolabuje vztah mezi poctem novych pripadd a poctem
vaznych pfipadl koncicich v nemocnicich. Smrtnost varianty Omikron vUici varianté Delta radoveé klesla.

Extrémné pozitivni je i fakt, ze stejny vyvoj, jaky jsme zaznamenali v Jizni Africe, se nyni v podstaté v realnéem case
odehrava v Dansku a Velke Britanii. Idealni je sledovat vyvoj napriklad v Londyné, ktery je zhruba o dva tydny napred
pred zbytkem Britanie. Zatimco tedy trhy v listopadu panikarily nad moznymi lockdowny v prabéhu roku 2022, je velmi
pravdépodobnég, ze v prubéhu letosniho ledna jiz budeme vidét v urcitych oblastech vyspélého svéta vrchol poctu
novych pripadd a dosazeni hromadné imunity. Problematicka varianta Delta bude vymycena a Covid se stane
endemickym.

V roce 2022 proto oéekavame oziveni a plnou normalizaci v oblasti cestovniho ruchu na coz jsme se skladbou
portfolia pripraveni.
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Rozlozeni portfolia dle strategii

REAL ESTATE

AKCIE

KOMODITY

OPCNI STRATEGIE
NA VOLATILITU

AKCIE KOMODITY

= Aktualné vzhledem k existenci vakciny nadvazujeme = V ramci sféry komodit aktualné drzime pozice v short
pozice Vv nejpostizengjsich sektorech, jako jsou plynu a aktivné obchodujeme dlouhou pozici v oblasti
napriklad aerolinky. kryptomeén, jmenovité v bitcoinu a tézarich bitcoinu.

= K pozicim vypisujeme kryte call opce, abychom = Podil na portfoliu fondu Cini 25 %

mohli generovat vynos i pri stagnaci.
= Aktualni podil na portfoliu fondu Cini 50 %

OPCNIi STRATEGIE NA VOLATILITU REAL ESTATE

= Vyznamnou soucasti opcni strategie na volatilitu jsou g - icEge v n’emovitostnich JESEey) el
bul call spready na SVXY, které postupné nezménéna - stale drzime podily ve spolecnostech,
redukujeme a preskupujeme do novych pozic v UVXY zabyvajici se vystavbou logistickych parkil a projekty
s expiraci koncem roku 2022 a 2023. rezm!epcnlho ,byd"e',‘"' — aasd " .
«  Aktualni podil na portfoliu fondu cini 15 % = Nové investujeme i do pfimych pujcek firmam, které

kupuji, rekonstruuji a prodavaji byty pfi plnem kryti
pujcky hodnotou nemovitosti.

* Podil na portfoliu fondu Cini 10 % s cilem nasi expozici
na tento segment posilovat.

Podminky uZivani

Kolektivni investi¢ni schéma organizované jako multifondova spole€nost s ruéenim omezenym s variabilnim zakladnim kapitalem podle zékon(i Maltské republiky licencované Maltskym ufadem pro finanéni sluzby s
licenénim &islem SV 173, podle zédkona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zakont Malty, jako Fond profesiondlnich investorl zaméfeny na kvalifikované investory.

Polaris Finance SICAV p.l.c. (déle jen ,Spolecnost”) je zfizen podle zakont Malty jako multifondovd spoleénost s ru¢enim omezenym s variabilnim zékladnim kapitdlem (SICAV) podle zékona Cap 386 sbirky zakond
Malty. Spole¢nost mize vyddvat samostatné ttidy akcii utvarejici samostatné podfondy (sub-funds), které vytvari oddéleny majetek ve smyslu zékona 241 z roku 2006.

Spoleénost je licencovana Maltskym ufadem pro finanéni sluzby jako Fond profesiondlnich investorl dostupny kvalifikovanym investoram.

Fondy profesionalnich investor( jsou Schémata kolektivniho investovani (CIS) definované sekci 2(1) zékona o investi¢nich sluzbach (Cap 370) sbirky zékon( Malty. JelikoZ Fondy profesiondlnich investorti nepodléhaji
omezeni z pohledu investi¢nich moZnosti ¢i vysi a vyuZiti Gvéru, mohou byt vystaveny stupni rizika, které je tak ¢ini nevhodnymi pro Sirokou verejnost. Déle tyto fondy nejsou regulovany ve stejné mife jako ostatni
Schémata kolektivniho investovani.

Fondy profesiondlnich investorl nejsou produkty pro retailové zakazniky. Proto se na né nevztahuje ochrana vyplyvajici z omezeni ze strany Maltského Gfadu pro finanéni sluzby na investice a vypGjéni moznosti.
Investofi Fondl profesionalnich investord nejsou chranéni zadnym zakonnym opatfenim o odskodéni v pfipadé bankrotu Spolecnosti

Tento materidl nepfedstavuje nabidku ani Zadost ke vzniku smlouvy ¢ dohody k poskytnuti investi¢nich sluzeb nebo ndkupu investi¢ni instrumentt &i cennych papir.

Uzivatelé téchto materiald by méli vzit na védomi, Ze 3ifeni informaci o Spoleénosti mGzZe podléhat v riznych jurisdikcich zdkonnym omezenim. Je odpovédnosti kaZzdého uZivatele informovat se o téchto omezenich.
Spoleénost neni zodpovédna za prezentaci, zaruky ¢i zavazky vyplyvajici z obsahu ¢i za Uplnost a presnost informaci obsazenych v téchto materialech. Dale, Spolecnost v Zadném pripadé nikomu neruéi za zadné pfimé,
nepfimé, mimoradné ¢i nasledné skody vyplyvajici z jakéhokoliv poufZiti informaci uvedenych v tomto materidlu.

Investice Fondu mohou byt pfedmétem nahlych a velkych poklest v cené ¢&i hodnoté, coz mize zpUsobit znacné ztraty klientdm pfi prodeji jejich podild, které se mohou zaroveri rovnat hodnoté jejich investice.
Vysledky minulého obdobi nejsou Zddnou zérukou budouciho vyvoje.




