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Arca Capital Slovakia, a. s.
500 000 000,00 Sk
Dlhopisy splatné v roku 2012

Emisny kurz: 100,00 %

Dlhopisy v objeme 500 000 000,00 Sk, splatné v roku 2012 (d’alej len ,,Dlhopisy*, pricom tento pojem zahifia aj jeden
,»Dlhopis©), budii vydané spolo¢nostou Arca Capital Slovakia, a s. (dalej len ,Emitent alebo ,,Spolo¢nost™)
v zaknihovanej podobe (registrované v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a. s.) vo forme na doruditel'a. Dlhopisy
budd vydané v menovitej hodnote 100 000,00 Sk. Emisny kurz bol stanoveny na 100,00 % Menovitej hodnoty Dlhopisu.
Menovita hodnota a vynosy z Dlhopisov budu splatné vyluéne v slovenskych korunich alebo (ak v ¢ase platby nebude
slovenska koruna existovat’ ako platna a uznana mena) v ing mene v silade s prislusnymi pravnymi predpismi prijatymi
Vv sivislosti so zanikom slovenskej koruny.

Datum vydania Dlhopisov bude 12. december 2007.

Dlhopisy budu Groc¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 8,50 % p.a., pricom vynosy z Dlhopisov budt vyplacané ro¢ne,
vzdy k 12. decembru prislusného roka. Prva vyplata vynosov z DIhopisov bude splatna 12. decembra 2008.

V savislosti s emisiou Dlhopisov bol pripraveny Prospekt cenného papiera (d’alej len ,,Prospekt®), tykajuci sa Emitenta
a nim vydanych cennych papierov, ktoré budd predmetom prijimania na obchodovanie na regulovanom trhu. Pred
uskutoénenim investi¢nych rozhodnuti by mali potencialni investori posudzovat’ Prospekt ako celok.

Vydanie Dlhopisov nebolo a nebude schvélené alebo registrované ziadnym administrativnym organom ziadnej jurisdikcie,
okrem schvalenia Prospektu Narodnou bankou Slovenska, a tiez okrem prijatia Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy
cennych papierov v Bratislave, a. s. (dalej len ,,Burza”), v stilade s prislu$nymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Po schvaleni Prospektu Narodnou bankou Slovenska (d’alej len ,,NBS*) bude Prospekt predloZzeny na Burzu v Sivislosti so
ziadostou o prijatie Dlhopisov na regulovany vol'ny trh Burzy.

Distribticia Prospektu a ponuka alebo predaj Dlhopisov v ramci niektorych jurisdikcii mézu byt obmedzené zakonom.
Osoby, do ktorych drzby sa uvedené dokumenty dostant, si Emitentom Ziadané, aby sa o vSetkych tychto obmedzeniach
informovali, aaby ich dodrziavali.

Investovanie do Dlhopisov zahtiia uréité rizika. Pozri ,,Rizikové faktory“ v astiach Prospektu ,,Sthrn“, ,,Udaje o cennych
papieroch“ a,Udaje o Emitentovi®, atiez Cast Prospektu ,Investicné tvahy arizikové faktory spojené s Emitentom
ascennym papierom* na diskusiu o ur¢itych faktoroch, ktoré by sa mali zvazovat’ v sivislosti s Emitentom a investovanim
do Dlhopisov.

ISIN Dlhopisov je SK4120005646 Séria 01.

Slovenska sporiteliia, a. s.



Arca Capital Slovakia, a. s., 0 sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 35 868 856 (dalej len
»Spolocnost™ alebo ,,Emitent”), zastipena Clenom a predsedom predstavenstva Ing. Rastislavom Velicom
aclenom predstavenstva Ing. Henrichom Kisom, vyhlasuje, ze zodpoveda za zostavenie celého Prospektu,
a vyhlasuje, ze jeho priprave bola venovana nalezita starostlivost’ a podla jej najlepsich vedomosti a znalosti
udaje v fiom uvedené st aktudlne, Gplné, pravdivé a v sulade so skuto¢nostou, d’alej tieZ vyhlasuje, Ze neboli
vynechané Ziadne udaje a informacie, ktoré by mohli ovplyvnit’ vyznam Prospektu a presné a spravne posudenie
Emitentaa nim vydanych cennych papierov.

Spolocnost’ tiez vyhlasuje, ze udaje z Gctovnych zavierok uvedenych v tomto Prospekte overili auditori,
spoloénost’ ALIA TAXAUDIT, spol. s r.0., so sidlom Wuppertalska 27, 040 11 Kosice, ¢len Slovenskej komory
auditorov, ¢islo licencie SKAU ¢&. 145, a to nekonsolidovani Uétovnu zavierku k 31. decembru 2006
vypracovani v Silade so slovenskymi a¢tovnymi Standardmi (dalej len ,,SAS“), a spolo¢nost’
AFC — AUDIT sr.0., so sidlom RuZova dolina 6, 821 08 Bratislava, ¢len Slovenskej komory auditorov, ¢islo
licencie SKAU ¢&. 215, ato nekonsolidovani Gétovnt zavierku k 31. decembru 2005 vypracovana v salade
so SAS. Okrem udajov prevzatych z tychto auditovanych uctovnych zavierok nie su v tomto Prospekte ziadne

iné udaje overené auditorom.

Emitent ani Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava, ICO: 00 151 653, ako
Finan¢ny poradca Emitenta, neschvalili vykonanie ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie akychkol'vek
inych informacii o Spoloénosti alebo Dlhopisoch, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte. Na ziadne takéto iné
prehlasenie ani informécie sa neda spol'ahnit’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom. Odovzdanie tohto
dokumentu v ktorykol'vek okamih neznamena, ze informacie v fiom uvedené su spravne v ktoromkolvek
okamihu po datume vyhotovenia tohto Prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, s vSetky informacie v tomto
Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia tohto Prospektu.

Spolognost’ po dokladnom preskiimani potvrdzuje, e &ast Prospektu ,,Udaje o Emitentovi® obsahuje
vSetky informadcie, tykajuce sa Spolocnosti, ktoré st vyznamné v kontexte emisie a ponuky Dlhopisov, a Ze
v celom Prospekte si uvedené vSetky skuto¢nosti potrebné na to, aby poskytnuté informacie ako celok neboli
zavadzajiice. Nazory, predpoklady a zamery vyjadrené v &asti Prospektu ,,Udaje o Emitentovi®, tykajice sa
Spolocnosti, boli pripravené po dokladnom zvazeni vsetkych nalezitych okolnosti a su zaloZzené na rozumnych
a primeranych predpokladoch.

Pripadnym zahrani¢nym nadobudatelom Dlhopisov sa odporaca konzultovat’ so svojimi poradcami
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmi devizovych a daiovych predpisov Slovenskel republiky
a nasledky ich aplikovatelnosti, ako aj vSetky prislusné medzinarodné dohody, ktoré Slovenska republika
uzavrela. Magjitelia Dlhopisov, vratane vSetkych pripadnych zahraniénych investorov, sa vyzyvaju, aby sa
sustavne informovali o vSetkych zdkonoch a ostatnych pradvnych predpisoch, upravujicich najmi drzbu
Dlhopisov a maetkové prava k Dlhopisom, predaj Dlhopisov do zahrani¢ia alebo ndkup Dlhopisov zo
zahranicia, a aby tieto zakony a pravne predpisy dodrziavali.

V tomto Prospekte znamena ,,Sk*, ,,SKK* alebo ,,slovenska koruna‘“ zakonni menu Slovenskej republiky,
,,EUR® alebo ,,euro® menu zavedentl 1. januara 1999 ako zaciatok tretej Casti Europskej ekonomickej a menovej
unie, ,,CZK* zakonni menu Ceskej republiky, ,,UAH* zdkonnti menu Ukrajiny, ,,GBP* zdkonn1 menu Velkej
Britanie a ,,CYP* zdkonni menu Cypru.

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrihlenim, preto sa mézu hodnoty
uvadzané pre rovnaku informacnu polozku v réznych tabulkdch mierne 1isit a hodnoty uvadzané ako sucty
v niektorych tabul’kach nemusia byt aritmetickym suétom hodnét, ktoré stitom predchadzaju.

K 22. novembru 2007 bol vymenny kurz EUR/SKK 33,442 (Zdroj: Narodna banka Slovenska).
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SUHRN

Cast’ Prospektu ,,Sthrn“ obsahuje iba hlavné informacie, ktoré st obsiahnuté aj na inych miestach
Prospektu, a mal by byt povazovany za tGvod k Prospektu. Cast Prospektu ,,Stthrn“ neobsahuje vietky
informacie potrebné k akémukol'vek rozhodnutiu investovat’ do Dlhopisov a potencialni investori by mali
posudzovat’ Prospekt ako celok. V pripade podania Zaloby na sud tykajucej sa idajov obsiahnutych v Prospekte
mbze byt Zalujucemu investorovi uloZené znasat’ naklady spojené s prekladom Prospektu pred zagatim sudneho
konania v prislu$nom ¢lenskom $tate, ak Prospekt nebol preloZeny do Gradného jazyka tohto ¢lenského $tatu. Ak
vznikla skoda v dosledku toho, Ze ast’ Prospektu ,,Suhrn* obsahoval zavadzajice alebo nepresné udaje, alebo
tieto udaje boli v rozpore sostatnymi Castami Prospektu, zodpovednost’ za $kodu znaSaju osoby uvedené
v Castiach Prospektu ,,Zodpovedné osoby*.

OZNACENIE ZODPOVEDNYCH OSOB, PORADCOV A AUDITOROV

Zodpovedné osoby

Spolognost’” Arca Capital Slovakia, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 35 868 856
(d’alej len ,,Spoloénost™ alebo ,,Emitent”) zastipend ¢lenom a predsedom predstavenstva Ing. Rastislavom
Velicom a ¢lenom predstavenstva Ing. Henrichom KiSom, vyhlasuje, ze zodpovedd za zostavenie celého
Prospektu, a vyhlasuje, Ze jeho priprave bola venovana nalezita starostlivost’ a podl'a jej najlepsich vedomosti
aznalosti udaje v iom uvedené su aktualne, uplné, pravdivé a v stlade so skutoénostou. Dalej tiez vyhlasuje, Ze
neboli vynechané ziadne tdaje a informacie, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam Prospektu a presné a spravne
posidenie Emitenta a nim vydanych cennych papierov. Podpisy zodpovednych osdb sa nachadzaju v Casti
Prospektu ,,Udaje o cennych papieroch®.

Poradcovia

Emitent pri vypracovani Prospektu vyuzil sluzby Slovenskej sporitelne, a. s. ako Finanéného poradcu
emisie Dlhopisov. Finanény poradca v ramci naplne svojej Cinnosti nie je zodpovedny za umiestiiovanie
a upisovanie DIhopisov.

Auditori

Udaje z nekonsolidovang uétovnej zavierky k 31. decembru 2006 vypracovani v salade so SAS overil
auditor, spolo¢nost ALIA TAXAUDIT, spol. s r.0., so sidlom Wuppertalska 27, 040 11 Kosice, ¢len Slovenske;j
komory auditorov, &islo licencie SKAU &. 145. Udaje z nekonsolidovang tiétovnej zavierky k 31. decembru
2005 vypracovanu v siilade so SAS overil auditor, spolo¢nost’ AFC — AUDIT sr.0., so sidlom Ruzova dolina 6,
821 08 Bratidava, ¢len Slovenskej komory auditorov, ¢islo licencie SKAU ¢. 215. Okrem udajov prevzatych
Z tychto auditovanych uétovnych zavierok nie su v tomto Prospekte ziadne iné udaje overené auditorom.

KLEUCOVE UDAJE

Vybrané financné udaje

Nasledujuca tabulka uvadza =zakladné ukazovatele Spolo¢nosti, vyplyvajuce z dosiahnutych
neauditovanych nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti k 30. jinu 2007 a auditovanych
nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti k 31. decembru 2006 ak 31. decembru 2005 podla
SAS.

Tabulka ¢. S1:  Zakladné ukazovatele Spolocnosti podla SAS (v %).

Zakladné ukazovatele 30.6.2007 31.12.2006 31.12.2005
Navratnost’ vlastného kapitalu (ROE) 10,91 119,29 -
Vynosnost aktiv (ROA) 0,85 8,88 -

Kapitalizacia a zadlzenost

Nasledujuca tabulka uvadza kapitalizaiciu a zadlzenost' Spolo¢nosti, vyplyvajicu z dosiahnutych
neauditovanych nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spoloénosti k 30. jinu 2007 a auditovanych




nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti k 31. decembru 2006 ak 31. decembru 2005 podla
SAS.

Tabulka ¢. S2:  Kapitalizdcia a zadlZenost Spolocnosti podla SAS (v tis. Sk).

Kapitalizacia a zadlZenost’ 30.6.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kratkodobé zavazky

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do

1 roka 7129 8 882 16 690
Kratkodobé zaviazky celkom 7129 8882 16 690

Dlhodobé zavizky
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5

rokov 408 889 382218 231090

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou

ako 5 rokov 0 0 0
Dlhodobé zavizky celkom 408 889 382218 231090

Vlastné imanie

Zakladné imanie 30000 30 000 30000
Kapitalové fondy 500 500 500
Fondy zo zisku 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych rokov 964 (36 570) (24 545)
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 3854 37534 (12 024)
Vlastné imanie celkom 35318 31464 (6 069)
Celkova kapitalizacia 451 336 422 564 241 711

Daévody ponuky a poutzitie prostriedkov

Dlhopisy budu vydavané na zaklade verejnej ponuky a buda pontkané v Slovenskej republike investorom
(domacim aj zahraniénym), prostrednictvom Emitenta Vv jeho sidle, pocinajuc diiom 10. decembra 2007
akon¢iac najneskor diiom 12. juna 2008. Datumom zaéiatku vydavania Dlhopisov a zaroven aj datumom
vydania cennych papierov bude 12. december 2007. Predpokladana lehota vydavania a zapisu Dlhopisov na
uéty prvych Majitelov Dlhopisov, vedené (i) CDCP alebo (ii) na ¢ty prvych Majitel'ov Dlhopisov vedené
prislusnymi ¢lenmi CDCP alebo (iii) na drzitel'ské Gcty osob, ktoré eviduja prvych Majitel'ov Dlhopisov, je Sest’
mesiacov odo dia Datumu vydania Dlhopisov. Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny na 100,00 % Menovitej
hodnoty Dlhopisu, pricom od Datumu vydania Dlhopisov (vynimajic) bude emisny kurz Dlhopisov zvyseny
o alikvotny urokovy vynos vypoéitany podl'a konvencie 30E/360.

Odhadovany ¢isty vynos z emisie Dlhopisov po od¢itani nakladov stvisiacich s priradenim kodu ISIN,
registraciou emisie Dlhopisov a ich pripisanim na ¢ty prvych Majitelov Dlhopisov v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a. s., ndkladov spojenych s inzerciou, ndkladov spojenych so schvalovacim procesom
v Narodnej banke Slovenska, s prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy a odmeny Finanéného
poradcu, ktorého vysku Spolo¢nost’ priblizne odhaduje na 498 200 000 Sk (za predpokladu upisania celého
objeme emisie DIhopisov), bude v plngj vyske pouzity na financovanie investi¢énych aktivit Emitenta.

INFORMACIE O EMITENTOVI

Historia a vyvoj Spolocnosti

Spolo¢nost’ vznikla dha 30. oktobra 2003 transformaciou skupiny firiem patriacich k All Finance
Services, a. S. Zalozena bola Zakladatel'skou zmluvou vo forme notarskej zapisnice ¢. N 917/03, Nz 80441/03
20 dia 12. septembra 2003, ktorej signatarmi boli ARCA CAPITAL LTD alng. Pavol Krapa. Skupina All
Finance Services, a. s. posobila na slovenskom kapitalovom trhu od roku 1994. Postupne zacala spolupracovat’
S vyznamnymi finanénymi skupinami a institiciami poésobiacimi na slovenskom a ¢eskom kapitdlovom trhu, ¢o
prispelo k tomu, ze sa Spolo¢nost’ zacala viac sustred’ovat’ na realizaciu vlastnych investiénych zamerov. Pre
dosiahnutie svojich cielov a pre efektivnejSie riadenie investinych projektov zalozila Specializované
spoloénosti, ktoré realizovali jej jednotlivé projektové zamery. Vzhladom na rastice mnozstvo projektov




Spolocnost’ v roku 2005 zvysila zakladné imanie z 5 miliénov Sk na 30 miliénov Sk.

V ramci predmetu podnikania nevykonava Spolo¢nost’ ¢innost’, na ktora by bolo potrebné povolenie,
ktorého platnost’ by bola obmedzena. Rovnako nie je obmedzena ani doba trvania podnikania Spolo¢nosti.

Prehlad podnikatelskej cinnosti Spolocnosti

Spolocnost’ je sacastou skupiny Arca Capital (d’alej aj ,,Skupina“), posobiacej v oblasti Private Equity
av oblasti projektov savisiacich snehnutelnostami (Real Estate). Skupina vykonava svoje aktivity
predovsetkym v stredngl avychodnej Eurdpe, svoje zastGipenia ma okrem Bratislavy tiez v Prahe, Londyne
av Kyjeve. Vdaka vhodnému medzinarodnému rozmiestneniu a Skiisenému S$pecializovanému timu ma
moznosti pre maximalne vyuzitie medzinarodného know-how pri posudzovani investiénych projektov
adosiahnutie pozadovanej navratnosti investicie.

Organizacna Struktura Skupiny

[Arca Investments, a. s. |

100 26
| Arca capital Slovakia, a. s. |

67 %
AQUA GROUP s.r.o.
50 2%

———|eFesuUs, s.r.o.

50 2%
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100 %6
CRESLING, s.r.o

50 2%
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100 %
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ATRICIO a. s.

J UL

67 2%
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51 2%
SiTy,a. s. ]

100 %
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100 %
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50 %
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31 %
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100 26
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F——{erNnO INNL a. s. |
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18 %
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29 %
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99 %
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99 %
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100 2%
—»|Arca capital Ukraine |

99 %%
—|ARCA CAPITAL Lta. |

100 %6
COLLY, s.r.o.

18 2%
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33 %
67 %

I
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17 9%
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Projekty Spolocnosti a Skupiny

Tabulka ¢. S3:

Prebiehajice
AQUA GROUPSst.o.

MARILA BALIRNY a.s.

BIO-SKIN, a s.
BRNO INN, as.

CZECH PRECISION
FORGE a. s.

GiTY,as

GOLD PRALINESSst.o.
Kharkovmetrostroy
Nadiya

Nikolajevska mestska
mliekaren

VCE - transformétory,
S.I.0.

The Easy Company, s.r.0.

GEODEZIA Bratislava
a s

Ukoncené

Jihomoravské drevarské
zavody Brno

Slévarna litiny Brno s.r.o.
Kupele Trencianske
Teplice, a s.
UnionLeasing, a. s.
Zentiva, a s.

Planované
Internetovy obchod
Priemyselny park
Retail, vyroba a preda
potravinarskych
vyrobkov

Tabulka ¢. 54

Prebiehajice

Hydrostav, Podunajské
Biskupice

LIGHTPARK, Bratislava

Logocentrum Brovary,
Ukrajina
Logopark Juh, Ukragjina

Logopark Zapad,
Ukragjina

Pozemky Liptovsky
Mikulag

Pozemky Podunajské
Biskupice

CRESLING - budovy
Grosslingova, Bratislava

Private Equity projekty Spolocnosti a Skupiny.

Vyska (Predpokladany) Typ investicie (Predpokla- Podiel Nositel’ projektu
investicie vynos v mil. dané)
v mil. EUR ukoncenie
EUR projektu
1,00 1,50 venture capital 2012 67 % AQUA GROUPst.0.
20,00 30,00 venture capital 2012 100 % MARILA BALIRNY a.s.
1,00 2,00 venture capital 2010 49 % BIO-SKIN, a s.
1,60 2,50 minorita 2009 30% BRNOINN, a. s.
4,70 7,05 restrukturalizacia 2008 33% partner
5,00 6,50 venture capital 2012 51 % GiTY,as
0,50 1,00 venture capital 2012 80 % GOLD PRALINESs.r.0.
0,47 1,00 reStrukturalizacia 2011 33% Charkivmetrobud
0,30 0,70 venture capital 2012 75 % Nadiya
0,80 1,30 aktivna minorita 2010 16 % Eskonta IIK
VCE — transformatory,
2,50 4,00 venture capital 2011 50 % S.I.0.
0,25 venture capital 67 %
GEODEZIA Bratislava
2,00 4,00 restrukturalizacia 2011 42 % as.
2,50 3,60 restrukturalizacia 2007 81 % COLLY, sr.o.
1,60 2,00 restrukturalizacia 2007 100 % Slévarna litiny Brno s.r.o.
6,20 7,00 restrukturalizacia 2007 69 % DEOTIS, sr.o.
8,00 10,30 restrukturalizacia 2007 100 % Union Leasing, a. s.
5,00 5,70 minorita 2007 4% Arca Investments, a. s.
Predpokladané
Zaciatok ukondéenie Typ investicie
2008 2011 restrukturalizacia
2008 2011 restrukturalizacia
2008 2010 restrukturalizicia
Real Estate projekty Spolocnosti a Skupiny.
Vyska (Predpokladany) Sektor realitného (Predpokla- Nositel’ projektu
v mil. vynos v mil. projektu dané)
EUR EUR ukondenie
projektu
2,90 3,50 ubytovia, logistika 2008 EFESUS, srr.0.
obchod,
4,10 10,00 administrativa 2008 LIGHTPARK, sr.0.
6,40 11,00 logistika, obchod 2009 Logocentr Brovari
logistika,
3,50 5,00 administrativa 2011 ArkaRielti
logistika,
1,70 2,50 administrativa 2011 ArkaRielti
0,50 1,00 pozemky 2008 ArcaCapital Slovakia, a. s.
1,80 2,50 pozemky 2008 partneri
1,00 3,50 byty 2011 CRESLING, sr.o.




Vyska Vynos v mil. Sektor realitného Ukoncenie Nositel’ projektu
investicie EUR projektu projektu
v mil.
EUR

Ukoncené

BCT, Bratislava 5,70 12,00 administrativa 2007 partneri
CRESEUS, a s, CR 5,40 6,00 pozemky 2006 Arca Capital Bohemia, a. s.
DEVIN BANKA - byty

Vo Zvolene 0,20 0,50 byty 2006 Arca Capital Slovakia, a s.
IFC TRANSPORT,

Bratislava 0,45 0,70 logistika 2004 Arca Capital Slovakia, a s.
ZETOR - Budova, Brno,

CR 1,00 2,00 byty 2007 FORMINA, sr.0.
Hydrostav - VI¢ie hrdlo 0,40 1,00 administrativa 2007 PERGAMUM, str.0.
Planované Zaciatok Sektor

Realitné projekty na

Ukrgjine 2008 -

Stavebné pozemky pozemky, rodinné

Hubice, SR 2008 domy

Stavebné pozemky pozemky, rodinné

Pezinok 2008 domy
Vecny majetok

Spolo¢nost” vo svojom uétovnictve eviduje v ramci vykazov zostavenych podla auditovanych
nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov podla SAS k 31. decembru 2006 dlhodoby hmotny majetok
v celkovej obstaravacej hodnote 4 006 tis. Sk, z toho samostatné hnutel'né veci a Sibory v hodnote 3 946 tis. Sk
aostatny dlhodoby hmotny majetok v hodnote 60 tis. Sk. Spolo¢nost’ vo svojom Uétovnictve eviduje v ramci
vykazov zostavenych podla auditovanych nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov podla SAS
k 31. decembru 2005 dihodoby hmotny majetok v celkovej obstaravacej hodnote 107 519 tis. Sk, z toho stavby
v hodnote 2 960 tis. Sk, samostatné hnutel'né veci a Sibory v hodnote 2 738 tis. Sk, ostatny dlhodoby hmotny
majetok v hodnote 63 tis. Sk a obstaravany dlhodoby hmotny majetok v hodnote 101 758 tis. Sk.

AKCIONAR EMITENTA

V nasledujiicej tabulke je uvedend akcionarska Struktura Spoloénosti k datumu vyhotovenia tohto
Prospektu.

Tabulka ¢. S5: Akcionarska Struktura Spolocnosti.

Zakladné imanie v tis. Sk Majetkova ucast’ v % Hlasovacie prava v %

AKkcionar
Arca Investments, a. s. 30 000 100,00 100,00
Spolu 30 000 100,00 100,00

MANAZMENT A ZAMESTNANCI EMITENTA

Predstavenstvo je Statutarnym organom Spoloc¢nosti, ktory riadi ¢innost’ Spolo¢nosti a kona v jej mene.
Predstavenstvo ma dvoch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie z akcionarov alebo inych 0s6b na
dobu pat’ rokov.

Tabulka ¢. S6: Clenovia predstavenstva Spolocnosti k datumu vyhotovenia tohto Prospektu.

Funkcia Rokzvolenia Datum narodenia Miesto trvalého pobytu
Meno a priezvisko
Ing. Rastidlav Vdi¢ ¢len a predseda 2005 24.7.1973 Horné Obdokovce 369, 956 08 Horné Obdokovce
Ing. Henrich Kis ¢len 2005 29.6.1975 Na Bielenisku 4834/20, 902 01 Pezinok




FINANCNE INFORMACIE

Nasledujuce tabul’ky obsahuji udaje z auditovanych nekonsolidovanych uétovnych zavierok Spolo¢nosti
k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005, zostavenych podl'a SAS.

Tabulka ¢. S7: Auditovany nekonsolidovany vykaz ziskov a strat k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 podla SAS

v plnom rozsahu (v tis. Sk).

Vykaz ziskov a strat

Trzby z predaja tovaru
Néklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru
Obchodna marza
Vyroba
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb
Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob
Aktivacia
Vyrobna spotreba
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok
Sluzby
Pridana hodnota
Osobné naklady
Mzdové naklady
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva
Naklady na socialne poistenie
Socialne naklady
Dane a poplatky
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dihodob. hmotného majetku
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a pred. materialu
Pouzitie a zruenie rezerv do vynosov z hospodarskej ¢innosti a iétovanie
vzniku komplexnych nakladov buducich obdobi
Tvorba rezerv na hospodarsku ¢innost’ a zaétovanie komplexnych
nakladov buducich obdobi
Zuétovanie a zrusenie opravnych poloZiek do vynosov z hosp. ¢innosti
Tvorba opravnych poloziek do nakladov na hospodarsku ¢innost’
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’
Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-)
Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-)
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti
Trzby z predaja cennych papierov a podielov
Predané cenné papiere a podiely
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku
Vynosy z CP a podielov v dcérskej Gictovnej jednotke a v spolo¢nosti
s podstatnym vplyvom
Vynosy z ostatnych dlhodobych CP a podielov
Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
Naklady na kratkodoby finan¢ny majetok
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii
Néklady na precenenie CP anaklady na derivatové operacie
Vynosové troky
Nakladové uroky
Kurzové zisky
Kurzové straty
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti
Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost’
Pouzitie a zruenie rezerv do vynosov z finanénej ¢innosti
Tvorbarezerv nafinanénu ¢innost’
Zuctovanie a zrusenie oprav. poloziek do vynosov z finanénej ¢innosti
Tvorba opravnych poloziek do ndkladov na finanéni ¢innost’
Prevod finanénych vynosov (-)
Prevod finanénych nakladov (-)
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti
Dai z prijmov z beznej ¢innosti
Splatna
Odlozena
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti
Mimoriadne vynosy

Rok 2006 Rok 2005
2006 2005 2005 2004
350 15 940 15 940 R

177 6629 6629 -

173 9311 9311 -

28 920 115 115 136
13716 115 115 136
15 204 - - -
43519 12 351 12 351 11572
1502 1541 1541 2520
42017 10 810 10 810 9052
(14 426) (2 925) (2 925) (11 436)
7 469 11014 11014 9937
5894 8838 8838 8014
1412 1960 1960 1721
163 216 216 202
326 18 18 5
1968 1388 1388 658
177 468 11 11 369
111 770 - - -
383 181 181 -
124 388 388 181
211 - - -
1338 35403 35403 -
1573 25 288 25288 71
41327 (5 426) (5 426) (21919)
6295 - - -
1102 - - -
271 33 33 -
271 33 33 -

18 395 674 674 35
26 490 6753 6753 472
567 23 23 122
1046 317 317 230
455 258 258 90

(3 565) (6 598) (6 598) (635)
228 - - -
228 - - -
37534 (12 024) (12 024) (22 554)




Mimoriadne naklady
Dai z primov z mimoriadnej ¢innosti

Splatna

Odlozena
Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie

Tabulka ¢. S8:
rozsahu (v tis. Sk).

Suvaha

SPOLU MAJETOK
POHLEADAVKY ZA UPISANE VLASTNE IMANIE
NEOBEZNY MAJETOK
DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK SUCET
Zriad’ovacie naklady
Aktivované naklady na vyvoj
Softvér
Ocenitelné prava
Goodwill
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok
DLHODOBY HMOTNY MAJETOK SUCET
Pozemky
Stavby
Samostatné hnutel'né veci a Sibory hnutel'nych veci
Pestovatel'ské celky trvalych porastov
Zakladné stado a tazné zvierata
Ostatny dlhodoby hmotny majetok
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok
Opravna polozka k nadobudnutému majetku
DLHODOBY FINANCNY MAJETOK SUCET
Podielové CP a podiely v dcérskej tctovnej jednotke
Podielové CP a podiely v spoloénosti s podstatnym vplyvom
Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely
Pozicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku
Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok
Po6zicky s dobou splatnosti nagjviac jeden rok
Obstaravany dlhodoby finanény majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok
OBEZNY MAJETOK
ZASOBY SUCET
Material
Nedokonéena vyroba a polotovary

Auditovana nekonsolidovand suvaha k 31.

37534

(12 024;

(12 024;

22 554;

decembru 2006 a k 31. decembru 2005 podla SAS v plnom

Zakazkova vyroba s predpoklad. dobou ukongenia dlhou ako 1 rok -

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby
DLHODOBE POHI’ADAVKY SUCET

Pohradavky z obchodného styku

Pohladavky voci dcérskej Gct. jednotke a materskej Gct. jednotke

Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku
Pohradavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu
Iné pohladavky
Odlozena danova pohladavka

KRATKODOBE POHCADAVKY SUCET
Pohl'adavky z obchodného styku

Pohladavky voci dcérske Gct. jednotke a materskej Gct. jednotke

Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku
Pohl'adavky voéi spoloénikom, ¢lenom a zdruZeniu
Socialne poistenie
Daiové pohladavky
Iné pohladavky
FINANCNE UCTY SUCET
Peniaze
Utty v bankach
Utty v bankach s dobou viazanosti dihsou ako jeden rok
Kratkodoby finan¢ny majetok
Obstaravany kratkodoby finanény majetok

Rok 2006 Rok 2005
2006 2005 2005 2004
422 688 257100 257100 13 622
383 496 205 257 205 257 4048
141 224 224 307

25 38 38 51

116 186 186 256
4006 107 519 107 519 2241

- 2960 2960 -

3946 2738 2738 2175
60 63 63 66

- 101 758 101 758 -

379 349 97514 97 514 1,500
798 400 400 )

- 5208 5208 -
378551 90 804 90 804 -
- - - 1500

- 1102 1102 -
38216 50 714 50 714 8834
15 204 177 177 -
15204 - - -
- 177 177 -

- 15 026 15 026 -

- 26 26 -

- 15000 15000 -

3268 31271 31271 8257
3268 30320 30320 7059

- - - 14

- 951 951 1184

19 744 4240 4240 577
4323 1638 1633 31
15421 2602 2602 546




CASOVE ROZLISENIE
Néklady budtcich obdobi
Prijmy budutcich obdobi

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE

ZAKLADNE IMANIE SUCET
Zakladné imanie
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
Zmena zakladného imania
KAPITALOVE FONDY SUCET
Emisné azio
Ostatné kapitalové fondy
Zakonny rezervny fond (Nedeliteny fond) z kapitalovych vkladov
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavéizkov
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych Gcastin
Ocetiovacie rozdiely z precenenia pri zlaceni, splynuti a rozdeleni
FONDY ZO ZISKU SUCET
Zakonny rezervny fond
Nedelitelny fond
Statutirne fondy a ostatné fondy
VYSLEDOK HOSPODARENIA MINULYCH ROKOV
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Neuhradena strata minulych rokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE
ZAVAZKY
REZERVY SUCET
Rezervy zakonné
Ostatné dlhodobé rezervy
Kratkodobé rezervy
DLHODOBE ZAVAZKY SUCET
Dlhodobé zavizky z obchodného styku
Dlhodobé nevyfakturované dodavky
Dlhodobé zavizky voéi deérskej uét. jednotke a mater. Gét. jednotke
Ostatné dlhodobé zavizky v ramci konsolidovaného celku
Dlhodobé prijaté preddavky
Dlhodobé zmenky na ahradu
Vydané dlhopisy
Zavézky zo socialneho fondu
Ostatné dlhodobé zavizky
Odlozeny dafiovy zaviazok
KRATKODOBE ZAVAZKY SUCET
Zavazky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky
Zavizky voci dcérskej uétov. jednotke a materskej Gictovnej jednotke
Ostatné zavizky v ramcei konsolidovaného celku
Zavizky voci spoloénikom a zdruzeniu
Zavizky voci zamestnancom
Zavizky zo socialneho poistenia
Dariové zavizky a dotacie
Ostatné zavizky
BANKOVE UVERY A VYPOMOCI SUCET
Bankové uvery dlhodobé
Bezné bankové tivery
Kratkodobé finanéné vypomoci
CASOVE ROZLISENIE
Vydavky budicich obdobi
Vynosy buducich obdobi

976 1129 1129 740
624 1129 1129 740
352 - - -

422 688 257100 257 100 13622
31 464 (6 069) (6 069) (19 045)
30 000 30 000 30 000 5000
30000 30 000 30000 5000
500 500 500 500
500 500 500 500

(36 570) (24 545) (24 545) (1991)
(36 570) (24 545) (24 545) (1991)
37534 (12 024) (12 024) (22 554)
391 224 263 169 263 169 32 667
124 388 388 181

124 388 388 181
382218 231 090 231 090 30 618
- - - 27639
238330 146 500 146 500 1000
102 862 - - -
1 24 24 25
41025 84 566 84 566 1954
8 882 16 691 16 691 1868
719 721 721 1112
4969 40 40 84
244 398 398 400

143 204 204 200
2807 78 78 72

- 15 250 15 250 -

- 15 000 15 000 -

- 15 000 15 000 -




Tabulka ¢. S9: Auditovany vykaz cash flow (priama metéda) k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 podla SAS

v plnom rozsahu (v tis. Sk).

Cash flow
Peiiazné toky zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti

Prijmy z predajatovaru

Vydavky na nédkup tovaru

Prijmy z predajavlastnych vyrobkov

Prijmy z predaja sluzieb

Vydavky na obstaranie materialu

Vydavky na obstaranie energie

Vydavky na sluzby

Vydavky na osobné naklady

Vydavky na dane a poplatky (okrem dane z prijmov prav. osdb)

Ostatné prijmy vztahujice sa k prevadzkovej ¢innosti G¢t. jednotky

Ostatné vydavky vztahujuce sa k prevadzkovej ¢innosti Gct. jednotky
Penazné toky vzt’ahujuce sa k prevadzkovej ¢innosti u¢tovnej
jednotky, okrem tych, ktoré sa musia uvadzat’ samostatne v d’alSich
¢astiach prehladu pefiaZznych tokov
Specifické polozky
Penazné toky pred alternativne vykazovanymi a ostatnymi
polozkami

Alternativne vykazované polozky

Ostatné polozky patriace do pefiaznych tokov zo zékladnych
podnikatel’skych ¢innosti

Cisty peiiaZny tok zo z4kladnych podnikatePskych &innosti

Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti
Vydavky spojené s obstaranim stalych aktiv pri pouZiti netto spdsobu
vykazovania pefiaznych tokov:
Prijmy z predaja stalych aktiv
Penazné toky z prenajmu hnut. a nehnut. veci prenajim. ako celok
Specifické polozky
Alternativne vykazované polozky
Ostatné polozky, ktoré ovplyviiujii pefiazné toky z investiénych
¢innosti a nebola pre ne naplii v predchadzajicich riadkoch

Cisty peiiazny tok z investi¢nych &innosti

Pefiazné toky z finan¢nych Cinnosti
Zmeny stavu dihodobych (pripadne kratkodobych) zavazkov
Penazné toky v oblasti vlastného imania
Specifické polozky
Alternativne vykazované polozky
Ostatné polozky, ktoré ovplyviiuju penazné toky z finanénych ¢innosti
anebolapre ne napli v predchadzajicich riadkoch
Cisty peiiazny tok z finanénych &innosti

Vysledkové kurzové rozdiely vy¢islené na konci uc¢tovného obdobia
Kurzové straty
Kurzové zisky

Zmena stavu peiiaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov
Stav penaz. prostriedkov a pefaZ. ekvivalentov na za¢. u¢t. obdobia
Stav penaZ. prostriedkov a peiazZ. ekvivalentov na konci ué¢t. obdobia

Vyznamné zmeny

Rok 2006 Rok 2005
2006 2005 2005 2004

350 15940 15940 -

177) (6 629) (6 629) -
13716 116 116 -
(1029) (1332 (1332 ]
(474) (209) (209) -
(42017) (10810) (10 810) (265)
(7 469) (11014) (11.014) (510)
(878) (1318) (1318) -
1338 35403 35403 -
(113 343) (25 288) (25 288) 1)
(149 983) (5141) (5 141) (783)
(562 837) (449 758) (449 758) (4 045)
(712 820) (454 899) (454 899) (4 828)
(712 820) (454 899) (454 899) (4 828)
334 469 85339 85339 2706
306 927 333775 333775 -
641 396 419 114 419 114 2706
102 407 (258) (258) -

- 25000 25000 5500

102 407 24742 24742 5500
479) (294) (294) -

(1 046) (317) (317) -
567 23 23 -

30 504 (11 337) (11 337) 3378
(10 760) 577 577 -
19 744 (10 760) (10 760) 3378

V roku 2006 Spolocnost’ pokracovala v restrukturalizaénych a stabilizatnych opatreniach tykajtcich sa
projektu AQUA GROUP, ktoré boli sustredené najmd na oblast odbytovej stratégie a kvality vyroby.
Spolocnost’ pocita s posilnenim pozicii na trhu a srastom trhového podielu, ato ngimi prostrednictvom
vyrobkovych inovacii, novych odbytovych ciest a d’alsich alternativ vyuzitia existujucich zdrojov.




Koncom roka 2006 Spolocnost’ ziskala majoritny podiel v spolo¢nosti Kapele Tren¢ianske Teplice, a. s. za
ucelom restrukturalizacie procesov, nasadenia nového manazérskeho timu a realizacie investicii so zdmerom
Zvysenia a rozsirenia standardu poskytovanych sluzieb. Projekt bol ukon¢eny v roku 2007 predajom finané¢nému
investorovi.

Spoloc¢nost LYOR a. s., patriaca do investi¢nej skupiny Arca Capital, podpisala na konci augusta 2007
zmluvu o kiipe 100 % akcii spoloénosti MARILA BALIRNY a. s. Vysporiadanie obchodu je naplanované na
obdobie medzi septembrom 2007 & januarom 2008 v suvislosti s vyjadrenim a odsthlasenim transakcie
Uradom pre ochranu hospodarskej sataze.

Spolocnost’ Arca Capital Bohemia, a. s. ziskala v oktobri 2007 31 % - ny balik akcii jedného
z ngjvyznamnejsich ¢eskych obchodnikov s elektrinou, spolocnosti MORAVIA ENERGO, a. s., so sidlom
739 61 Tiinec, Jefabinova 365. V Sicasnosti prebieha priprava strategickych zamerov a navrhov d’alSicho
postupu tykajucich sa predmetnej spoloénosti.

PREVADZKOVY PREHIAD A ZAMERY

Nasledujuca tabulka uvadza dosiahnuté prevadzkové vysledky Spolo¢nosti podla neauditovanych
nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov podl'a SAS k 30. junu 2007 a k 30. junu 2006.

Tabulka ¢. S10:  Neauditovany nekonsolidovany vykaz ziskov a strat Spolocnosti k 30. junu 2007 a k 30. junu 2006 podla
SAS v plnom rozsahu (v tis. Sk).

30.6.2007 30.6.2006
Vykaz ziskov a strat 30.6.2007 30.6.2006 30.6.2006 30.6.2005
Trzby z predaja tovaru - 350 350 6338
Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru - 177 177 2763
Obchodna marza - 173 173 3575
Vyroba 49 883 3760 3760 45
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a Sluzieb 21752 3760 3760 45
Zmeny stavu vnutroorganiza¢nych zasob 28131 - - -
Aktivacia - - - -
Vyrobna spotreba 41532 12 603 12 603 5428
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok 481 1028 1028 366
Sluzby 41051 11575 11575 5062
Pridana hodnota 8351 (8 670) (8 670) (1 808)
Osobné naklady 4369 4469 4469 6 455
Mzdové naklady 3552 3655 3655 5293
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva - - - -
Naklady na socialne zabezpecenie 732 726 726 1043
Socialne naklady 85 88 88 119
Dane a poplatky 164 212 212 14
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dihodob. hmotného majetku 987 876 876 564
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu - 149 425 149 425 -
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a pred. materialu - 101 442 101 442 -
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 353 812 812 35363
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 44 373 373 25261
Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-) - - - -
Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-) - - - -
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 3140 34 195 34 195 1261
Trzby z predaja cennych papierov a podielov - - - -
Predané cenné papiere a podiely - - - -
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku - 270 270 33
Vynosy z CP a podielov v dcérskej uétovnej jednotke av spolocnosti
s podstathym vplyvom - - - -
Vynosy z ostatnych dlhodobych CP a podielov - 270 270 33
Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku - - - -
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku - - - -
Néklady na kratkodoby finanény majetok - - - -
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii - - - -
Naklady na precenenie CP anaklady na derivatové operacie - - - -
Tvorba azictovanie opravnych poloziek k finanénému majetku - - - -
Vynosové uroky 16 383 4095 4095 72
Nakladové uroky 15 395 6 345 6 345 2207
Kurzové zisky 1 - - -
Kurzové straty 3 5 5 63
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti - - - -
Ostatné naklady na finanénu ¢innost’ 272 346 346 142
Prevod finanénych vynosov (-) - - - -
Prevod finanénych nakladov (-) - - - -
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti 714 (2331 (2331 (2307)
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Dan z prijmov z beznej ¢innosti - - - -
Splatna - - - -
Odlozena - - - -

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti 3854 31 864 31 864 (1. 046)

Mimoriadne vynosy - - - B

Mimoriadne naklady - - - -

Dai z primov z mimoriadnej ¢innosti - - - -
Splatna - - - R
Odlozena - - - -

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti - - - -

Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom - - - -

Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie 3854 31 864 31 864 (1 046)

Tabulka ¢. S11:  Neauditovana nekonsolidovand suvaha Spolocnosti k 30. junu 2007 a k 30. junu 2006 podla SAS v plnom
rozsahu (v tis. Sk).

30.6.2007 30.6.2006
Stivaha 30.6.2007 30.6.2006 30.6.2006 30.6.2005

SPOLU MAJETOK 451 336 311073 311073 124 548
POHLEADAVKY ZA UPISANE VLASTNE IMANIE - - - -
NEOBEZNY MAJETOK 371779 286 335 286 335 58 405
DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK SUCET 100 182 182 265
Zriad’ovacie naklady 18 31 31 44
Aktivované naklady na vyvoj - - - -
Softvér 82 151 151 221
Ocenitelné prava - - - -
Goodwill - - - -
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok - - - -
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok - - - -
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok - - - -
DLHODOBY HMOTNY MAJETOK SUCET 3238 30373 30373 7 400
Pozemky - - - 119
Stavby - - -
Samostatné hnutelné veci a Sibory hnutel'nych veci 3003 5129 5129 3393
Pestovatel'ské celky trvalych porastov - - - -
Zékladné stado a tazné zvierata - - -
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 58 61 61 65
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 177 25183 25183 -
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok - - - -
Opravna polozka k nadobudnutému majetku -
DLHODOBY FINANCNY MAJETOK SUCET 368 441 255 780 255 780 50 740
Podielové CP a podiely v dcérskej uétovnej jednotke -
Podielové CP a podiely v spolo¢nosti s podstatnym vplyvom 10798 400 400 100
Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely - - - -
Pozicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku - 6 896 6 896 1500
Ostatny dlhodoby finanény majetok 357 643 247 382 247 382 49140
Pozicky s dobou splatnosti najviac jeden rok - - -
Obstaravany dlhodoby finanény majetok - 1102 1102 -
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok - - - -
OBEZNY MAJETOK 79 520 24 331 24 331 65 770
ZASOBY SUCET 43335 - - -
Material -
Nedokonéena vyroba a polotovary 43335 - - -
Zakazkova vyroba s predpoklad. dobou ukonéenia dlhsou ako 1 rok - - - -
Vyrobky - - - -
Zvierata - - - -
Tovar - - - -
Poskytnuté preddavky na zasoby - - - -
DLHODOBE POHIADAVKY SUCET - - - -
Pohradavky z obchodného styku - - - -
Pohladavky voci dcérskej uct. jednotke a materske uct. jednotke - - - -
Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku - - - -
Pohradavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu - - - -
Iné pohladavky - - - -
OdlozZena danova pohladavka - - - -
KRATKODOBE POHCADAVKY SUCET 24 691 3382 3382 32 868
Pohradavky z obchodného styku 21018 3016 3016 31821
Pohladavky voci dcérskej ictovnej jednotke a materskej uctovnej
jednotke - - - -
Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku - 84 84 11
Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu - - - -
Socialne poistenie - -
Daiové pohladavky 113 4 4 1035
Iné pohladavky 3560 278 278 1
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FINANCNE UCTY SUCET

Peniaze
Uéty v bankéach
Utty v bankach s dobou viazanosti dlhsou ako jeden rok
Kratkodoby finanény majetok
Obstaravany kratkodoby finanény majetok

CASOVE ROZLIiSENIE
Naklady buducich obdobi
Prijmy buducich obdobi

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
ZAKLADNE IMANIE SUCET
Zékladné imanie
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
Zmena zakladného imania
KAPITALOVE FONDY SUCET
Emisné azio
Ostatné kapitalové fondy
Zakonny rezervny fond (Nedeliteny fond) z kapitalovych vkladov
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych Gc¢astin
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdeleni
FONDY ZO ZISKU SUCET
Zakonny rezervny fond
Nedelitelny fond
Statutirne fondy a ostatné fondy
VYSLEDOK HOSPODARENIA MINULYCH ROKOV
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Neuhradena strata minulych rokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE
ZAVAZKY
REZERVY SUCET
Rezervy zakonné
Ostatné dlhodobé rezervy
Kratkodobé rezervy
DLHODOBE ZAVAZKY SUCET
Dlhodobé zavizky z obchodného styku
Dlhodobé nevyfakturované dodavky
Dlhodobé zavazky voci deérskej Gct. jednotke a mater. Gct. jednotke
Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku
Dlhodobé prijaté preddavky
Dlhodobé zmenky na ahradu
Vydané dlhopisy
ZavizKy zo socialneho fondu
Ostatné dlhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavizok
KRATKODOBE ZAVAZKY SUCET
Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky
Zavazky voéi deérskej uctov. jednotke a materske uctovnej jednotke
Ostatné zavizky v ramci konsolidovaného celku
Zavizky voci spoloénikom a zdruzeniu
Zavézky voci zamestnancom
Zavézky zo socialneho poistenia
Daiiové zavizky a dotacie
Ostatné zavizky
BANKOVE UVERY A VYPOMOCI SUCET
Bankové uvery dlhodobé
Bezné bankové Gvery
Kratkodobé finanéné vypomoci
CASOVE ROZLIiSENIE
Vydavky buducich obdobi
Vynosy budutcich obdobi
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11 494 20 949 20949 32902
256 3015 3015 843
11238 17 934 17934 32059
37 407 407 373

37 407 407 373

451 336 311073 311073 124 548
35318 25794 25794 (20 091)
30 000 30 000 30 000 5000
30 000 30 000 30 000 5000
500 500 500 500

500 500 500 500

964 (36 570) (36 570) (24 545)
37534 - - -
(36 570) (36 570) (36 570) (24 545)
3854 31864 31864 (1 046)
416 018 285279 285279 144 639
- - - 181

- - - 181

408 889 278 783 278 783 126 698
- - - 31867
223128 60 381 60 381 94593
102 862 102 862 102 862 -
3 20 20 37

82 896 115520 115 520 201
7129 1746 1746 17 760
6428 508 598 261
386 348 348 855
206 185 185 315

109 615 615 177

- - - 15952

- 4750 4750 -

- 4750 4750 -




Tabulka ¢. S12:  Neauditovany prehlad o pernaznych tokoch k 30. junu 2007 a k 30. junu 2006 podla SAS v plnom rozsahu

(v tis. Sk).
30.6.2007 30.6.2006
Cash flow 30.6.2007 30.6.2006 30.6.2006 30.6.2005
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim datiou z prijmov 3854 31 864 31 864 (1 046)
Nepeiazné operacie ovplyviujuce vysledok hospodarenia z beznej
¢innosti pred zdanenim dafiou z prijmov 937 (44 405) (44 405) 3105
Odpisy dlhodobého nehmot. majetku a dlhodobého hmot. majetku 986 876 876 564
Zmena stavu poloziek ¢asového rozlisenia nakladov a vynosov 939 722 722 367
Dividendy ainé podiely na zisku (i¢tované do vynosov - (270) (270) (33)
Uroky ucétované do nakladov 15 395 6 345 6 345 2207
Uroky tiétované do vynosov (16 383) (4 095) (4 095) -
Vysledok z predaja dlhodobého majetku, s vynimkou majetku, ktory
sapovazuje za peiazny ekvivalent - (47 983) (47 983) -
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok hospodarenia
z beznej ¢innosti (51102) 27760 27760 (8717)
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (21 095) 42 916 42 916 (24 609)
Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej ¢innosti (1876) (15333) (15333 15892
Zmena stavu zasob (28 131) 177 177 -
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov a vydavkov,
ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach prehl'adu pefiaznych tokov (46 311) 15219 15219 (6 658)
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti (46 311) 15219 15219 (6 658)
Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa
zalenuju do investiénych ¢innosti alebo finanénych Einnosti (329) (0] 0] @)
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (46 640) 15218 15218 (6 659)
Pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (178) (25 130) (25 130) (5681)
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych u¢tovnych jednotkach (10 000) - - (100)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku - 149 425 149 425 -
Vydavky na dlhodobé p6zi¢ky poskytnuté G¢tovnou jednotkou ingj
uctovnej jednotke, ktord je sucast'ou konsolidovaného celku (116 762) (184 922) (184 922) (80 248)
Prijmy zo splacania dlhodobych péziciek poskytnutych ti¢tovnou
jednotkou ing G¢tovnej jednotke, ktora je siicast'ou konsolid. celku 137 670 26 656 26 656 31108
Prijaté uroky, s vynimkou tych, kt. sa zaéletiuji do prevadz. ¢innosti 16 383 4095 4095 -
Prijmy z dividend ainych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré
sa zaclenuju do prevadzkovych Einnosti - 270 270 33
Cisté penazné toky z investi¢nych ¢innosti 27113 (29 606) (29 606) (54 888)
Peiiazné toky z finan¢nej ¢innosti
Penazné toky vo vlastnom imani 0 0 0 0
Penazné toky vznikajuce z dlhodobych zavazkov a kratkodobych
zavdzkov z finanénej Einnosti 26 672 37 443 37443 96 079
Prijmy z tiverov, ktoré uctovnej jednotke poskytla banka - 4750 4750 -
Vydavky na splacanie uverov, ktoré G¢t. jednotke poskytla banka - (15 000) (15 000) -
Prijmy z prijatych p6zi¢iek 89163 276 231 276 231 129 312
Vydavky na splacanie poziciek (62 491) (228 538) (228 538) (33233)
Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do
prevadzkovych ¢innosti (15 395) (6 345) (6 345) (2 207)
Cisté peiiazné toky z finanénej Cinnosti 11277 31098 31098 93 872
Cisté zvysenie alebo &isté znizenie pefiaznych prostriedkov (8 250) 16 710 16 710 32325
Stav PP a PE na z&Ciatku obdobia k 1.1. 19744 4239 4239 577
Stav PP a PE nakonci obdobia pred zohl'adnenim kurzovych rozdielov
vycislenych ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka 11 494 20949 20949 32902
Kurzové rozdiely vygislené k PP a PE ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka - - - -
Zostatok PP a PE ku koncu obdobia, upraveny o kurzové rozdiely
vy¢islené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka 11494 20949 20949 32 902

13




Patenty, licencie a ochranné znamky

Spolognost’ nemé zaregistrovany na Urade priemyselného vlastnictva Slovenskej republiky v Banskej
Bystrici k datumu vyhotovenia tohto Prospektu ziaden patent. Spolo¢nost nema v zmysle ustanoveni
§ 508 az 515 Obchodného zékonnika ziadne licencie k predmetom priemyselné¢ho vlastnictva a na pouZivanie
technologie alebo know — how od Ziadnej tretej strany. Jediné licencné dohody, ktoré Spolo¢nost’ ma, st
licencie na software a databazy pre pouzitie dodaného software.

Zamery

Spolocnost ha zaklade analyz, ktoré predchadzali projektovym rozhodnutiam, oCakava rastuci trend
realizovaného zisku, predpokladd uspe$né ukoncenie niektorych projektov, planuje upevnenie aposilnenie
svojg pozicie a spustenie dal§ich projektov z oblasti Private Equity sprimarnou orienticiou na oblast
rizikového kapitalu, ako aj vyuZitie moznych investiénych prilezitosti v oblasti Rea Estate.

Vyznamné zmluvy

Spolocnost” zabezpetuje vykonavanie svojho predmetu ¢innosti na zaklade zmluvnych vztahov so svojimi
obchodnymi partnermi. Ich realizaciu a zaroven pravnu ochranu Spolo¢nosti a jej klientov vymedzuji zmluvy
uzatvorené podl'a Obchodného zakonnika.
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RIZIKOVE FAKTORY

Cast Prospektu ,,Sthrn“ obsahuje rizikové faktory spojené s Emitentom aDlhopismi a potencialni
investori by s mali pred uskutoénenim investicného rozhodnutia dokladne precitat’ aj tvahy spojené so
Slovenskou republikou atplné tivahy arizika spojené s Emitentom a cennym papierom, ktoré sa nachadzaju
v tomto Prospekte v ¢asti ,,Investiéné tivahy a rizikové faktory spojené s Emitentom a s DIhopismi“.

Rizikové faktory spojené s Emitentom

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta anim
vydavanych cennych papierov. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov uvedenych nizsie
neexistuju aj iné skuto¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta. Popis rizikovych faktorov spojenych
s Emitentom sa nachadza v tomto Prospekte v Casti ,,Investiéné tvahy a rizikové faktory spojené s Emitentom
a s Dlhopismi.

- Konkurencia v sektore Private Equity;

- Zmena trhovych podmienok méze negativne ovplyvnit’ hospodarenie Spolo¢nosti;
- Riziko o¢akavaného rastu Spolo¢nosti a Skupiny;

- Riziko nerealizovania planovanych projektov;

- Politické, ekonomické a legislativne rizika krajin posobnosti Spolo¢nosti a Skupiny;
- Spolo¢nost’ nema rating;

- Riziko straty vyznamnych zamestnancov a schopnosti najst a udrzat si kvalifikovanych
zamestnancov;

- Riziko sadnych sporov;

- Spolocnost’ je vystavena operaénému riziku;

- Riziko vymennych kurzov;

- Riziko rastu tirokovych mier;

- Danové riziko;

- Riziko holdingovej strukttiry Skupiny (vzajomné véizby);

- Riziko ocenenia projektov;

- Due diligence proces;

- Riziko zavislosti na externom financovani;

- Riziko likvidity projektov;

- Riziko zvySenia planovanych prevadzkovych a inych nakladov.
Rizikové faktory spojené s DIhopismi

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik

snimi spojenych. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov uvedenych nizsie neexistuju aj
iné faktory, ktoré by mohli mat’ vplyv na Dlhopisy a trhové rizika s nimi spojené. Popis rizikovych faktorov
spojenych s DIhopismi sa nachadza v tomto Prospekte v Gasti ,,Investiéné Gvahy a rizikové faktory spojené
s Emitentom a s DIhopismi*.

- Obchodovanie s DIhopismi moze byt menej likvidné ako v pripade inych cennych papierov;

- Neexistuje obmedzenie v prijati dalsieho dlhového financovania;

- Investicia do Dlhopisov by mala byt posudzovana s ohl'adom na vSetky suvisiace okolnosti;

- Regulacia, ktora sa vztahuje na investiéné aktivity niektorych investorov, méze obmedzit' alebo
uplne vylucit’ moznost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov;

- Zmena pravnych predpisov moze ovplyvnit hodnotu Dlhopisov;

- Navratnost’ investicii do Dlhopisov mézu ovplyvnit rozne poplatky;

- Névratnost investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena danovym zatazenim;
- Navratnost investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena vyskou inflacie.
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DODATOCNE INFORMACIE

Zakladné imanie

Spolocnost’ je emitentom 300 kusov listinnych kmeniovych akcii znejacich na meno, z ktorych kazda ma
menovita hodnotu 100 000,00 Sk. Zakladné imanie Spolo¢nosti tak k datumu vyhotovenia tohto Prospektu
predstavoval o objem 30 000 000,00 Sk.

Zakladatel'ska listina a stanovy

Akciova spolo¢nost’ s identifikaénym ¢islom ICO: 35 868 856, pridelenym Okresnym stidom Bratislava I,
je pravnickou osobou, ktora bola zalozena Zakladatel'skou zmluvou vo forme notarskej zapisnice ¢. N 917/03,
Nz 80441/03 zo diia 12. septembra 2003 a na zaklade ustanoveni Obchodného zakonnika.

Stanovy Spolognosti obsahujii vSetky potrebné nalezitosti v zmysle Obchodného zakonnika. Aktualne
znenie stanov bolo schvalené riadnym valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dia 12. jila 2007.

Dokumenty k nahliadnutiu

Uplne znenie aktualnych stanov Spolo¢nosti a ostatné pravne dokumenty, vratane historickych finanénych
informacii Spolo¢nosti, resp. historickych finanénych informacii o zavizkoch Spolognosti aje dcérskych
podnikoch, citované vtomto Prospekte, respektive na ktoré sa v tomto Prospekte odkazuje, sa nachadzaju
Vv pisomnej forme a je mozné do nich nahliadnut’ po dobu platnosti tohto Prospektu v sidle Spolo¢nosti a/alebo
v zbierke listin v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislaval.
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SUMAR EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Nasledujuci sumar obsahuje iba zdkladné podmienky emisie Dlhopisov, netvori v§ak uplnu informdciu
o predmetnej emisii. Potencidlni investori by si mali pred uskutoénenim investicného rozhodnutia
prestudovat’ Prospekt ako celok, vratane financénych udajov, priloh a prislusnych poznamok, najmd by vSak
mali dokladne zvaZit’ faktory uvedené v Casti ,, Rizikové faktory“.

Emitent:

Nazov cenného papiera:
Druh cenného papiera:
Forma cenného papiera:
Podoba cenného papiera:
ISIN:

Menovita hodnota:
Celkovy objem emisie:
Emisny kurz:

Datum vydania Dlhopisov:
Splatnost’ Dlhopisov:

Arca Capital Slovakia, a. s.
Dlhopisy ARCA CAPITAL SLOVAKIA 2
dlhopis

dihopis na dorugitel’a

zaknihovany cenny papier v CDCP
SK 4120005646 séria 01

100 000,00 Sk

500 000 000,00 Sk

100,00 %

12. december 2007

12. december 2012

Stav: Dlhopisy  zakladaji  priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré st
vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy postavené aspomi na
roven (pari passu) SO VSetkymi inymi stasnymi a budicimi
priamymi, vSeobecnymi, nezabezpeCenymi, nepodmienenymi
a nepodriadenymi zavizkami Emitenta, s vynimkou tych zavazkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.

Dlhopisy st tro¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske
8,50 % p.a, pricom vynosy z Dlhopisov budu vyplacané rocne,
vzdy k 12. decembru prislusného roka.

Financovanie investi¢nych aktivit Emitenta.

Sposob uréenia Vynosov z Dlhopisov:

Ucel pouzitia prostriedkov:

Obchodovatelnost’: Emitent poda ziadost’ na Burzu cennych papierov v Bratislave, a. s.
o prijatie dihopisov na jej regulovany vol'ny trh.
Zdaovanie: Vynosy z Dlhopisov budi zdaniované v zmysle platnych pravnych

predpisov Slovenskej republiky v ¢ase ich vyplacania.
slovenské
Slovenska sporitel’nia, a. s.

STATISTIKA PONUK A PREDPOKLADANY HARMONOGRAM

Dlhopisy budia vydavané na zaklade verejnej ponuky a budd ponukané v Slovenskej republike
investorom (domacim g zahrani¢nym), prostrednictvom Emitenta v jeho sidle, po¢inajuc diiom 10. decembra
2007 akonéiac najneskdér diiom 12. jina 2008, pricom Emitent si vyhradzuje pravo ukonéit' vydavanie
Dlhopisov g pred Datumom ukonéenia vydavania Dlhopisov, ato g v pripade, Ze celkova menovita hodnota
emisie nebude investormi upisana v celom objeme, pricom aj v takomto pripade sa bude emisia Dlhopisov
povazovat’ za Gspe$ne upisani. Datumom zaciatku vydavania Dlhopisov a zaroven aj datumom vydania cennych
papierov bude 12. december 2007 (d’alej len ,,Datum vydania Dlhopisov*). Predpokladana lehota vydavania
a zapisu Dlhopisov na ucty prvych Majitel'ov Dlhopisov, vedené (i) CDCP alebo (ii) na uéty prvych Majitel'ov
Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi CDCP alebo (iii) na drzitel'ské Gty osdb, ktoré eviduji prvych Majitel'ov
Dlhopisov, je $est mesiacov odo dita Datumu vydania Dlhopisov. Statistika pontk od Ziadatelov bude vedena
u Emitenta.

Rozhodné pravo:
Administrator:

Predpokladany ¢asovy harmonogram:

31.10.2007 Ziadost o pridelenie kodu ISIN;

23.11.2007 Predlozenie Prospektu na schvalenie NBS;

10.12.2007 — 12.12.2007 Zatiatok verejnej ponuky, zaciatok prijimania zavéznych objednavok (do
Datumu vydania Dlhopisov bez AUV, nasledne s AUV);

Datum vydania Dlhopisov;

Ukoncenie primarneho predaja Dlhopisov, prijatie emisie DlIhopisov na
Burzu cennych papierov v Bratislave, a s.

12.12.2007
12.6.2008
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INVESTICNE UVAHY A RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE
S EMITENTOM A S CENNYM PAPIEROM

Potencialni investori by mali pred uskutoénenim investiéného rozhodnutia dokladne zvazit' nasledovné
investi¢né tivahy a rizikové faktory spojené so Spolocnostou, ktoré modzu ovplyvnit’ jeg schopnost’ splnit’ si
zavazky z Dlhopisov voci investorom, ako aj investicné uvahy a rizikové faktory spojené so Slovenskou
republikou, ako & vsetky d’alsie informacie, uvedené v tomto Prospekte. Cielom tychto uvah nie je ich Gplnost’
apotencialni investori do Dlhopisov by mali dékladne preéitat’ cely Prospekt.

V silade s prislusnymi ustanoveniami Zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch) je Emitent povinny
upozornit, ze s investiciou do dlhopisov je spojené aj riziko a doteraj$i, resp. propagovany vynos nie je zarukou
budicich vynosov.

Eminent zaroven vyslovuje nazor, ze v Prospekte nie si zaml¢ané ziadne skutocnosti, dolezité na
rozhodovanie verejnosti, ktorych by si ako Eminent bol vedomy. V Prospekte zaroveil nie si uvadzané
informacie o takom budicom zhodnoteni petiaznych prostriedkov, ktorého dosiahnutie by nebolo mozné
predpokladat’.

UVAHY SPOJENE SO SLOVENSKOU REPUBLIKOU

Investi¢né rizika na rozvijajucich sa trhoch

Investori na rozvijajucich sa trhoch, medzi ktoré patri aj Slovenska republika, by si mali byt’ vedomi, zZe
takéto trhy nesu so sebou vysSie riziko ako viac rozvinuté trhy, vratane moznych pravnych, ekonomickych
apolitickych rizik. Investori by mali ddsledne preskimat’ a ohodnotit’ tieto rizikda a rozhodnut’ sa v zmysle
tychto rizik o spravnosti budicich investicii. Vo vSeobecnosti je Slovenskd republika medzinarodnymi
investormi povazovana za rozvijajtci sa trh. Politicky, ekonomicky, socidlny alebo iny vyvoj v Slovenskej
republike alebo na inych rozvijajucich sa trhoch by mohol mat’ negativny dopad na trhovii hodnotu alebo
likviditu pri obchodovani s Dlhopismi.

V savislosti s prechodom na trhova ekonomiku existuju na Slovensku viaceré rizika, ako napriklad:

—  relativna nestabilita novych institacii;
— zmeny v oblasti legidativy;
—  nizka aroven likvidity na kapitdlovom trhu, najmé sekundarnom.

Rast slovenskgl ekonomiky je uz S$tvrty rok po sebe jednym z najrychlejSich spomedzi krajin
stredoeuropskeho regionu a v ostatnom obdobi aj celej Eurdpskej tnie. Hruby domaci produkt (d’alej len
,,HDP®) v redlnom vyjadreni v roku 2006 zaznamenal zvysSenie o 8,3 % av prvom &z tretom $tvrtroku tohto
roku o 9 %. Z pohladu $truktiry vydavkov sa popri domacom dopyte, ktory bol hlavnym hnacim motorom rastu
za ostatné dva roky, zaCal od konca minulého roku pozitivne prejavovat’ aj vonkajsi dopyt, teda vyvozy.
Ocakavany nabeh vyroby a vyvozov v novovybudovanych zavodoch priamych zahraniénych investicii (najma
v automobilovom aelektrotechnickom priemysle) prispel k zrychleniu ekonomického rastu. Svoju silnt
dynamiku si popritom udrzala spotreba obyvatel'ov, podporena rastom zamestnanosti a realnych miezd, ako aj
pokratujlica investi¢na aktivita v ekonomike.

Infla¢ny vyhlad sa v zavere roka 2006 zlepsil spolu s klesajicimi cenami ropy na svetovych trhoch, ktoré
nevytvarali tlak na d’al$i rast cien energii. Prave tie sa totiz podpisali pod polovicu rastu spotrebitel'skych cien
v uplynulom roku, ktory dosiahol v priemere 4,5 %. Inflacia zacala podl'a o¢akéavani v tomto roku klesat, a to
najma kvoli stabilizacii cien energii a v septembri dosiahla hodnotu 2,8 % v porovnani s 4,2 % v zavere roka
2006. Infla¢ny vyhlad do konca roka 2007 zostava priaznivy, pricom medzi pro-rastové rizika patri pripadné
zvysenie cien energii ¢i mzdami tahané dopytové inflacné tlaky. Na druhej strane, inflacia by mala byt timena
posilnenim koruny. Harmonizovana inflacia by mala v zavere roka 2007 zotrvat’ blizko trovne 1,5 %, pricom
v septembri 2007 sa nachadzala na tGrovni 1,7, ¢im by malo dojst’ k naplneniu ciel'a Narodnej banky Slovenska
(dalej aj ,,NBS“), ktory je definovany na trovni menSej ako 2 %. Rovnako aj splnenie maastrichtského
inflaéného kritéria, ktoré bude hodnotené na jar 2008 vyzera vel'mi pravdepodobne. V €ase hodnotenia sa
oCakava, ze 12 - mesaény priemer harmonizovanej inflacie bude niz$i ako 2 % abude teda tiez pod
maastrichtskym limitom (jeho dlhodoby priemer je 2,5 %). Jednym z rizik prijatia eura v roku 2009 je neisty
inflaény vyhlad na rok 2008, ktory moéze byt brany do Givahy pri posudzovani plnenia kritérii.
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Podla Ministerstva financii Slovenskej republiky vroku 2006 dosiahol deficit vereinych financii
3,7 % HDP, podl'a metodiky ESA-95, ¢o bolo menej nez povodne rozpoétovanych 4,2 % HDP. Tento tdaj uz
zahina naklady na dochodkovi reformu. Schvaleny deficit verejnych financii pre rok 2007 pocita so schodkom
na urovni 2,9 % HDP (uz po zapocitani nakladov dochodkovej reformy), ¢o je v Silade s cielom prijat’ euro
v roku 2009.

Od polovice roku 2006 do aprila 2007 prejavili investori vyrazny zaujem o korunu, ktory pramenil
Z rychleho rastu produktivity, ocakévani zlepSenia obchodnej bilancie, ako aj zvySenia pravdepodobnosti prijatia
eura v roku 2009. Tlak na zhodnocovanie na zaciatku roka 2007 a po marcovom prehodnoteni centralnej parity
ERM-2 (z 38,455 EUR/SKK na 35,442 EUR/SKK) vsak NBS povazovala za prili§ vyrazny, ¢o ju viedlo
k priamym intervenciam na devizovom trhu a odmietaniu dopytu v pravidelnych 2 - tyzdennych REPO
tendroch. Z dévodu zmiernenia dopytu po korune, NBS v marci av aprili znizila Grokové sadzby. Koruna
neskér v maji skorigovala, k éomu dopomohla vyplata dividend do zahrani¢ia, ako g horsi sentiment v regione.
V jesennych mesiacoch savsak zaujem o korunu opat’ zvysil a koruna sa priblizila k Grovniam 32,86 EUR/SKK.

Po tom, ¢o v roku 2006 NBS zvysila urokové sadzby kumulativne o 175 bazickych bodov, v uvode roka
2007 zmenila smerovanie menovel politiky pre silna korunu a zlepSeny inflaény vyhlad. NBS v roku 2007
znizila urokové sadzby dvakrat (v marci a v aprili), ako odpoved’ na posilnenie vymenného kurzu, ktoré
nasledovalo po zmene centralnej parity ERM-2. NBS znizila kI'icovu 2 - tyZzdenni REPO sadzbu kumulativne
0 50 bodov na 4,25 %, sterilizatnu sadzbu o 100 bodov na 2,25 % arefinanént sadzbu o 50 bodov na 5,75 %.
Koruna v méji 2007 oslabila a znizila tlak na realizaciu opatreni NBS. Do konca roku 2007 sa predpoklada
stabilita slovenskych sadzieb, ked’Zze eurdpske sadzby by mali stipnut’ eSte o 25 bodov na 4,25 % aNBS
pravdepodobne nebude znizovat’ sadzby pod troven v eurozone. Ak Eurdpska centralna banka zdvihne sadzby
vyraznejSie, oéakava sa, Ze aj NBS bude reagovat’ d’al$imi zvySeniami.

Slovenska republika sa pripravuje na zavedenie eura od 1. januara 2009. Predpoklada sa, ze k datumu
rozhodovania o prijati eura bude Slovenska republika plnit’ vietky pozadované kritéria, a to napriek skuto¢nosti,
7e $tatisticky trad Europskej unie Eurostat navrhuje zvysit’ deficit verejnych financii Slovenskej republiky o dlh
Narodnej dial'ni¢nej spolocnosti, verejnopravnych médii a Statnych nemocnic. Hoci sa v Sicasnosti predpoklada
udrzatelnost’ kritérii pre zavedenie eura, nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, Ze Slovenska republika prijme euro
v roku 2009.

Zmeny legislativneho ramca

V priebehu ostatnych dvoch rokov doslo v Slovenskej republike k vyznamnym novelizacidm viacerych
dolezitych zakonov. Ciel'om tohto procesu bolo vytvorit’ Standardné a medzinarodne akceptovatelné legislativne
prostredie, zodpovedajtice poziadavkiam na plné Elenstvo v OECD a EU. Vo vsetkych novelach zakonov bol
brany ohlad na aproximaciu prava, kompatibilitu s pravnymi normami Eurdpskej tnie a priblizenie sa
k eur6pskym $tandardom.

Utgelom uvedenych zékonov s poziadavky na informaéné povinnosti subjektov pdsobiacich nielen
v bankovej sfére, ale aj na kapitalovom trhu, zlepSenie ochrany investorov, harmonizacia prava obchodnych
spolognosti s pravom EU a poziadavka prisposobenia pravnej tpravy reilnym ekonomickym podmienkam
v spolocnosti, t. j. zdokonalenie tych ustanoveni, ktoré sa ukazali v aplika¢nej praxi ako nevyhovujuce.

Politické tivahy

Po predcasnych parlamentnych volbach vjuni 2006 sa kvlade dostala nova koalicia, zloZzena
z parlamentnych stran Smer — SD, IS-HZDS a SNS a parlament jg nasledne vyslovil doveru. Nova koalicia sa
prihléasila k planu prijat’ euro v roku 2009. Parlament v silade s tymto cielom schvalil na rok 2007 vladou
navrhnuty rozpocet verejnych financii s deficitom 2,9 % HDP. V sacasnosti prebiehaja politické rokovania,
tykajuce sa rozpoctu na rok 2008.

Statistické udaje

Statistické tidaje, uvedené v tomto Prospekte boli ziskané z verejne dostupnych informaénych zdrojov (ak
nie je uvedené inak). Spolo¢nost’ osobitne nezistovala presnost’ takychto $tatistickych informacii.
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UVAHY A RIZIKA SPOJENE S EMITENTOM

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta a nim
vydavanych cennych papierov. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, ze okrem rizikovych faktorov popisanych
nizsie neexistujt aj iné skuto¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta.

Konkurencia v sektore Private Equity

Na jednotlivych trhoch, kde Spolo¢nost’ a tiez Skupina, do ktorej Spolo¢nost’ patri, existuje konkurencia
ako domacich, tak zahraniénych spolo¢nosti posobiacich v oblasti Private Equity. Neexistuje ziadna zaruka, ze
sa Spolocnosti podari Celit’ tejto konkurencii, ¢o sa mdze negativne prejavit’ na vysledkoch jg hospodarenia,
pripadne na j& schopnosti plnit si zavizky vyplyvajace z DIhopisov.

Zmena trhovych podmienok moZe negativne ovplyvnit’ hospodarenie Spolo¢nosti

Spolocnost’ a tiez Skupina, do ktorej Spolo¢nost’ patri, vzhfadom na svoju podnikatel'sk(i ¢innost’ posobi
na réznych trhoch, a to na Slovensku, tak aj vo viacerych statoch Eurdpy. Toto trhové prostredie sa neustale
meni a vyvija. Na jednotlivé lokélne, resp. aj na globalne trhy s nehnutel'nostami, finanéné trhy, resp. trhy, na
ktorych posobia firmy, v ktorych ma Spolo¢nost’ kapitalové podiely, silne pdésobia rézne makroekonomické
faktory, akymi st hospodarsky rast, ekonomické, politické a legislativne zmeny, vyvoj inflacie a Girokovych
sadzieb apodobne. Nie je mozné dat’ Ziadne zaruky, Ze vyvoj tychto trhov a podmienky na nich sa buda
v buducnosti vyvijat’ priaznivo, ¢o sa moze prejavit’ zhor§enim podmienok, za ktorych sa sucasné, resp. buduice
projekty Spolocénosti zrealizuju.

Riziko o¢akavaného rastu Spolo¢nosti a Skupiny

Spolocnost’ od zadiatku svojej ¢innosti vyznamne zvysila objem svojich obchodnych aktivit a tiez Gispesne
expandovala na niektoré zahrani¢né trhy. V savislosti s imyslom Spolo¢nosti nad’alej rozsirovat’ oblast’ svojho
posobenia a tiez zvysit' objem svojich aktivit, méze z dovodu rozsirenia geografického pdsobenia Spolo¢nosti
atiez z dovodu diverzifikacie portfolia dojst’ k nenaplneniu obchodnej stratégie a nasledne k nedosiahnutiu
oc¢akavaného narastu, ¢o by mohlo mat’ za nasledok negativne ovplyvnenie hospodarenia Spoloénosti.

Riziko nerealizovania planovanych projektov

V ramci svojej stratégie Spoloc¢nost’ predpoklada, Ze v buducom obdobi bude realizovat’ planované
projekty. Napriek dotergj$iemu priaznivému vyvoju v tejto oblasti nie je mozné dat Ziadne zaruky, Ze
v buducom obdobi Spolo¢nost’ planované projekty zrealizuje v rozsahu aza podmienok, aké si naplanovala.
Zaroven moéze nastat’ situdcia, ze pod vplyvom rastu investi¢nych a prevadzkovych nakladov sa niektoré,
V sucasnosti ziskové projekty, stani v budicnosti neziskovymi.

Politické, ekonomické a legislativne rizika krajin posobnosti Spolo¢nosti a Skupiny

V savislosti s ¢Ginnost'ou Spolo¢nosti a Skupiny mimo tizemia Slovenskej republiky a mimo uzemia EU
existuje riziko, ze zmenou politickych pomerov, ako aj pripadnou zmenou podnikatel’ského, ekonomického
alegidativneho prostredia krajiny posobenia, resp. z dovodu rozdielneho legislativneho a podnikatel'ského
prostredia roznych krajin, na ktorych Spolo¢nost’, resp. Skupina pdsobia, by mohla Spolo¢nost’ zaznamenat’
straty, resp. nepredvidatel'né naklady, ktoré by mohli v znatnej miere ovplyvnit’ jej hospodarske vysledky.

Emitent nema rating

Emitentovi do dia datumu tohto Prospektu nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agenttirou. Nie je
mozné vylucit, ze Emitent nebude v budicnosti celit’ vys$im nakladom, resp. hor$im podmienkam pri ziskavani
externych zdrojov financovania svojich potrieb v porovnani so subjektmi na trhu, ktorym bol rating udeleny.

Riziko straty vyznamnych zamestnancov a schopnosti najst’ a udrzat’ si kvalifikovanych zamestnancov

Kvalita manazmentu je podstatna pre stanovenie a plnenie strategickych cielov Emitenta. Schopnost
Emitenta identifikovat’ potencial rastu a uspe$ne implementovat’ zvolent stratégiu zavisi aj od schopnosti udrzat’
S sG¢asnych zamestnancov a ziskat novych zamestnancov. Odchody manazérov alebo kI'aiovych
zamestnancov by sa mohli negativne premietnut’ do obchodnych aktivit, finanéného postavenia a hospodarskeho
vysledku Emitenta, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit' schopnost Emitenta plnit’ si zavidzky vyplyvajice
z Dlhopisov.
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Riziko studnych sporov

Spolo¢nost’ v obdobi 12 mesiacov pred podanim Ziadosti 0 schvalenie tohto Prospektu Narodnej banke
Slovenska nie je, nebola, ani s nie je vedoma, ze bude ucastnikom akychkol'vek vladnych, stidnych alebo
arbitraznych konani, ktoré¢ by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na finanénu situaciu
alebo ziskovost Spolocnosti. Nie je vSak mozné vylucit, ze v budiicnosti nebude Spolo¢nost’ Gcastnikom
akychkol'vek sudnych sporov, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jej hospodarske vysledky.

Spolo¢nost’ je vystavena opera¢nému riziku

Spolo¢nost’ pri svojg Einnosti vyuziva velké mnozstvo finanénych, Gétovnych ainych dat. Pri ich
Spracovavani a triedeni vyuziva rozne operacné systémy a databazy, pri ktorych nie je mozné vylucit’ riziko
poruchy aebo zlyhania systému a podobne. Napriek tomu, ze Spolo¢nost’” implementovala opatrenia
k zamedzeniu tychto, ako g dalSich operaénych rizik, nie je vylacené, Ze v buducnosti bude dochadzat
k takymto javom a Spolo¢nost’ z nich utrpi straty.

Riziko vymennych kurzov

Spolocnost’ je vystavena riziku vymennych kurzov, nakol’ko pri realizacii projektov mézu byt investi¢né
naklady kalkulované ving mene ako vynosy Spolo¢nosti, ¢o moze spdsobit’ dodatoéné zvysenie nakladov
Spolocnosti na jednotlivé projekty.

Riziko rastu irokovych mier

Spolocnost’ je vystavena riziku rastu trokovych mier, nakolko na realizaciu svojich projektov vyuziva aj
externé formy financovania, ¢o mdze sposobit’ dodato¢né zvysenie projektovych nakladov Spoloénosti.

Dariové riziko

Napriek skutocnosti, Ze Spolo¢nost si vzmyde plathych pravnych predpisov plni vSetky darové
povinnosti vratane povinnosti podat’ dafiové priznanie, ktoré vychadza z Gi¢tovnictva Spolo¢nosti, ktoré verne
apravdivo zobrazuje ekonomicka situdciu Spolo¢nosti, existuje riziko, Ze prislu$ny danovy urad alebo
akykol'vek zodpovedny organ méze na zaklade svojho postdenia dafiovej povinnosti Spolo¢nosti uvalit’ na fiu
dodato¢nt dafiovi povinnost'.

Riziko holdingovej $truktiry Skupiny (vzajomné vizby)

Jednotlivé subjekty Skupiny su riadené okruhom l'udi s uzkymi vdzbami a pri ich odchode zo Skupiny by
mohlo existovat’ riziko nenaplnenia podnikatel'skych planov Spolo¢nosti.

Riziko ocenenia projektov

Spolo¢nost’ pri posudzovani potencidlnych projektov ako aj pri ich konkrétnej realizacii vyuZiva rézne
metody ocenenia v zavislosti od konkrétneho charakteru daného projektu. Do vypocltu ocenenia projektu
vstupuji rézne faktory, ako su sudasné aj planované prevadzkové a finanéné ukazovatele, a tiez mnoZstvo
vstupnych faktorov, ktoré sa menia v zavislosti od trhovych podmienok a hodnot na kapitalovych trhoch. Pri
rozhodovani o vyuzivani tychto faktoroch vstupuje do procesu ocenenia vyznamnou mierou aj individualny
usudok manazérov Spolo¢nosti. Nie je mozné vylicit', Zze Spolo¢nost’ v procese ocenenia jednotlivych projektov
nevyuzije najvhodnejSie metédy pre ocenenie a nevyuzije vSetky relevantné a spravne faktory, ktoré do
ocenenia vstupujt, ¢o moze ohrozit’ celkovia uspesnost’ realizicie projektov Spoloénosti.

Due diligence proces

Pri priprave investi¢nych projektov Spolo¢nost’ realizuje previerku due diligence, ktora vzhl'adom na
charakter projektu moze pozostavat’ z analyzy informacii z oblasti podnikatel'skej, finanénej, pravnej, danovej,
uctovnej, zivotné¢ho prostredia, atd’. Pri realizacii due diligence sa Spoloc¢nost” spolicha na zdroje a informéacie,
ktoré su jej vtomto procese dostupné, vratane informacii od cielového subjektu. Nie je mozné vyludit, ze
previerka due diligence odhali vietky podstatné a relevantné skuto¢nosti potrebné k investi¢nému rozhodovaniu
0 projekte.
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Riziko zavislosti na externom financovani

Pri financovani svojich investi¢nych aktivit je Emitent zavisly od externého financovania, ktoré moze,
sohladom na sucasna turbulenciu na kapitdlovych trhoch, byt ziskané za horSich podmienok ako Emitent
predpoklada, ¢o mdze negativne ovplyvnit celkovy vynos investicii, resp. by mohlo viest k nerealizacii
predpokladaného investi¢ného zameru.

Riziko likvidity projektov

Spolo¢nost’ v ramci svojich planovanych podnikatel'skych aktivit predpoklada, Ze projekty zo svojho
portfolia Private Equity a nehnutelnosti v budticnosti preda investorom. Existuje vSak riziko, Ze nastane
Situacia, Ze Spolo¢nost’ z dovodu nelikvidity na finanénom, realitnom trhu, resp. na trhu relevantnom pre dany
projekt nebude schopna zrealizovat’ svoje zdmery.

Riziko zvysenia planovanych prevadzkovych a inych nakladov

V ramci svojej stratégie Spolo¢nost’ predpoklada, Ze v budicom obdobi realizuje planované projekty
s predpokladanou vyskou nakladov. V savislosti s heustalym zvySovanim cien vstupov nie je mozné dat’ ziadne
zaruky, ze v budiicom obdobi Spolo¢nost’ planované projekty zrealizuje v rozsahu planovanych nékladov.

RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S CENNYM PAPIEROM

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik
s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie neexistuju
g iné faktory, ktoré by mohli mat’ vplyv na Dlhopisy a trhové rizika s nimi spojené.

Obchodovanie s DIhopismi mdZe byt’ menej likvidné ako v pripade inych cennych papierov

Ked'Ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatocne likvidny, v Savislosti s imyslom poziadat
Burzu o prijatie emisie/emisii Dlhopisov na jej kotovany paralelny trh nemoéZe byt dand Ziadna zaruka, ze
s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat’ alebo v pripade, ze s DIhopismi sa bude aktivne obchodovat’, takato
aktivita bude zachovana po cela dobu Zivotnosti Dlhopisov. V takomto pripade moze byt trhova cena a likvidita
pri obchodovani s DIhopismi vyrazne ovplyvnena. Zaroveii mozu nastat’ skuto¢nosti, ktoré mézu mat’ vplyv na
cenu Dlhopisov. Spoloénost’ nema prijaté k datumu vyhotovenia tohto Prospektu ziadne cenné papiere na
ziadnom regulovanom trhu.

Neexistuje obmedzenie v prijati d’alSieho dlhového financovania

Neexistuje Ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajuce sa objemu a podmienok akéhokol'vek buduceho
dihového financovania Emitenta. Prijatie akéhokol'vek dalgieho dlhového financovania méze v kone¢nom
dosledku znamenat, Ze v pripade konkurzného, vyrovnavacieho alebo likvida¢ného pojednavania budu
pohladavky Majitelov Dlhopisov uspokojené v mensej miere, ako ked by kprijatiu takého dlhového
financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta tiez rastie riziko, Ze sa Emitent mozZe dostat’ do
oneskorenia s plnenim si svojich zavézkov z DIhopisov.

Investicia do Dlhopisov by mala byt’ posudzovana s ohPadom na vSetky suvisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do Dlhopisov s och’'adom na vSetky stvisiace okolnosti,
ato ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s oh'adom na ich mozny predaj vratane nasledovnych
skutocnosti: (i) investovanie do Dlhopisov nesie v Sebe riziko zmeny urokovych sadzieb, ktorych hodnota je
ovplyviiovana viacerymi faktormi, ako st makroekonomické, politické, $pekulativne alebo trhové oCakavania.
Kolisanie a/alebo zmena Grokovych sadzieb moZze mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov a (ii) potencidlni investori
do Dlhopisov by st mali uvedomit’, ze kupuji cenné papiere zavislé na uverovej bonite Emitenta a nemaju
ziadne prava voci tretim stranam. Dlhopisy zakladaji priame, vSeobecné, nezabezpetené, nepodmienené
anepodriadené zaviazky Emitenta. Dlhopisy st si rovnocenné navzajom (podl'a pravidla pari passu).

Regulacia, ktora sa vzt'ahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, méZe obmedzit’ alebo tplne
vylucit’ moznost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov

Investiéné aktivity niektorych investorov podlichaja pravnym predpisom a nariadeniam a/alebo si pod
kontrolou ¢i regulaciou niektorych organov. Kazdy potencialny investor do Dlhopisov by sa mal obratit’ na
svojho odborného poradcu, aby ur€il, ¢i ado akel miery sa Dlhopisy pripustnou investiciou z hladiska
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charakteru investora a do akej miery sa ha neho vzt'ahuju obmedzenia na vlastni kupu alebo zalozenie cennych
papierov. V pripade, ze je potencialny investor do Dlhopisov finanénou institiciou, mal by zvazit' aj pravidla
tykajace sa rizikového vazenia kapitalu a ostatné stivisiace pravidla a opatrenia.

Zmena pravnych predpisov mézZe ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov

Podmienky aprava vyplyvajice z Dlhopisov vychddzaju zo slovenského prava platného a G¢inného
k datumu vyhotovenia tohto Registratného dokumentu. Spolo¢nost’ nemdze uskutoénit’ Ziadne prehlasenie
aposkytnat’ akékol'vek zaruky tykajuce sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom
systéme na hodnotu Dlhopisov po datume vyhotovenia tohto Registraéného dokumentu.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov méZu ovplyvnit’ rézne poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov v savislosti
s nadobudnutim, kuapou, predajom Dlhopisov a podobne. Spolo¢nost’ odporu¢a buducim investorom do
Dlhopisov, aby sa z tychto dovodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa uétuju v savislosti s drzbou, nakupom
apredagjom Dlhopisov.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov mézZe byt’ ovplyvnena daiiovym zat’aZenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze mbézu byt’ niteni zaplatit’ dane
alebo iné naroky ¢&i poplatky v silade s pravom a zvyklostami $tatu, v ktorom dochadza k prevodu DIhopisov
alebo iného v dangj situécii relevantného $tatu. V niektorych Statoch nemusia byt’ k dispozicii ziadne oficidlne
stanoviska datiovych tradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su dlhopisy. Potencialni
investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Dlhopisov konat’ podl'a odporacania svojich danovych
poradcov ohl'adne ich individualneho zdanenia.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov moZe byt’ ovplyvnena vyskou inflacie

Potencialni kupujuci ¢i predavajiaci Dlhopisov by si mali byt vedomi, Zze pokial’ Dlhopisy neobsahuju
protiinflatni dolozku, méze klesat’ realna hodnota investicie do Dlhopisov zaroven s tym, ako inflacia znizuje
hodnotu meny.
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UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

KEUCOVE INFORMACIE

Emitentovi nie si zname Ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré st podstatné z hladiska
emisie Dlhopisov. K datumu vyhotovenia Prospektu neudelila Emitentovi ani nim vydanym dlhovym cennym
papierom na ziadost Emitenta ratingové hodnotenie Ziadna ratingova agentira. V &asti Prospektu ,,Udaje
0 cennych papieroch® sa nenachadzaju informacie, ktoré boli podrobené auditu, a v savislosti s ktorymi auditori
vypracovali spravu.

Odhadovany ¢isty vynos z emisie Dlhopisov po od¢itani ndkladov stvisiacich s priradenim kdédu ISIN,
registraciou emisie Dlhopisov a ich pripisanim na Géty prvych Majitelov Dlhopisov v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a. s., ndkladov spojenych s inzerciou, nédkladov spojenych so schvalovacim procesom
v Narodnej banke Slovenska, prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy cennych papierov
v Bratidave, a. s. aodmeny Finanéného poradcu, ktorého vysku Spoloénost’ priblizne odhaduje na 498 200 000
Sk (za predpokladu upisania celého objeme emisie Dlhopisov), bude v pIng vyske pouzity na financovanie
investi¢nych aktivit Emitenta.

Zikladny popis zdafovania v Slovenskej republike

Nasledujuce informacie poskytuji vSeobecny prehlad o aktualnom zdatovani dlhopisov v Slovenskej
republike a nie si komplexnym popisom vSetkych jeho aspektov. Potencidlni investori by sa mali pred
uskutoénenim investiéného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi a datiovymi poradcami o dafiovych
adevizovych dosledkoch sposobenych kapou, predajom, resp. drzanim Dlhopisov a prijimanim platieb z urokov
z Dlhopisov. Kli¢ovym zakonom v daniovom systéme Slovenskej republiky je zakon &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov Vv zneni neskorsich predpisov. V zmysle tohto zakona st prijmy vsetkych subjektov zdanované jednou
linearnou percentualnou sadzbou dane vo vyske 19 %. Uvedené informécie sa mézu menit’ v zavislosti od zmien
v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’ po datume vyhotovenia tohto Opisu cennych papierov.
K datumu vyhotovenia tohto Prospektu vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych oséb (datiovnikov
s obmedzenou dafiovou povinnostou a datiovnikov s heobmedzenou daovou povinnostou nezalozenych alebo
nezriadenych na podnikanie) a vynosy fyzickych osob podliehaji dani vyberanej zrazkou, vynosy z dlhopisov
vo vlastnictve pravnickych os6b (daiiovnikov s neobmedzenou dariovou povinnostou) nepodliehaji dani
vyberang zrazkou, st stcastou zakladu dane. Za vykonanie zrazky dane pri vyplate, poukazani alebo pripisani
uhrady v prospech danovnika je v pripade Dlhopisov zodpovedny Administrator (ako je definovany nizsie).

Pripadnym zahraniénym nadobtidatelom Dlhopisov sa odporica konzultovat' so svojimi poradcami
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd devizovych a datiovych predpisov Slovenskej republiky
a nasledky ich aplikovatelnosti, ako aj vSetky prisluSné medzinarodné dohody, ktoré Slovenska republika
uzavrela. Mgjitelia Dlhopisov, vratane vSetkych pripadnych zahraniénych investorov, sa vyzyvaju, aby sa
sustavne informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich najméd drzbu
Dlhopisov a majetkové prava k Dlhopisom, predaj Dlhopisov do zahrani¢ia alebo ndkup Dlhopisov zo
zahranicia, a aby tieto zdkony a pravne predpisy dodrziavali.

Rizikové faktory

Rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pre Dlhopisy a posadenie trhovych rizik s nimi spojenych,
sa nachadzaji v ¢asti tohto Prospektu ,,Investiéné uvahy a rizikové faktory spojené s Emitentom ascennym
papierom‘,
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INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou splatné v roku 2012 v celkovom objeme 500 000 000,00 Sk,

ISIN: SK4120005646 séria 01 (d’alej len ,,Dlhopisy*, priGom tento pojem zahfiia aj jeden ,,Dlhopis*), ktoré st
vydavané spoloénostou Arca Capital Slovakia, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 35 868
856, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 3202/B (d’alej len
»-Emitent®), sa riadia tymito podmienkami Dlhopisov (d’alej len ,,Podmienky).

1.

@

(b)

Podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Dlhopisy majt podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podl'a § 10 ods. 4 pism. a)
zékona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich pravnych predpisov (d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch®) v Centralnom
depozitari cennych papierov SR, a. s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976,
zapisanym v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B alebo
v akglkol'vek inej zdkonom uznanej evidencii cennych papierov (dalej len ,,CDCP*), vo forme na
doru¢itel’a v zmysle Zakona o cennych papieroch a budt vydané v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov
100 000,00 Sk (dalej len ,,Menovita hodnota Dlhopisov®), v pocte 5 000 kusov. Dlhopisy budil vydané
vyhradne v slovenskych korunach. Nazov Dlhopisov je ,,Dlhopisy ARCA CAPITAL SLOVAKIA 2°.
Utelom pouzitia prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov, ktoré budi na zéklade prislugnych zmlav
aobjednavok uhradené na G¢et Emitenta bezhotovostnymi prevodmi, je financovanie investi¢nych aktivit
Emitenta. Celkova menovitda hodnota emisie a najvy$$ia suma Menovitych hodnét Dlhopisov bude
500 000 000,00 Sk. Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny na 100,00 % Menovitej hodnoty Dlhopisu,
pricom od Datumu vydania Dlhopisov (ako je definovany nizsie) (vynimajac) bude emisny kurz Dlhopisov
kazdy defi zvySeny o sumu alikvotng casti vynosu z DlIhopisov (vypocitanu v silade s ¢lankom 5 tychto
Podmienok) pripadajicu na tento defi, ato aZ do Datumu ukonéenia vydavania Dlhopisov (ako je
definovany nizsie). VSetky odkazy na ,,Sk* alebo ,,slovenskt korunu® v tychto Podmienkach st odkazmi na
zakonnt menu Slovenskel republiky. Emitent poda ziadost’ na Burzu cennych papierov v Bratislave, a. s.,
s0 sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanl v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len ,,Burza®), o prijatie DIhopisov na jg regulovany
volny trh. Emisia Dlhopisov bola schvalena rozhodnutim jediného akcionara Emitenta, urobeného pri
vykone pdsobnosti valného zhromazdenia podla ustanovenia § 190 ods. 1 zadkona ¢. 513/1991 Zb.
Obchodného zakonnika v platnom zneni, dia 6. septembra 2007.

Dlhopisy budt vydavané na zéaklade verejnej ponuky a budi pontkané v Slovenskej republike investorom
(domécim aj zahrani¢nym), prostrednictvom Emitenta v jeho sidle, po¢inajuc diiom 10. december 2007
akon¢iac najneskor diiom 12. jina 2008 (d’alej len ,,Datum ukonéenia vydavania Dlhopisov*), pricom
Emitent s vyhradzuje pravo ukoncit' vydavanie Dlhopisov aj pred Datumom ukoncenia vydavania
Dlhopisov, ato @ Vv pripade, Ze celkovda menovitd hodnota emisie nebude investormi upisana v celom
objeme, pricom aj v takomto pripade sa bude emisia Dlhopisov povazovat’ za GspeSne upisani. Datumom
zadiatku vydavania Dlhopisov a zaroveti aj datumom vydania cennych papierov bude 12. december 2007
(dalej len ,,Datum vydania Dlhopisov). Predpokladana lehota vydavania a zapisu Dlhopisov na uéty
prvych Majitelov Dlhopisov (ako su definovani nizsie), vedené (i) CDCP alebo (ii) na ucty prvych
Majitel'ov Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi CDCP alebo (iii) na drzitel'ské ¢ty osbb, ktoré eviduju
prvych Mgjitelov Dlhopisov, je Sest’ mesiacov odo diia Datumu vydania Dlhopisov. V stvislosti s upisanim
Dlhopisov nebudt investormi uhradzané ziadne poplatky. Podmienkou ugéasti na verejnej ponuke je
preukazanie totoznosti investora platnym dokladom. Investori do DIhopisov budt uspokojovani podl'a ¢asu
zadania svojich objednavok, priGom po naplneni celkového objemu emisie Dlhopisov uz nebudu Ziadne
d’alsie objednavky akceptované ani uspokojené. Minimalna a maximalna vySka objednavky nie je
stanovena. Prislusné zmluvy aobjednavky buda investorom k dispozicii v sidle Emitenta. Spdsob
notifikacie o mnozstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty v prislusnej zmluve a objednavke.
Obchodovanie s DIhopismi nebude mozné zacat pred realizaciou notifikacie. Vysledky vydania Dlhopisov
budi uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta v den nasledujuci po skonéeni vydavania
Dlhopisov. So Ziadnymi subjektmi nebude do Datumu vydania Dlhopisov dohodnuté upisovanie emisie
Dlhopisov na zaklade pevného zavizku ani umiestiiovanie bez pevného zavizku ani dojednanie typu
,hajlepsia snaha“. Emitent do Datumu vydania Dlhopisov neuzatvori so Ziadnym subjektom pevni dohodu
o vykonavani sprostredkovatela v sekundarnom obchodovani s DIhopismi. Emitent s vyhradzuje pravo
dojednat’ takéto dohody kedykolvek po Datume vydania Dlhopisov. Emitent vyvinie najlepSie usilie na
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zabezpetenie likvidity pri sekundarnom obchodovani s DIhopismi na Burze. Penazné prostriedky na
splatenie Menovitel hodnoty Dlhopisov a vyplatenie vynosov z Dlhopisov budu zabezpetené vykonom
podnikatel'skej ¢innosti Emitenta a realizaciou vynosov z nej plynucich.

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzena. K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné, ani vymenné
prava. Za splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo za vyplacanie vynosov z Dlhopisov neprevzala
zéaruku ziadna prévnicka alebo fyzicka osoba. Spolo¢ny zastupca Majitel'ov Dlhopisov nebol ustanoveny.

Dlhopisy buda vydané v sulade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich pravnych
predpisov a Mgjitelia DIhopisov majti prava a povinnosti vyplyvajice z tohto zakona, z tychto Podmienok
a zo Zakona o cennych papieroch, priCom postup ich vykonania vyplyva z prisluSnych pravnych predpisov
atychto Podmienok. S Dlhopismi sa pre Majitelov Dlhopisov neviazu ziadne d’alSie vyhody.

Majitel'mi Dlhopisov budu osoby, ktoré budi evidované ako majitelia Dlhopisov na Gcte majitel'a vedenom
CDCP aebo na tucte majitel'a vedenom ¢lenom CDCP alebo ktoré budi ako majitelia Dlhopisov evidované
osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitel'skom 0éte
(d’alej len ,,Majitelia Dlhopisov®, priCom tento pojem zahfiia aj jedného ,,Majite’a Dlhopisov®). Ak su
niektoré Dlhopisy evidované na drzite'skom ucte vedenom CDCP, potom si Emitent vyhradzuje pravo
spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitela Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su
evidované na drzitel'skom tucte, ktory pre tato osobu vedie CDCP, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo
alebo nepriamo) Magjitela Dlhopisov a vykonavat vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a Dlhopisov vSetky
pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vliastnom mene) v sivislosti s DIhopismi, akoby tato osoba bola
ich mgjitelom. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢&lenom
CDCP aebo osobou, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitel'skom
ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

Stav

Dlhopisy zakladaju priame, vieobecné, nezabezpetené, nepodmienené a nepodriadené zaviazky Emitenta,

ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy postavené aspoti na roveti (pari passu) SO Vietkymi
inymi stcasnymi a budiicimi priamymi, vieobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi
zavizkami Emitenta, s vynimkou tych zdviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov.

3.

Vyhlasenie a zavizok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, Ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov a vynosy z Dlhopisov Majitefom

Dlhopisov a zavizuje sa im vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu Dlhopisov v salade
Stymito Podmienkami.

4.

@

(b)
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Ostatné zavizky Emitenta

Emitent sa zavdzuje, Ze pokial’ nebude splatena Menovita hodnota Dlhopisov alebo vynosy z DIhopisov,
bezodkladne doruc¢i Burze a Administratorovi (ako je definovany nizsie) informadcie, tykajuce sa jeho
finan¢nej situacie a podnikatel'skej ¢innosti primerane priebezne pozadované Administratorom a vSetky
informacie predkladané Narodnej banke Slovenska a Burze podl'a prislusnych pravnych predpisov.

Finan¢na situacia Emitenta na zaklade auditovanych vysledkov Emitenta zostavenych podla slovenskych
uctovnych Standardov (d’alej len ,,SAS*) alebo podl'a medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(d’alej len ,,JFRS”), podla toho, ktoré z nich bude Emitent zostavovat’, priGom v pripade, Ze bude Emitent
zostavovat’ obidve, budi sa brat’ do uvahy vysledky podla IFRS, bude vidy taka, Ze vlastné imanie
Emitenta bude vzdy najmenej 30 miliénov Sk.

Emitent sa zavizuje, Ze bude uskutoénovat’ vsetky svoje ¢innosti tzv. spdsobom ,,going concern®, t.j. tak,
aby bola zachovana jeho d’alsia existencia.

Sposob urcenia vynosov z Dlhopisov

Dlhopisy budii odo dita Datumu vydania Dlhopisov tdro¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske
850 % p. a (dalej len ,,Urokova sadzba“). Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané vzdy roc¢ne
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k 12. decembru (d’alej kazdy ako ,,Termin vyplaty*) v sulade s ¢lankom 7 tychto Podmienok. Vynosy
z Dlhopisov buda Majitel'om Dlhopisov vyplacané spitne za prisluiné Urokové obdobie (ako je definované
nizsie), a to prvykrat k 12. decembru 2008 az do dna uplného splatenia Menovitej hodnoty DIhopisov
avynosov z Dlhopisov. Urokovym obdobim sa pre téely tychto Podmienok rozumie obdobie za&inajiice
Datumom vydania Dlhopisov (vratane) a konciace v poradi prvym Terminom vyplaty (vynimajuc) a d’alej
kazdé bezprostredne nadvidzujice obdobie zaéinajuce Terminom vyplaty (vratane) a kondiace d’al$im
nasledujucim Terminom vyplaty (vynimajuc) az do dita Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov
(ako je definovany nizsie) (d'alej kazdé ako ,,Urokové obdobie®). Vynosy z Dlhopisov budt vypo&itavané
podla konvencie 30E/360, ¢o znamena, Ze pre Gcely vypocétu vynosov z Dlhopisov sa vychadza z toho, ze
jeden rok ma 360 (tristoSest’'desiat) dni, rozdelenych do 12 (dvanastich) mesiacov, pricom kazdy mesiac ma
30 (tridsat’) dni. Ciastka vynosu prisliichajuca 1 (jednému) Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratsie ako
1 (jeden) bezny rok sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu, Urokovej sadzby a prislusného
zlomku dni vypocitaného podla konvencie pre vypocet vynosu uvedenej v predchadzajiicej vete tychto
Podmienok a zaokriihlenim vyslednej ¢iastky na najbliz§iu slovensku korunu, pricom polovica slovenskej
koruny bude zaokriihlena nahor. Vypocitanie vynosov z Dlhopisov Administratorom bude (s vynimkou
pripadu, ak nastane zjavna chyba) pre vSetkych Mgjitel'ov Dlhopisov kone¢né a zavazné.

Dlhopisy prestant byt Gro¢ené k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov, ak ddjde k uplnému
splateniu Menovitej hodnoty Dlhopisov avynosov z Dlhopisov. Ak neddjde k iplnému splateniu Menovitej
hodnoty Dlhopisov a vynosov z Dlhopisov, Dlhopisy budu nad’alej tro¢ené Urokovou sadzbou, pokial
vSetky Ciastky splatné v suvislosti s Dlhopismi nebudt uhradené Majitel'om Dlhopisov.

Splatnost’ Dlhopisov a ich odkipenie

Menovita hodnota Dlhopisov bude jednorazovo splatna dina 12. decembra 2012 (dalej len ,,Termin
splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov*).

Emitent s nevyhradzuje moznost’ pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenie
pomerngj Casti vynosov z Dlhopisov. Emitent sa nezavizuje Majitel'om DIlhopisov, Ze na ich poziadanie
splati Menovitii hodnotu Dlhopisov a vyplati pomernu ¢ast’ vynosov z Dlhopisov pred uréenym Terminom
splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov a uréenym Terminom vyplaty s vynimkou zdvdzku Emitenta
pred¢asne splatit’ vSetky Dlhopisy v ich Menovitej hodnote vratane pomernej ¢asti vynosov z Dlhopisov, ak
ho o to poziadajii Majitelia Dlhopisov v stlade s ¢lankom 8 tychto Podmienok.

Emitent ma kedykol'vek pred Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov pravo na odkupenie
ktoréhokol'vek z Dlhopisov na sekundarnom trhu za aktkolvek trhovii cenu. Emitent nerozhodol, Ze
Dlhopisy, ktoré nadobudne pred Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov, zanikaju.

Sposob, terminy a miesto vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov

Emitent sa zavidzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit’ Menoviti hodnotu Dlhopisov (i) v slovenskych
korunach alebo (ii) v inej mene, a to v stilade s prislusnymi pravnymi predpismi prijatymi v suvislosti so
zanikom slovenskej koruny v pripade, ak k Terminu vyplaty a k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty
Dlhopisov nebude slovenska koruna existovat’ ako platna a $taitom uznana mena. Vynosy z Dlhopisov budd
vyplacané a Menovita hodnota Dlhopisov bude splatena Majitelom Dlhopisov v stlade s daiovymi
ainymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovand k Terminu vyplaty a splatenie Menovitej hodnoty
Dlhopisov bude realizované k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov v stlade s tymito
Podmienkami, a to prostrednictvom Administratora v jeho sidle (platobné miesto). Administrator bude
zaroven zabezpeCovat’ vSetky vypocty suvisiace s uréenim vynosov z Dlhopisov v sulade a za podmienok
uvedenych v tychto Podmienkach.

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budil vyplacané osobam, ktoré buda preukazatelne
Majitelmi Dlhopisov podla aktualnej evidencie Dlhopisov vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo
osobou, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drZitel'skom ucte, ktory pre
tato osobu vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny den (ako je definovany
nizsie) (dalej len ,,Opravnena osoba“). Rozhodny deni znamena (i) tridsiaty kalendarny den pred
prislusnym Terminom vyplaty (vynimajuc) pre ucely vyplaty vynosov z Dlhopisov, alebo (ii) tridsiaty
kalendarny deii pred Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov (vynimajtc) pre ucely splatenia
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Menovite] hodnoty Dlhopisov, alebo (iii) tri pracovné dni pred diiom oznamenym Administratorom Burze
(vynimajuc), ako deni uskuto¢nenia platby, ktora sa ma vykonat v désledku pouZitia ¢lanku 8 tychto
Podmienok pre pripad pouzitia ¢lanku 8 tychto Podmienok, alebo (iv) tri pracovné dni pre ditom
oznamenym Administratorom Burze (vynimajuc) ako deni konania Schodze Majitel'ov Dlhopisov (ako je
definovana nizsie) pre pripad konania Schodze Majitel'ov Dlhopisov (d’alej len ,,Rozhodny defi*).

(d) Administrator bude vykonavat® vyplatu vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov
Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke podla instrukcii, ktoré
prislusna Opravnena osoba oznami Administratorovi pre Administratora vierohodnym spésobom najneskor
pat’ pracovnych dni pred Terminom vyplaty alebo Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov. Ak
Opravnena osoba nedoru¢i Administratorovi takéto instrukcie, bude sa vychadzat’ z toho, ze si Opravnena
osoba zvolila obdrzanie prislusnej uhrady v hotovosti v sidle Administratora. Administrator bude
opravneny pozadovat,, aby (i) akakol'vek Opravnena osoba v pripade prijatia hotovosti preukézala svoju
totoznost a (ii) Opravnena osoba, v pripade, ak kona prostrednictvom zastupcu, dorucila Gradne osved¢ené
plnomocenstvo. Napriek pravam Administratora podla predchadzajicej vety, Administrator nebude
povinny (A) overit' pravost’ instrukcii podla tohto bodu, (B) niest zodpovednost' za $kodu vzniknutd
v sivislosti s akymkol'vek omeskanim, vzniknutym v suvislosti s doru¢enim nespravnych, neaktualnych
alalebo nedplnych instrukcii, a/alebo (C) niest’ zodpovednost’ za $kodu vzniknut v svislosti s overovanim
podla pismen (i) a (ii) tohto bodu.

(e) Preucely tychto Podmienok sa za pracovny deii povazuje deii, kedy su banky v Bratislave otvorené a kedy
s vysporiadavané medzibankové obchody. Ak Termin vyplaty, Termin splatnosti Menovitej hodnoty
Dlhopisov alebo Rozhodny defi nepripadne na pracovny deii, za Termin vyplaty, Termin splatnosti
Menovitej hodnoty Dlhopisov aebo Rozhodny deit bude povazovany nasledujuci pracovny defi
S tym, Ze v takom pripade k Dlhopisom nevznikne Ziadny dodatoény urok, pokial’ nie je uhrada vykonana
neskor, nez nasledujuci pracovny defi.

8. Pripady neplnenia zavizkov
Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek z nasledovnych pripadov:
(@) Neplnenie

Akakol'vek Ciastka Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo vynosov z Dlhopisov nie je uhradena do 14
kalendarnych dni od datumu jej splatnosti; alebo

(b) Porusenie ostatnych zaviazkov

Emitent sa omeska v plneni alebo dodrziavani akéhokol'vek z jeho d’alSich zaviazkov z Dlhopisov, vratane
akéhokol'vek zo zavizkov uvedenych v ¢lanku 4 tychto Podmienok, alebo Zmluvy s Administratorom, ktora
Emitent s Administratorom uzavrie/uzavrel, alebo v stvislosti s nimi a takéto omeSkanie Emitent nenapravil po
dobu dIhsiu nez 30 kalendarnych dni odo dila, kedy bol Emitent na tito skuto¢nost’ upozorneny akymkol'vek
Majitel'om Dlhopisov listom doru¢enym Emitentovi alebo Administratorovi; alebo

(c) Krizové neplnenie Emitenta (Cross-default)

Pokial' akykol'vek splatny zavdzok Emitenta v celkovej Ciastke prevySujicej 50 milionov slovenskych
koran (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), nebude Emitentom splateny i napriek
predchadzajticemu upozorneniu Emitenta veritel'om na skutoénost’, Ze takato Giastka je splatna a pokial’ uvedena
Ciastka zostane nesplatena dlhSie nez 30 kalendarnych dni odo diia doru¢enia pisomného upozornenia na
skutoénost’, Zze v dbsledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel' uplatiiuje pravo poZzadovat’ predéasné splatenie
celg ciastky dlhu veritelovi alebo dfia, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad, alebo ktory bol stanoveny
dohodou medzi Emitentom a prislu§nym veritelom, pokial’ by Emitent v dobrej viere neuplatnil namietky proti
takémuto zavizku z opravnenych doévodov a predpisanym spdsobom a uskutoc¢nil platbu do 30 kalendarnych dni
odo dna vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bol uznany povinnym plnit’; alebo

(d) Platobna neschopnost’

V akomkol'vek pripade z nasledovnych: (i) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné
konanie ucelom ktorého je spenazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritelov alebo postupné
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uspokojenie veritelov dohodnuté v reStrukturalizaénom plane podl'a platného zdkona o konkurze
arestrukturalizacii (d’alej len ,,Obdobné konanie”) na svoj majetok; (ii) na majetok Emitenta je sidom
v Slovenskg republike vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii) navrh na vyhlasenie konkurzu na
majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike zamietnuty vyluéne z dévodu, ze Emitentov majetok by
nekryl ani naklady a vydavky spojené s konkurznym konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona
akakol'vek dohodu o odklade, 0 opdtovnom zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej tprave vsetkych
svojich dihov, z dovodu, Ze ich nebude schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti; alebo

() Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie sidu v Slovenskej republike alebo prijaté uznesenie valného
zhromazdenia Emitenta o zru$eni Emitenta s likvidaciou; alebo

(f) Vlastnictvo

Dojde k zmene akcionarskej Struktiry viac ako 51 % vSetkych emitovanych akcii Emitenta alebo
hlasovacich prav spojenych s akciami Emitenta; alebo

(g9) Vykonavacie konanie

Dojde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia alebo exekcii, resp. inému podobnému pravnemu
konaniu, na akikol'vek ¢ast’ majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta alebo vocéi akejkol'vek Casti jeho majetku,
aktiv alebo vynosov Emitenta a neddjde k jeho zastaveniu do 60 kalendarnych dni, priCom v akomkol'vek
takomto pripade sa hodnota takéhoto majetku, aktiv alebo vynosov rovna alebo prevysuje sumu 50 milidnov
slovenskych kortin (alebo jej ekvivalent v akejkol'vek mene); alebo

(h) Vymahanie zabezpecenia

Akékol'vek zalozné pravo alebo iné zabezpeCenie poskytnuté Emitentom sa stane vymahatelnym a je
vykonany akykol'vek ukon smerujuci k jeho vymahaniu, pricom v akomkol'vek takomto pripade sa Ciastka
zabezpetena prislusnym zaloznym pravom alebo inym zabezpecenim rovna alebo prevySuje sumu 50 miliénov
slovenskych kortin (alebo jej ekvivalent v akejkol'vek mene); alebo

(i) Nezakonnost’

Plnenie ktoréhokol'vek zo zavdzkov Emitenta podla tychto Podmienok alebo podla Zmluvy
s Administratorom je alebo sa stane pre Emitenta nezakonnym, alebo je takyto zavdzok neplatny alebo
spochybneny

tak:

v pripade akéhokol'vek z pripadov uvedenych v tomto bode vysSie, Majitelia Dlhopisov, ktori st
k prislusnému Rozhodnému diiu Majitel'mi Dlhopisov, ktorych Menovita hodnota je najmenej 51 % celkove;j
¢iastky Menovitej hodnoty nesplatenych Dlhopisov, mozu Uznesenim Schddze Majitel'ov Dlhopisov v zmysle
Zmluvy s Administratorom vyhlasit Menovitl hodnotu vSetkych vtedy nesplatenych Dlhopisov vratane
pomerngj ¢asti vynosov Dlhopisov za predéasne splatné a poziadat’ Emitenta 0 predéasné splatenie Menovitej
hodnoty DIhopisov a pomerngj ¢asti vynosov z Dlhopisov prostrednictvom pisomného oznamenia doru¢eného
Emitentovi a Administratorovi.

9. Schédze MajitePov Dlhopisov

Zmluva s Administratorom obsahuje ustanovenia upravujuce Schodze Majitel'ov Dlhopisov (kazdé takéto
zasadnutie dalej len ,,Schédza Majitelov Dlhopisov®), ktoré moézu byt zvolané s cielom zvazenia
a rozhodnutialrozhodnuti akychkol'vek zaleZitosti, tykajiicich sa Dlhopisov v stlade s platnymi pravnymi
predpismi. Ustanovenia tykajice sa Schodze Majitel'ov Dlhopisov tvoria Prilohu B Zmluvy s Administratorom
a Mgjitelia Dlhopisov sa zavidzuju podla nich postupovat. Akékol'vek takéto rozhodnutie/rozhodnutia
moze/moézu byt prijaté Uznesenim (ako je definované v Zmluve s Administraitorom) Schddze Majitel'ov
Dlhopisov (,,Uznesenie), ktorym sa rozumie také uznesenie, za ktorého prijatie hlasovali Majitelia Dlhopisov,
ktorych Menovita hodnota je spolu najmenej 51 % celkovej ¢iastky Menovitej hodnoty nesplatenych Dlhopisov,
v sulade s ustanoveniami Zmluvy s Administratorom. Akékol'vek riadne prijaté Uznesenie bude po jeho
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zvergineni zavizné pre vsetkych Majitel'ov Dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze Majitel'ov Dlhopisov, na
ktorom bolo takéto Uznesenie prijaté, zacastnili alebo nie.

10. Administrator emisie Dlhopisov

Funkciu Administratora emisie Dlhopisov podla Zmluvy s Administratorom vykonava/bude vykonavat
Slovenska sporitelna, a.s., so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava, ICO: 00 151 653, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 601/B (d’alej len ,,Administrator). Zmluva
s Administratorom bude k dispozicii k nahliadnutiu v pracovnych diioch u Administratora na adrese jeho sidla.

11. Zdanovanie

Vynosy z Dlhopisov budu zdafiované v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky v Case
ich vyplacania.

12. Premléanie

Prava z Dlhopisov, vratane splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenia vynosov z Dlhopisov sa
preml¢uju uplynutim desiatich rokov odo dia ich splatnosti.

13. Oznamenia

Skutocnosti dolezité pre uplathovanie prav Majitelov Dlhopisov budu uverejiiované v periodickej tlaci
s celostatnou posobnostou uverejiujiicou burzové spravy.

14. Rozhodné pravo

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajiace z Dlhopisov sa budu spravovat’, interpretovat’ a vykladat’ v sulade
S pravnym poriadkom Slovenskej republiky.
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PRIJATIE DLHOPISOV NA OBCHODOVANIE

Emitent poda na Burzu ziadost’ o prijatie Dlhopisov na jej registrovany volny trh. Pred podanim Zziadosti
o0 schvalenie Prospektu Narodnou bankou Slovenska v Savislosti s verejnou ponukou neboli DIhopisy prijaté na
kétovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo na Ziadnom zahrani¢nom
regulovanom verejnom trhu.

ZODPOVEDNE OSOBY

Spolo¢nost’ Arca Capital Slovakia, a. s., s0 sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 35 868 856
(d’alej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Emitent”), zastiipena ¢lenom a predsedom predstavenstva Ing. Rastislavom
Veicom a ¢lenom predstavenstva Ing. Henrichom KiSom, vyhlasuje, ze zodpovedd za zostavenie celého
Prospektu, a vyhlasuje, Ze jeho priprave bola venovana nalezita starostlivost” a podl'a jej najlepsich vedomosti
aznalosti udaje v iom uvedené su aktualne, uplné, pravdivé a v stlade so skutoénostou. Dalej tiez vyhlasuje, Ze
neboli vynechané ziadne daje a informacie, ktoré by mohli ovplyvnit' vyznam Prospektu a presné a spravne
posidenie Emitenta a nim vydanych cennych papierov.

V Bratidave, dia 23. novembra 2007.

Ing. Rastisav Veli¢ Ing. Henrich Ki§
¢len a predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Arca Capital Slovakia, a. s. Arca Capital Slovakia, a. s.
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UDAJE O EMITENTOVI

VYBRANE FINANCNE INFORMACIE

Nasledujuca tabulka uvddza zakladné ukazovatele SpoloCnosti, vyplyvajice z dosiahnutych
neauditovanych nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti k 30. junu 2007 a auditovanych
nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti k 31. decembru 2006 ak 31. decembru 2005 podla
SAS.

Tabulka ¢. 1:  Zakladné ukazovatele Spolocnosti podla SAS (v %).

Zakladné ukazovatele 30.6.2007 31.12.2006 31.12.2005
Navratnost’ vlastného kapitalu (ROE) 10,91 119,29 -
Vynosnost aktiv (ROA) 0,85 8,88 -

Kapitalizacia a zadlzenost

Nasledujuca tabulka uvadza Kkapitaliziciu a zadlzenost' Spolognosti, vyplyvajicu z dosiahnutych
neauditovanych nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti k 30. junu 2007 a auditovanych
nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti k 31. decembru 2006 ak 31. decembru 2005 podl'a
SAS.

Tabulka ¢. 2:  Kapitalizdcia a zadlZenost Spolocnosti podla SAS (v tis. Sk).

Kapitalizacia a zadlZenost’ 30.6.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kratkodobé zavizky

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do

1 roka 7129 8882 16 690
Kratkodobé zavazky celkom 7129 8 882 16 690

Dlhodobé zavizky
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5

rokov 408 889 382218 231090

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou

ako 5 rokov 0 0 0
Dlhodobé zavizky celkom 408 889 382218 231090

Vlastné imanie

Zakladné imanie 30000 30000 30 000
Kapitalové fondy 500 500 500
Fondy zo zisku 0 0 0
Vysledok hospodéarenia minulych rokov 964 (36 570) (24 545)
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie 3854 37534 (12 024)
Vlastné imanie celkom 35318 31464 (6 069)
Celkova kapitalizacia 451 336 422 564 241 711
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ARCA CAPITAL SLOVAKIA, A. S.

Obchodné meno: Arca Capital Slovakia, a. s.

Sidlo: Plynarenské 7/A, 821 09 Bratislava
Telefon: +421 2 5825 3510

Fax: +421 2 5825 3511

Internetova adresa: www.arcacapital.com

E-mail: info@arcacapital .sk

Zodpovedné osoby

Spolognost’” Arca Capital Slovakia, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 35 868 856
(d’alej len ,,Spolo¢nost™ alebo ,,Emitent”), zastipena ¢lenom a predsedom predstavenstva Ing. Rastislavom
Velicom a ¢lenom predstavenstva Ing. Henrichom Kisom, vyhlasuje, ze zodpoveda za zostavenie celého
Prospektu, a vyhlasuje, Ze jeho priprave bola venovana nalezita starostlivost’ a podl'a jej najlepsich vedomosti
aznalosti idaje v fiom uvedené st aktualne, uplné, pravdivé a v sulade so skuto¢nostou. Dalej tiez vyhlasuje, Ze
neboli vynechané Ziadne udaje a informacie, ktoré by mohli ovplyvnit' vyznam Prospektu a presné a spravne
posidenie Emitenta a nim vydanych cennych papierov. Podpisy zodpovednych o0s6b sa nachadzaju v Casti
Prospektu ,,Udaje o cennych papieroch®.

Auditori

Spoloénost’ tieZ vyhlasuje, Ze udaje z uétovnych zavierok uvedenych v tomto Prospekte overili auditori,
spoloénost’ ALIA TAXAUDIT, spol. s r.0., so sidlom Wuppertalska 27, 040 11 Kosice, ¢len Slovenskej komory
auditorov, ¢islo licencie SKAU ¢&. 145, a to nekonsolidovana u¢tovnu zavierku k 31. decembru 2006
vypracovani v silade so slovenskymi a¢tovnymi Standardmi (dalej len ,,SAS%), a spolo¢nost’
AFC — AUDIT str.0., s0 sidlom Ruzova dolina 6, 821 08 Bratislava, ¢len Slovenskej komory auditorov, ¢islo
licencie SKAU ¢. 215, ato nekonsolidovana uctovnu zavierku k 31. decembru 2005 vypracovant v Silade
S SAS. Okrem tdajov prevzatych z tychto auditovanych uctovnych zavierok nie su v tomto dokumente Ziadne
iné udaje overené auditorom.

Historia Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ vznikla dna 30. oktobra 2003 transformaciou skupiny firiem patriacich k All Finance
Services, a. S. Zalozena bola Zakladatel'skou zmluvou vo forme notérskej zapisnice ¢. N 917/03, Nz 80441/03
20 dia 12. septembra 2003, ktorej signatarmi boli ARCA CAPITAL LTD alng. Pavol Krapa. Skupina All
Finance Services, a. s. posobila na slovenskom kapitalovom trhu od roku 1994. Postupne zatala spolupracovat’
S vyznamnymi finanénymi skupinami a intiticiami pésobiacimi na slovenskom a ¢eskom kapitalovom trhu, ¢o
prispelo k tomu, Ze sa Spolo¢nost’ zaCala viac sustred’ovat’ na realizaciu vlastnych investi¢nych zamerov. Pre
dosiahnutie svojich cielov a pre efektivnejSie riadenie investinych projektov zalozila Specializované
spolocnosti, ktoré realizovali jej jednotlivé projektové zamery. V roku 2005 vzhladom k rasticemu mnozstvu
projektov Spoloénost’ zvysila zakladné imanie z 5 miliénov Sk na 30 milionov Sk.

Spolocnost” vznikla dia 30. oktobra 2003 zapisom do Obchodného registra Okresného stidu Bratislava 1.,
oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 3202/B. Spoloénosti bolo pridelené ICO: 35868 856. Spolocnost’ je sukromnou
akciovou spoloénost'ou a je zaloZzena na dobu neuréitd. V ramci predmetu podnikania Spolo¢nost’ nevykonava
¢innost’, na ktora by bolo potrebné povolenie, ktorého platnost’ by bola obmedzena.

Uplné znenie aktualnych stanov Spolo¢nosti, ktoré boli schvalené mimoriadnym valnym zhromazdenim
Spolocnosti dha 12. jula 2007, zakladatel'ska zmluva aostatné pravne dokumenty, vratane historickych
finanénych informacii Spolognosti, resp. historickych finanénych informacii 0 zavdzkoch Spolocnosti aj€
dcérskych podnikoch 0 Spoloénosti, citované v tomto Prospekte, resp. na ktoré sa v tomto Prospekte odkazuje,
sa nachadzaju v pisomnej forme a je mozné do nich nahliadnut’ po dobu platnosti tohto Prospektu v zbierke
listin v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I av sidle Spolo¢nosti. Vypis z Obchodného registra
Spoloénosti je mozné vyhladat’ na internetovej stranke Obchodného registra www.orsr.sk.

Odo dia zostavenia auditovanej nekonsolidovang] uétovnej zavierky Spolo¢nosti k 31. decembru 2006
podla SAS, schvalenej riadnym valnym zhromazdenim dfia 27. jina 2007 nenastali v Spolo¢nosti Ziadne
vyznamné zmeny alebo skuto¢nosti a ani nedoslo vo vyhliadkach Spolo¢nosti k Ziadnym rozhodujicim
negativnym zmenam a ani nedoslo k vyznamnym zmenam vo finan¢nej alebo v obchodnej situacii Spolo¢nosti
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a Skupiny. Spolo¢nosti nevyplyva povinnost uverejiiovat’ uctovné zavierky. Okrem informacii uvedenych
v Casti Prospektu ,Investicné uvahy a rizikové faktory spojené s Emitentom ascennym papierom* nie s
Spolocnosti zname Ziadne d’alie trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, o ktorych by bolo realne
pravdepodobné, Ze budi mat’ podstatny vplyv na perspektivu Spolo¢nosti.

Rating Spolo¢nosti

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu neudelila Emitentovi ani nim vydanym dlhovym cennym papierom
na ziadost’ Emitenta ratingové hodnotenie ziadna ratingova agentira.

Predmet podnikania

Spolo¢nost’ vykondva svoju ¢innost’ najma na zaklade zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov. Ciele azamery Spolo¢nosti si v Zakladatel'skej zmluve vo forme notarskej zapisnice
¢. N 917/03, Nz 80441/03 zo dna 12. septembra 2003 vyjadrené predmetom podnikania Spoloc¢nosti. V Silade
s vypisom z Obchodného registra a v zmysle stanov Spolo¢nosti — ¢lanok 4 - Predmet Cinnosti je predmetom
¢innosti Spolo¢nosti:

- kupa tovaru za uéelom jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod);
- kupa tovaru za ugelom jeho predaja inym prevadzkovatel'om zivnosti (vel’koobchod);

- prenajom spotrebného tovaru, automobilov, dopravnych prostriedkov, vypoctovej, administrativne;j,
zdravotnickej techniky a technol dgii;

- prieskum trhu;

- poradenstvo v oblasti obchodu;

- faktoring a forfaiting;

- vedenie uétovnictva;

- ¢innost’ uétovnych poradcov;

- nakladanie s vysledkami tvorivej dusevnej ¢innosti so sithlasom autora;

- sprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti obchodu a zakaziek;

- prenajom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb;
- obstaravanie sluzieb spojenych s prevadzkou a spravou nehnutel'nosti;

- ubytovacie sluzby v rozsahu vol'nej Zivnosti.

Spolo¢nost’ nevykonava cCinnost, na ktord by bolo potrebné povolenie, ktorého platnost by bola
obmedzena, rovnako nie je obmedzena ani doba trvania podnikania Spolo¢nosti.

Rizikové faktory

NizSie si uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta a nim
vydavanych cennych papierov. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, ze okrem rizikovych faktorov popisanych
nizsie neexistuju aj iné skutoCnosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zavazky
vyplyvajtce z DIhopisov. Popis rizikovych faktorov spojenych s Emitentom sa nachadza v Casti tohto Prospektu
Investi¢né uvahy a rizikové faktory spojené s Emitentom a s DIhopismi«.

- Konkurencia v sektore Private Equity;

- Zmenatrhovych podmienok moézZe negativne ovplyvnit’ hospodarenie Spolo¢nosti;
- Riziko ocakavaného rastu Spolo¢nosti a Skupiny;

- Riziko nerealizovania planovanych projektov;

- Politické, ekonomické a legislativne rizika krajin posobnosti Spolo¢nosti a Skupiny;
- Spolo¢nost’ nema rating;

- Riziko straty vyznamnych zamestnancov a schopnosti najst a udrzat si kvalifikovanych
zamestnancov;

- Riziko sadnych sporov;

- Spolocnost’ je vystavena operaénému riziku;
- Riziko vymennych kurzov;

- Riziko rastu tirokovych mier;



Danové riziko;

Riziko holdingovej strukttry Skupiny (vzajomné vézby);
Riziko ocenenia projektov;

Due diligence proces;

Riziko zavislosti na externom financovanti;

Riziko likvidity projektov;

Riziko zvy$enia planovanych prevadzkovych a inych nakladov.
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UDAJE O ZAKLADNOM IMANIi EMITENTA

Spolocnost” bola zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I ku ditu 30. oktobra 2003,
ktory bol zaroven diom jej vzniku. K tomuto diatumu predstavovalo zakladné imanie Spolo¢nosti objem
5 000 000 Sk, ktoré bolo rozdelené na 50 kusov kmefiovych listinnych akcii s menovitou hodnotou jednej akcie
100 000 Sk. Ku diu 8. jula 2005 bolo do Obchodného registra zapisané zvysenie zakladného imania, a to
025000 000 Sk na 30 000 000 Sk, ktoré tvori 300 kusov kmetiovych listinnych akcii s menovitou hodnotou
jednej akcie 100 000 Sk. Ku diu vyhotovenia tohto Prospektu je zakladné imanie Spolo¢nosti splatené v pInej
vyske. Prevoditelnost’ akcii nie je obmedzena.

Prevod listinnych akcii na meno sa uskuto¢iiuje podla zakona &. 513/1992 Zb. Obchodného zakonnika
(d’alej len ,,Obchodny zéakonnik*) v platnom zneni, ato rubopisom aodovzdanim akcie. Rubopis musi
obsahovat’ nalezitosti uvedené v § 156 ods. 4 Obchodného zakonnika.

Tabulka ¢. 3: Nalezitosti akcii Spolocnosti.

Nalezitosti akcii

Druh cenného papiera akcie kmenové

Forma akcie nameno

Podoba listinné

Spésob vydania neverginou ponukou

ISIN neprideleny

CEM - &islo emisie L PO000604610

Menovita hodnota 100 000 Sk

Pocet kusov 300 kusov

Celkova hodnota emisie 30 000 000 Sk

Uéel emisie akcie tvoria zakladné imanie

Opis prav s nimi spojenymi pravo podielat’ sa na riadeni Spolo¢nosti, na zisku a likvida¢nom zostatku a hlasovacie prava
Doposial’ nesplatena suma splatené

Listing akcie nie si obchodovatel'né na Ziadnej burze cennych papierov

Akcionar Spolo¢nosti

V nasledujiicej tabulke je uvedena akcionarska Struktura Spoloénosti k datumu vyhotovenia tohto
Prospektu.

Tabulka ¢. 4: Akcionarska Struktira Spolocnosti.
Ziakladné imanie v tis. Sk Majetkova ucast’ v % Hlasovacie prava v %
Akcionar
Arca Investments, a s. 30 000 100,00 100,00
Spolu 30 000 100,00 100,00

Arca Investments, a. s., SO Sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, je spolo¢nostou, ktora sa zaobera
kipou tovaru za ucelom jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod), kiipou tovaru za tcelom jeho
predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod), sprostredkovatel’skou ¢innost'ou v oblasti obchodu,
vyroby, zakaziek a uzieb, prieskumom trhu, poradenskou a konzultatnou ¢innost'ou v oblasti obchodu, sluzieb
areklamy, prenjjmom spotrebného tovaru, automobilov, dopravnych prostriedkov, vypoctovej
aadministrativnej techniky a technologii, ¢innostou ekonomickych, organizaénych a Gi€tovnych poradcov,
vedenim G¢tovnictva, automatizovanym  spracovanym dat, reklamnou apropagatnou ¢innostou,
administrativnymi pracami, poradenstvom v oblasti vypodétovej techniky, pocitacovych sieti a software,
nakladanim s vysledkami tvorivej dusevnej ¢innosti so stthlasom autora, prenijmom nehnutelnosti spojenych
s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb, obstaravanim sluzieb spojenych s prevadzkou nehnutelnosti,
obstaravanim sluzieb spojenych so spravou nehnutelnosti a ubytovacimi sluzbami. Na zakladnom imani
spolo¢nosti Arca Investments, a s. v objeme 3 000 000 Sk sa podielaju dve fyzické osoby, Ing. Pavol Kripa
alng. Peter Kristofovic.

Spolo¢nosti nie sit zname ziadne mechanizmy, ktorych uplatiovanie mdéze mat’ v neskorSom cCase za
nasledok zmenu jg ovladania. Charakter kontroly Emitenta zo strany akcionarov vyplyva z titulu akcionarskych
avlastnickych prav. Kontrolné mechanizmy vykonavania vlastnickych prav akcionarov Spoloénosti a opatrenia
na zabezpetenie eliminacie zneuzitia tychto prav vyplyvaja zo vSeobecne zaviaznych predpisov.
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Postavenie Spolocnosti v ramci Skupiny Arca Capital

Spolocnost’ je sucastou skupiny Arca Capital (d’alej aj ,,Skupina®), posobiacej v oblasti Private Equity
avoblasti projektov savisiacich s nehnutelnostami (Real Estate). Skupina vykonava svoje aktivity
predovsetkym v strednej avychodnej Eurdpe, ked’ svoje zastiipenia méa okrem Bratislavy tiez v Prahe, Londyne
av Kyjeve. Vdaka vhodnému medzinarodnému rozmiestneniu ajg skisenému Specializovanému timu
disponuje moznostami pre maximalne vyuzitie medzinarodného know-how pri posudzovani investi¢nych
projektov a dosiahnutie pozadovanej navratnosti investicie.

Skupinu zastreluje spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., ktora je vlastnickou holdingovou spolo¢nostou
zalozenou za G¢elom spravovania majetkovych ucasti vietkych spolo¢nosti v Skupine.

Organizacna Struktira Skupiny

[arca investments. a. s. |

100 26
———]Arca capital Slovakia, a. s. |

67 %
————]AQuUA GrROUP s.r.o.
50 2%

I—————]eFEsus, s.ro.

50 2%

PERGAMUM, s.r.o.

100 26
CRESLING, s.r.o.

50 2%
ROSLYN, s.r.o.

100 26

Arca Capital Bohemia, a. s |

100 26
ATRICIO a. s.

I

67 %
The Easy Company s.r.o.

100 %6
FORMINA, s.r.o.

51 2%
GiTy.a. s. |

100 %%
GiTy - Nettrade, spol. s r.o.
100 2%

LYOR a. s. |

100 %
MARILA BALIRNY a. s.
50 %

ASATOMA a. s. |

100 %6
VCE - transformatory, s.r.o.
31 %

MORAVIA ENERGO, a. s. |

100 %
GOLD PRALINES s.r.o.
100 2%
Polidek
26 %

BRNO INN, a. s. ]
11 %

80 2%
ALTERCAP, s.r.o.

920 2%

————————|Eskonta nk

18 2%

|charkivmetrobua

100 %
—| Arka Rielti |

99 %
F———"{Logocentr Brovari
99 %

Seven springs

99 %
Logopark YUH

100 2%
——>|Arca capital Ukraine |

29 %
—»[ARCA CAPITAL Ltd. |

100 26
COLLY, s.r.o.

18 %

Ceskomoravska investi¢ni a. s.

33 %
67 %
*"|LIGHTPARK, s.r.o.

17 %6

[Nnadiva

29 %
———[ARCcA caAPITAL (cYPRUS) LIMITED |

49 %
BIO - SKIN, a. s.

a2z %

J]c E o b E =z ABratislava a. s.

50 2%
——|Ac bevelopers. a. s. |

100 2%
L——[ac Beverages. a. s. |

Vo vsetkych uvedenych spolo¢nostiach je vyska podielu na zdkladnom imani totozna s podielom na
hlasovacich pravach.
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PREHLAD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI EMITENTA

V tegjto Casti Prospektu su uvedené vsetky udalosti tykajice sa Spoloénosti, ktoré st v podstatngl miere
dolezité na vyhodnotenie solventnosti Spolo¢nosti.

Arca Capital Slovakia, a. s.

Cinnost’ Spolognosti: manazérska spoloénost’ pre Slovensku republiku

Sidlo Spolo¢nosti: Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava

ICO: 35 868 856

Datum zaloZenia: 12. septembra 2003

Datum vzniku: 30. oktobra 2003

Akcionari: 100 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., SO Sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

Predmet podnikania: maloobchod, velkoobchod, prendjom, prieskum trhu, poradenstvo v oblasti obchodu,

faktoring, forfaiting, vedenie uctovnictva, ¢innost’” uctovnych poradcov, nakladanie
svysledkami tvorivej duSevnej Cinnosti so suhlasom autora, sprostredkovatel'ska
¢innost, obstaravanie sluZieb spojenych sprevadzkou a spravou nehnutelnosti,
ubytovacie sluzby v rozsahu vol'nej Zivnosti.

Zékladné imanie: 30 000 000 Sk, splatené v plngj vyske

Tabulka ¢. 5: Majetkové ucasti Arca Capital Slovakia, a. s.
Spoloé¢nost® Datum vzniku Majetkova ucast’ Oblast’ pdsobenia
AQUA GROUPSst.0. 2. oktobra 2001 67 % vyrobca mineralnych vod
EFESUS, svr.o. 1. marca 2005 50 % nehnutelnosti
CRESLING, sr.o. 4. jula 2007 100 % nehnutelnosti
ROSLYN, svr.o. 8. jina 2005 50 % nehnutelnosti

AQUA GROUP s.r.0., 0 sidlom Hradska 85, 821 07 Bratislava, je spolo¢nostou, ktora sa zaobera sta¢anim
mineralnej vody, vyrobou stolovych mineralnych vod, nealkoholickych napojov, $tiav a potravinarskych
koncentratov, vyrobou drevenych obalov a obalov z plastov, kipou tovaru za téelom jeho predaja koneénému
spotrebitelovi (maloobchod) vrozsahu volnej zivnosti, kipou tovaru za ufelom jeho predaja inym
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod) vrozsahu volnej zivnosti, nepravidelnou neverejnou osobnou
cestnou dopravou, obchodnym poradenstvom v rozsahu vol'nej Zivnosti, reklamnou ¢innost'ou v rozsahu vol'nej
zivnosti a sprostredkovatel’skou c¢innost'ou. Spolocnost’ Arca Capital Slovakia, a. s. kupila v roku 2005
50 % - ny podiel na zakladnom imani tohto vyrobcu mineralnych vod. NavySenim zakladného imania podiel
v tejto spolocnosti vzrastol na 67 %. V ramci projektu AQUAGROUP sa Spolo¢nost’ zamerala na rozvoj
existujucej spolocnosti, rozsirenie jej produkcie a predaja vyrobkov v ramci slovenskej a zahraniénej siete.
Nasledne jej bola poskytnuta kapitilova podpora, zamerana na ciastoénu reStrukturalizaciu a posilnenie
finan¢nej sily zahfiajuca splatenie historickych zavdazkov spolo¢nosti, vybudovanie modernej technologicke;j
linky, vybudovanie logistického centra, financovanie tivodnych poplatkov pri vstupe do obchodnych retazcov,
financovanie uvadzacej reklamy, poskytnutie preklenovacieho financovania pohl'adavok z obchodného styku
(faktoring). V sacasnosti je spolo¢nost AQUA GROUP sr.o. etablovana vo vsetkych obchodnych retazcoch a
je produkty presli re-brandingom (zmenou dizajnu etikiet a flias), jej obrat vykazuje stabilny narast a planuje
rozsirit’ export.

EFESUS, s.r.0., 0 sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratidava, je spolo¢nost'ou, ktord sa zaobera kipou tovaru
za Gcelom jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi (maloobchod), kipou tovaru za celom jeho predaja inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (velkoobchod), sprostredkovatel'skou ¢innost'ou v oblasti obchodu, duzieb a vyroby
v rozsahu volnej zivnosti, reklamnou a propagaénou ¢innostou, faktoringom aforfaitingom, okrem vymahania
pohladavok stdnou cestou, poradenskou <¢innostou v oblasti nakupu apredgja tovarov, prenijmom
nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych
sprenajmom, usporadivanim Skoleni, seminarov, vzdelavacich podujati, prieskumom trhu, Ccistiacimi
aupratovacimi pracami, vedenim uctovnictva, Cinnostou uctovnych poradcov, ¢innostou organiza¢nych
aekonomickych poradcov, obstaravatel'skymi sluzbami spojenymi so spravou bytového a nebytového fondu,
prevadzkovanim garazi alebo odstavnych ploch pre motorové vozidla, ktoré slizia na umiestnenie najmene;j
piatich vozidiel patriacich inym osobam nez majitelovi alebo najomcovi nehnutelnosti, prenajmom motorovych
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vozidiel aubytovacimi sluzbami v rozsahu volInej Zivnosti.

Spolocnost’ je v sadasnosti nositelom Real Estate projektu Hydrostav Podunajské Biskupice, ktory
predstavuje odkapenie aredlu (stavebného dvora) spoloénosti Hydrostav, a. s. z konkurznej podstaty, jeho
zhodnotenie rekonstrukciou Eisticky odpadovych vod, kotolne, Casti stavieb, ubytovne, zabezpecenie odvozu
odpadu a vycistenie nezastavanych ploch, zavedenie nového bezpeCnostného a monitorovacieho systému.
Objekty budi prenajimané aZ do odpredaja novym vlastnikom.

Spolocnost EFESUS, s.r.0. ma 50 % - ny podiel v spolo¢nosti PERGAMUM, s.r.0., so sidlom Ka$mirska
24, 821 04 Bratidava, ktora zastreSovala projekt Hydrostav — VI¢ie hrdlo, zamerany na odkupenie areilu
stavebného dvora spolo¢nosti Hydrostav, a. s. v Bratislave — VI¢ie hrdlo z konkurznej podstaty. Zamerom
projektu bol prenajom vyrobno—skladovych priestorov a spevnenych ploch, investicie smerovali do
rekonstrukcie rozvodov a oplotenia. Po stabilizacii cash flow spolo¢nosti bol areal v roku 2007 odpredany
novym vlastnikom.

CRESLING, s.r.0., 0 sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, je spolo¢nostou, ktora sa zaobera kapou
tovaru za ucelom jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod), kiipou tovaru za G¢elom jeho predaja
inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod), sprostredkovatel'skou ¢innostou v oblasti obchodu, sluzieb
avyroby vrozsahu volnej Zivnosti, reklamnou a propagatnou c¢innostou, poradenskou akonzultacnou
¢innost'ou v oblasti obchodu, sluzieb a reklamy v rozsahu vol'nej zivnosti, prenajmom nehnutel’nosti, bytovych
anebytovych priestorov s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom, prieskumom
trhu, ¢istiacimi a upratovacimi pracami, vedenim uétovnictva, Cinnostou uétovnych poradcov, ¢innostou
organizaénych a ekonomickych poradcov, obstaravatelskymi sluZzbami spojenymi so spravou bytového
anebytového fondu, prevadzkovanim garazi alebo odstavnych ploch pre motorové vozidla, ktoré sluzia na
umiestnenie najmenej piatich vozidiel patriacich inym osobam nez majitelovi alebo najomcovi nehnutelnosti.

Spolocnost CRESLING, sr.o. je v sicasnosti nositefom Rea Estate projektu CRESLING, ktorého
zamerom je odkiapenie budov na Grosslingovej ulici v Bratislave za u¢elom ich zhodnotenia, spravy a prendgjmu
& do ich odpredaja novym vlastnikom.

ROSLYN, s.r.o., sidlom Nam. Slobody 11, 811 06 Bratislava, je spolo¢nost'ou, ktora sa zaobera kupou tovaru za
ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zzivnosti (velkoobchod), kipou tovaru za ucelom jeho predaja
kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod), sprostredkovatel’skou ¢innostou v oblasti obchodu a sluzieb v rozsahu
vol'nej zivnosti, poradenskou ¢innost'ou v oblasti obchodu, vyroby, sluzieb a reklamy v rozsahu vol'nej zivnosti,
prieskumom trhu avereingg mienky, marketingom, reklamnou, propagatnou ainzertnou ¢&innostou,
podnikatel’skym poradenstvom v rozsahu vol'nej Zivnosti a finanénym leasingom v rozsahu volnej Zivnosti.

Spolo¢nost ROSLYN, s.r.o. sa stane nositelom Real Estate projektu pod nazvom Hubice, ktory je
V si¢asnosti v pripravnej faze. Zamerom projektu je vystavba obytng Stvrti rodinnych domov v lokalite obce
Hubice, vzdialengj od Bratidavy 25 km.

Tabulka ¢. 6: Zakladné financné informacie o spolocnosti Arca Capital Slovakia, a. s. (v tis. Sk).
31. december 2006 31. december 2005
Aktiva celkom 422 688 257100
Vlastné imanie 31464 (6 069)
Bankové uvery a vypomoci 0 15 000
Cisty zisk 37537 (12 024)

Nehnutel’nosti Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ vo svojom uétovnictve eviduje v ramci vykazov zostavenych podla auditovanych
nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov podla SAS k 31. decembru 2006 dlhodoby hmotny majetok
v celkovej obstaravacej hodnote 4 006 tis. Sk, z toho samostatné hnutel'né veci a sabory v hodnote 3 946 tis. Sk
aostatny dlhodoby hmotny majetok v hodnote 60 tis. Sk. Spolo¢nost’ vo svojom uétovnictve eviduje v ramci
vykazov zostavenych podla auditovanych nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov podla SAS
k 31. decembru 2005 dihodoby hmotny majetok v celkovej obstaravacej hodnote 107 519 tis. Sk, z toho stavby
v hodnote 2 960 tis. Sk, samostatné hnutel'né veci a Sibory v hodnote 2 738 tis. Sk, ostatny dlhodoby hmotny
majetok v hodnote 63 tis. Sk a obstaravany dlhodoby hmotny majetok v hodnote 101 758 tis. Sk.

Sudne, spravne a arbitraZne konania Spolo¢nosti

Spolo¢nost v obdobi dvanastich kalendarnych mesiacov pred podanim ziadosti o schvalenie tohto
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Prospektu Narodnej banke Slovenska neviedla, v sucasnosti nevedie, ani si nie je vedoma, ze bude G¢astnikom
vyznamného stidneho sporu, spravneho alebo arbitrazneho konania, ktoré mali alebo by mohli mat’ v nedavnej
minulosti vyznamny vplyv na finan¢nt situaciu alebo ziskovost’ Spolo¢nosti.

Patenty, licencie a ochranné znamky

Spolognost’ nemé zaregistrovany na Urade priemyselného vlastnictva Slovenskej republiky v Banskej
Bystrici k datumu vyhotovenia tohto Prospektu Ziaden patent. Spolo¢nost nema v zmysle ustanoveni
§ 508 az 515 Obchodného zakonnika ziadne licencie k predmetom priemyselného vlastnictva a na pouzivanie
technologie alebo know — how od Ziadnej tretej strany. Jediné licenéné dohody, ktoré Spolo¢nost’ ma, si
licencie na software a databazy pre pouzitie dodaného software, potrebné pre vykonavanie podnikatelskej
¢innosti Spolo¢nosti, ako Microsoft (operaéné systémy a kancelarske aplikacie), Gratex Knowledge Office.Net
(systém na podporu projektového riadenia), CENKROS (ocefiovanie a riadenie stavebne vyroby), HYPO
Standard (ohodnocovanie nehnutel'nosti), Bentley — MicroStation a Architecture (zakladna platforma a aplikacia
pre architektonicky dizajn).

Produkty a sluzby Spolo¢nosti

Projekty Private Equity

V oblasti Private Equity sa Spolo¢nost’ zameriava ngjmi na nasledovné typy projektov:

Venture Capital

Venture kapital (rizikovy a rozvojovy kapitdl) je jednou z foriem spolufinancovania sikromnych
spolognosti, ktora je zamerana na rieSenie problémov so ziskavanim potrebnych finanénych prostriedkov
z klasickych zdrojov, ako napr. bankovy aver. Jeho podstata spodiva v tom, ze investor poskytne svoje finanéné
prostriedky na realizaciu perspektivnych podnikatel'skych zamerov najéastejsie vkladom do zakladného imania
spolocénosti, resp. jeho navysenim, pripadne tieto moznosti kombinuje s poskytnutim uveru.

Zamerom Spolo¢nosti V tejto oblasti je najst’ také moznosti kapitalovej investicie, ktoré sa vyznacuju
vysokym rastovym potencidlom. Spolo¢nost’ vyhladava tie zivotaschopné podniky, ktoré maji odborne
Sposobily manazment s jasnou predstavou o ich d’alSom napredovani, podlozenou kvalitnym podnikatel'skym
planom, ktory vsak pre nedostatok finan¢nych prostriedkov nie je mozné zrealizovat'.

V zavislosti od toho, v ktorom $tadiu zivotného cyklu spolo¢nost’ finanéné prostriedky potrebuje, je mozné
rozlisovat’ nasledovné typy financovania:

— predstartové financovanie (Seed Capital) — financovanie skorych stadii podnikania firiem v procese
zakladania alebo firiem posobiacich v podnikani vel'mi kratko, napr. financovanie vyvoja prototypu
nového vyrobku a jeho patentovej ochrany, financovanie prieskumov trhu na novy produkt alebo
sluzbu, financovanie podnikatel’ského planu, vyberu manazérskeho timu a zalozenia spolo¢nosti az
do momentu, kedy je mozné prejst’ na Startové financovanie;

- Startové financovanie (Start-up Capital) — ide o financovanie za¢iatku ¢innosti firmy. Tato faza
predpoklada, Ze produkt je uz pripraveny, existuje manazérsky tim, st k dispozicii vysledky
trhovych prieskumov a je jasne vymedzeny trh, na ktory firma planuje preniknit. Financovanie
Vv tejto faze moze byt zamerané na marketing v po¢iato¢nom §tadiu, vyrobu alebo distribuciu;

- financovanie pociato¢ného rozvoja (Early Stage Development Capital) — financovanie firiem, ktoré
Uz existuju, ale s uréitym obmedzenim a maju potencial na d’al$i rozvoj. Tieto firmy nie st schopné
zabezpecit’ si financovanie svojho rozvoja uverom najma preto, ze nemaju ¢im za tento Gver rudit;

— rozvojové financovanie (Later Stage Development — Expansion Capital) — investicie do uz
zabehnutych firiem, ktoré maji potencial pre d’alsiu expanziu. Kapitdl sa poskytuje napriklad na
postavenie novej vyrobnej linky, navySenie pracovného kapitalu firmy, zavedenie nového vyrobku
alebo sluzby, utok na geograficky vzdialengjsie trhy, vstup na zahraniéné trhy;

- zachranny kapital (Rescue Capital) — S$pecialny typ venture kapitalovej investicie, kedy je
manazment stratovej firmy financne podporeny vo svojej snahe o zachranu firmy. Ide skor o
zriedkavy sposob financovania, ktory je ¢asto spojeny s inymi typmi, napriklad s financovanim
manazérskych vykupov. Podmienkou poskytnutia financovania je spojenie investicie s rozvojovym
programom, ktory by mal firmu po zichrane nasmerovat’ na jej dal§i rozvoj a rast uréeny na
udrzanie chodu spolo¢nosti;

- financovanie dlhov (Debt Replacement Capital) — pouziva sa v pripadoch, kedy sa inak nadejné
projekty dostant do kratkodobej straty. Venture kapitalovy investor vtedy preplati ¢ast’ dlhov firmy,
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zaco v ne ziskava kapitalovy podiel;

- financovanie akvizicii (Acquisition Capital) — predstavuje aktivitu sikromnych firiem, kedy je
investovany kapital uréeny na financovanie nakupu inej spolo¢nosti, pripadne jej Casti. Spoc¢iva vo
vzajomnom skupovani a preberani vlastnickych podielov pasivnych akcionarov aktivnymi.

Casovy horizont tychto investicii sa pohybuje od troch do piatich rokov. Najvhodnejsimi formami
ukoncenia investicie je odpredaj podielu investora ¢lenom manazmentu (Buy-back) za vopred dohodnutych
podmienok alebo odpreds) strategickému investorovi (Trade Sale). Vzhl'adom k charakteru investicii Skupiny je
v mnohych pripadoch ukonéenim investicie g predag finanénému investorovi. V strednodobom vyhlade
Spolocnost’ ofakava, Ze v suvislosti s rozvojom kapitalového trhu bude d’alSou alternativou tiez 1PO (Initial
Public Offering).

Restrukturalizacia

Ide o komplexna formu riesenia Casto uz krizového stavu spoloénosti, na ktora je podany, resp. hrozi
podanie navrhu na vyhlasenie konkurzu. Idealnym vystupom je po zastaveni zhorSovania stavu spolo¢nosti jej
ozdravenie, a to g za cenu docasnych radikalnych opatreni. Nevyhnutnym predpokladom tcasti Spolo¢nosti
v projektoch tohto druhu je existencia nesporngj konkurenénej vyhody cielovej spoloénosti, ktora je zakladom
pre nastartovanie pozitivnych zmien.

Buy-out

Cielom Spolocnosti v tejto oblasti je investovat' do uz existujucich spolo¢nosti za ucasti kvalitného
manazérskeho timu a nasledne spolo¢ne dosiahnut’ rast hodnoty tychto spolo¢nosti.

Investicie sa realizuji formou:

- odkipenia spolo¢nosti ako celku;

- odkupenia jednotlivych ¢asti podnikov — divizie, prevadzky a pod.;

- rekapitalizaciou spolo¢nosti s izkym okruhom vlastnikov s cielom dosiahnut’ likviditu alebo rast
vlastného majetku, o umoziuje udrzat’ si i nad’alej podstatné vlastnictvo tychto spolo¢nosti.

Zaroven maju spolupracujiici manazéri opéné pravo na nadobudnutie podielov v takychto spolo¢nostiach,
pri¢om pri forme manazment Buy-out dochadza k odkupeniu podielu manazmentom, ktory uz v danom podniku
pdsobil, a pri forme manazment Buy-in do spolo¢nosti vstupuje novy manazment z vonkajsicho prostredia.

Spoloc¢nost’ pri investovani v oblasti Private Equity vyuziva nasledovné formy kapitalu:

- vstup do zékladného imania;

- investicie v podobe konvertibilného dlhu;

- kombinacia vstupu do zakladného imania a investicie v podobe konvertibilného dlhu;

- odkapenie majetkovej podstaty;

- odktpenie pohl'adavok.

Investované finanéné prostriedky predstavuju know-how v podobe odbornych skusenosti Spoloénosti
odovzdavanych firmam. Ide o princip ,,smart-money“, ¢o znamend predovietkym nastavenie manaZérskej

kontroly a planovania, strategického rozvoja, nastavenie optimalnej kapitalovej Struktury, cash flow
manazmentu a riadenie pracovného kapitalu.

Realizacia projektov v oblasti Private Equity pozostava zviacerych krokov, ato zvyhladavania
investi¢nych prilezitosti a monitoringu relevantnych sektorov, predbezného posudenia investi¢nej prileZitosti,
ocenenia potencialneho projektu, vzajomnej dohody 0 spolocnom postupe, due diligence, predlozenia zavéznej
ponuky spoluprace, resp. financovania apodpisania zmluvnej dokumenticie a poskytnutia externého
poradenstva a sluzieb.

Vyhlad4vanie investi¢nych prileZitosti a monitoring relevantnych sektorov

Projekt v oblasti Private Equity zafina vyhladavanim vhodnych investi¢nych prileZitosti. Spolo¢nost’
k tomu vyuZiva aktivny monitoring trhu a externé ponuky od partnerov. Aj ked” Spolo¢nost’ 0 kazdej investicii
rozhoduje individualne, za hlavné sektory investovania Spolo¢nosti mozno povazovat’ hasedovné:

- strojarenstvo;

- potravinarstvo;

— energetika;

- S$pecialna chémia;
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- biotechnol 6gia;

- ekologia;

— obaly;

- IT, ICT, internet;

- média a telekomunikacie.

Predbezné posudenie investi¢nej prileZitosti

Pre zGZenie okruhu potencidlnych investicnych prilezitosti Spolo¢nost’ posudzuje vhodnost
aredlizovatelnost’ projektu, pricom prihliada na podnikatel'sky zamer cielového subjektu, jeho rastovy potencial
ad’alsie moznosti jeho pdésobenia na relevantnom trhu. D6lezitym faktorom si tiez skusenosti a odhodlanost
manazérskeho timu. Skupina tiez posudzuje realnost’ dosiahnutia predpokladanej efektivnej miery navratnosti
investicii (IRR) av neposlednom rade moznosti, resp. Spésoby ukonéenia investicie, ¢ize vystipenia z projektu.

Uvedené informacie Spolo¢nost’ spracuva, posudzuje a vyhodnocuje vlastnymi zamestnancami. Pri
naro¢nejSom projekte vyuziva g externé subjekty, napr. pravne sluzby, externych poradcov.

Ocenenie potencialneho projektu

Po vytipovani vhodného potencialneho projektu Spolo¢nost’ vo vlastng rézii analyzuje vybrany subjekt.
Kazdy potencialny investi¢ny projekt posudzuje v dvoch krokoch, ato v zavislosti od fazy realizacie projektu.
Pred podpisanim Zmluvy o spolupraci spravidla aplikuje zjednoduseny pohl'ad na projekt, aby bola spolo¢nost’
dostatoéne efektivna a flexibilna. Okrem hodnotenia manazérskeho timu, potencialu trhu sa zameriava aj na
ocakavané cash flow spolo¢nosti. Aplikované ocetiovacie metddy v tejto faze s metdda pomerovych
ukazovatel'ov (trhovych a transakénych) a metéda diskontovaného cash flow na firmu (FCFF, Free Cash Flow
to the Firm). Vysledkom je potom indikativna ponuka a navrh d’alsieho postupu.

Vz4jomna dohoda o spoloénom postupe

V pripade rozhodnutia Spolo¢nosti 0 vhodnosti potencialneho projektu déjde k podpisaniu dohody
o spolupraci a stanovia sa d’alsie kroky, vedace k podpisaniu finalnej zmluvnej dokumentacie. Dohodne sa tiez
¢asovy harmonogram realizacie projektu.

Due diligence

Po podpisani Zmluvy o spolupraci a odsihlaseni zékladnych principov spoluprace Spolocnost’” zahaji
proces due diligence, kedy s overuje uz ziskané informacie a detailngj$ie analyzuje investi¢ny projekt. Proces
due diligence, zvycajne zamerany na finan¢nu, pravnu atechnicka oblast’, skima najmi nasledovné okruhy:
zakladatel'ské dokumenty, historiu apravny stav spolo¢nosti, jej spolo¢nikov, resp. akcionarov, podnikatel'ska
¢innost” analyzovaného subjektu a jeho podnikatel'sky plan, dafiova problematiku, finanéné informacie, ktoré
okrem finanénych vykazov zahffiaji aj rozpoéty budiceho obdobia, analyzy finanénych vysledkov
hospodarenia, analyzu pohl'adavok, zavéizkov, prevadzkovych nakladov a zadlZenosti subjektu. Spolo¢nost’ tiez
preskima informacie o dlhodobom hmotnom a nehmotnom majetku, stave pefiazi a cennych papieroch v drzbe
subjektu. Délezita je tiez oblast’ ludskych zdrojov, tj. informacia o poéte zamestnancov a zamesthaneckej
politike, organiza¢na schéma, manazment. Z pravneho hladiska Spoloénost’ okrem iného preskima zmluvné
zavizky analyzovaného subjektu, tiez konania, ktorych sa subjekt zacastiiuje, ako @ patenty, licencie
acertifikaty v jeho vlastnictve.

Pre stanovenie zaviznej ponuky pouziva Spolo¢nost’ metédu diskontovanych cash flow na vlastny kapital
(FCFE, Free Cash Flow to Equity) a interakéné modely, ktorych vystupom st pro forma finan¢né vykazy
v plnom rozsahu.

PredloZenie zavizne] ponuky spoluprace, resp. financovania a podpisanie zmluvnej dokumenticie

Kazdy potencidlny investiény projekt podliecha procesu registracie a schvalovania. Projekt schvaluje
Investicnd komisia — organ zriadeny Spolocnostou, resp. projektovy manazér v Silade s kompetenénou
tabul'kou, kde je zavislost’ odévodnena od vysky vstupnej investicie do projektu. V procese realizacie podlicha
schvaleniu kazda podstatna zmena projektu v silade so stanovenymi kompetenciami. Po schvaleni investi¢ného
projektu kompetentnymi organmi jednotlivych spolo¢nosti v Spolocnosti déjde k predloZeniu zavdznej ponuky
k spolupraci, resp. k ponuke na financovanie. V pripade akceptacie ponuky protistranou je mozné pristipit
k priprave navrhov finalnej zmluvnej dokumentacie. Po jej podpisani ddjde k uvolneniu investiénych
prostriedkov.

Externé poradenstvo a Sluzby

Pri kazdom jednotlivom projekte Spolo¢nost’ individualne zvazuje arozhoduje o vyuziti externych
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poradcov asluzieb. V priebehu investicného procesu Spolocnost’ zvyCajne vyuZiva externé pravne sluzby.
Vyuziva tieZ sluzby spojené s monitoringom projektovych prilezitosti a v niektorych pripadoch aj externych
poradcov.

Real Estate projekty

V sektore Real Estate sa Spolo¢nost’ zameriava na realizaciu projektov v oblasti rezidenénych, obchodnych
aadministrativnych stavieb. Zaobera sa taktieZ projektmi v oblasti logistiky al'ahkého priemyslu.

Pozemky

Spolocnost’ vyhladava pozemky tvoriace vicéSie mestské izemné celky, ktoré je mozné v ramci aktualnych
uzemnych planov menit’ na iné funkéné vyuzitie a nasledne zvySovat’ bonitu takéhoto tizemia. Spolocnost” sa
tiez zaujimaj o pozemky vhodné na rezidenciu, obchod, administrativu, hotely a logistiku.

Bytova vystavba a rezidencie

Spolocnost” monitoruje vhodné lokality k vystavbe bytovych domov, a tieZ vyhl'adava aj samotné bytové
domy, ktoré st casom preduréené k rekonstrukciam.

Obchodné a administrativne priestory

Do tejto kategorie zaujmu Spoloénosti spadaju lokality a objekty situované v blizkosti strategickych
dopravnych a migra¢nych uzlov v spadovych oblastiach okresnych miest a v centrach jednotlivych mestskych
Casti. Spolo¢nost’ taktiez disponuje vlastnymi objektmi, ktoré st vyuzitené pre komeréné Gcéely a ponuka ich na
predaj, alebo k dlhodobému prenajmu pre strategickych operatorov.

Logistika alahky priemysel

Spolo¢nost’ sa na slovenskom aceskom trhu zaujima o strategické pozemky celoeurdpskeho vyznamu,
vhodné pre centralizaciu roznych vyrobnych a distribu¢nych centier nadnarodnych spolo¢nosti. Venuje tiez
vel'ka pozornost’ rychlo sa rozvijajicemu ukrajinskému realitnému trhu a stavebnym technologiam.

Vyznamné zmluvy

Spolocnost’ zabezpecuje vykonavanie svojho predmetu ¢innosti na zaklade zmluvnych vzt'ahov so svojimi
obchodnymi partnermi. Ich realizaciu a zaroven pravnu ochranu Spolo¢nosti a jej klientov vymedzuji zmluvy
uzatvorené podla Obchodného zakonnika. Spolo¢nost’ eviduje len zmluvy, ktoré boli uzatvorené pri zvy¢ajnom
vykone ¢innosti Spolo¢nosti, a tieto nemoézu viest’ k tomu, ze ktorykol'vek ¢len skupiny Arca Capital bude mat’
zaviazky alebo opravnenia, ktoré by mohli ovplyvnit' schopnost Spolo¢nosti splnit’ si svoje zavizky voci
drzitel'om Dlhopisov.

Investicie Spolo¢nosti

Spoloénost’ ako neoddelitelna sticast’ skupiny Arca Capital od datumu posledne uverejnenych tctovnych
zavierok realizovala viaceré investiéné prilezitosti v oblasti Private Equity aRea Estate. Pokragovala
v projektoch AQUA GROUP sr.0. a pozemky Liptovsky Mikulas, prostrednictvom svojich dcérskych
spolocénosti rozvijala projekty Hydrostav Podunajské Biskupice, Hydrostav — VI¢ie hrdlo a CRESLING, s.r.0.
Popis jednotlivych projektov sa nachadza v ¢asti tohto Prospektu ,,Prehlad podnikatel'skej ¢innosti Emitenta
av Casti Prospektu ,,Skupina Arca Capital — Projekty Skupiny*.

Riadiace organy Spolo¢nosti rozhodli oucasti Spolo¢nosti na Real Estate projekte Hubice
spredpokladanou vyskou investicie 1 mil. EUR prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti ROSLYN, s.r.o.
Predpokladanymi zdrojmi finanénych prostriedkov, potrebnych na splnenie zavizkov vyplyvajacich
z uvedeného projektu bude kombinacia vlastnych zdrojov a cudzich zdrojov. Popis projektu je uvedeny v Gasti
tohto Prospektu ,,Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti Emitenta® a v ¢asti Prospektu ,,Skupina Arca Capital —
Projekty Skupiny*.

Strategické zamery Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ na zadklade analyz, ktoré predchadzali projektovym rozhodnutiam, oakava rastaci trend
realizovaného zisku, predpoklada uspe$né ukoncenie niektorych projektov, planuje upevnenie a posilnenie
svojg pozicie a spustenie d’alsich projektov z oblasti Private Equity sprimarnou orientaciou na oblast
rizikového kapitalu, ako g vyuzitie moznych investi¢nych prilezitosti v oblasti Real Estate.
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UDAJE O FINANCNEJ SITUACII A MAJETKU EMITENTA

Finan¢né tdaje zahrnuté v nasledujucich tabulkach tohto Prospektu za roky 2006 a 2005 boli prevzaté
z auditovanych nekonsolidovanych Gc¢tovnych zavierok spolocnosti Arca Capital Slovakia, a s. zostavenych
podla SAS. Do datumu vyhotovenia tohto Prospektu Spolo¢nost’ nerozhodla o zostavovani uétovnych zavierok
podla IFRS. Pocas platnosti tohto Prospektu je mozné nahliadnut’ do uétovnych zavierok za roky 2006 a 2005
vypracovanych na individualnej baze v sidle Spolo¢nosti. Dokumenty uvedené v predchadzajicej vete st
pristupné v pisomnej podobe atvoria Prilohy tohto Prospektu.

Individudlne uétovné zavierky Spolocnosti zostavené podl’a SAS za roky 2006 a 2005

Tabulka ¢. 7: Auditovany nekonsolidovany vykaz ziskov a strat k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 podla SAS
v plnom rozsahu (v tis. Sk).

Rok 2006 Rok 2005
Vykaz ziskov a strat 2006 2005 2005 2004
Trzby z predaja tovaru 350 15940 15940 -
Néklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru 177 6629 6629 -
Obchodna marza 173 9311 9311 -
Vyroba 28 920 115 115 136
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 13716 115 115 136
Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob 15204 - - -
Aktivacia - - - -
Vyrobna spotreba 43519 12 351 12 351 11572
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok 1502 1541 1541 2520
Sluzby 42017 10810 10810 9052
Pridana hodnota (14 426) (2 925) (2 925) (11 436)
Osobné naklady 7469 11014 11014 9937
Mzdové naklady 5894 8838 8838 8014
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva - - - -
Naklady na socialne poistenie 1412 1960 1960 1721
Socialne naklady 163 216 216 202
Dane a poplatky 326 18 18 5
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dihodob. hmotného majetku 1968 1388 1388 658
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 177 468 11 11 369
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a pred. materialu 111 770 - - -
Pouzitie a zrusenie rezerv do vynosov z hospodarskej ¢innosti a uctovanie
vzniku komplexnych nakladov buducich obdobi 388 181 181 -
Tvorba rezerv na hospodarsku ¢innost’ a zaétovanie komplexnych
nakladov buducich obdobi 124 388 388 181
Zuétovanie a zrusenie opravnych poloZiek do vynosov z hosp. ¢innosti - - - -
Tvorba opravnych poloziek do nakladov na hospodarsku ¢innost’ 211 - - -
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 1338 35403 35403 -
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 1573 25288 25288 71
Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-) - - - -
Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-) - - - -
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 41 327 (5 426) (5 426) (21919)
Trzby z predaja cennych papierov a podielov 6295 - - -
Predané cenné papiere a podiely 1102 - - -
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 271 33 33 -
Vynosy z CP a podielov v dcérskej Gictovnej jednotke a v spolo¢nosti
s podstatnym vplyvom - - - -
Vynosy z ostatnych dlhodobych CP a podielov - - - -
Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 271 33 33 -
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku - - - -
Naklady na kratkodoby finan¢ny majetok - - - -
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii - - - -
Néklady na precenenie CP anaklady na derivatové operacie - - - -
Vynosové uroky 18 395 674 674 35
Nakladové uroky 26 490 6753 6753 472
Kurzové zisky 567 23 23 122
Kurzové straty 1046 317 317 230
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti - - - -
Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost’ 455 258 258 90

Pouzitie a zrusenie rezerv do vynosov z finanénej ¢innosti - - - -
Tvorbarezerv nafinanénu ¢innost’ - - - -
Zuctovanie a zrusenie oprav. poloziek do vynosov z finanénej ¢innosti - - - -
Tvorba opravnych poloziek do ndkladov na finanént ¢innost’ - - - -
Prevod finanénych vynosov (-) - - - -




Prevod finanénych nakladov (-)
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti
Dan z prijmov z beznej ¢innosti

Splatna

Odlozena
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti
Mimoriadne vynosy
Mimoriadne naklady
Dai z primov z mimoriadnej ¢innosti

Splatna

Odlozena
Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie

Tabulka ¢. 8:
rozsahu (v tis. Sk).

Suvaha

SPOLU MAJETOK
POHLEADAVKY ZA UPISANE VLASTNE IMANIE
NEOBEZNY MAJETOK
DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK SUCET
Zriad’ovacie naklady
Aktivované néklady na vyvoj
Softvér
Ocenitelné prava
Goodwill
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok
DLHODOBY HMOTNY MAJETOK SUCET
Pozemky
Stavby
Samostatné hnutel'né veci a Sibory hnutelnych veci
Pestovatel'ské celky trvalych porastov
Zékladné stado a tazné zvierata
Ostatny dlhodoby hmotny majetok
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok
Opravna polozka k nadobudnutému majetku
DLHODOBY FINANCNY MAJETOK SUCET
Podielové CP a podiely v dcérskej uétovnej jednotke
Podielové CP a podiely v spoloénosti s podstatnym vplyvom
Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely
Po6zicky uétovnej jednotke v konsolidovanom celku
Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok
Po6zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok
Obstaravany dlhodoby finanény majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok
OBEZNY MAJETOK
ZASOBY SUCET
Material
Nedokonéena vyroba a polotovary

Auditovana nekonsolidovana suvaha k 31.

(3 565) (6 598) (6 598) (635)
228 - - -
228 - - -

37534 (12 024) (12 024) (22 554)

37534 (12 024) (12 024) (22 554)

decembru 2006 a k 31.

decembru 2005 podla SAS v plnom

Zakazkova vyroba s predpoklad. dobou ukongenia dlhou ako 1 rok -

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby
DLHODOBE POHCADAVKY SUCET

Pohradavky z obchodného styku

Pohladavky voci dcérskej Gct. jednotke a materskej Gct. jednotke

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku
Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu
Iné pohladavky
OdloZena danova pohladavka

KRATKODOBE POHCADAVKY SUCET
Pohl'adavky z obchodného styku

Pohradavky voci dcérskej Gct. jednotke a materskej Gct. jednotke

Ostatné pohladavky v ramei konsolidovaného celku
Pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu
Socialne poistenie

Rok 2006 Rok 2005
2006 2005 2005 2004
422 688 257100 257100 13 622
383 496 205 257 205 257 4 048
141 224 224 307
25 38 38 51
116 186 186 256
4006 107 519 107 519 2241
- 2960 2960 -
3946 2738 2738 2175
60 63 63 66
- 101 758 101 758 -
379 349 97 514 97 514 1500
798 400 400 -
- 5208 5208 -
378551 90 804 90 804 -
- - - 1500
- 1102 1102 -
38216 50 714 50 714 8834
15 204 177 177 -
15204 - - -
- 177 177 -
- 15 026 15 026 -
- 26 26 -
- 15000 15000 -
3268 31271 31271 8257
3268 30320 30320 7059
- - - 14




Danové pohladavky
Iné pohladavky
FINANCNE UCTY SUCET
Peniaze
Ugty v bankach
Utty v bankéch s dobou viazanosti dihiou ako jeden rok
Kratkodoby finanény majetok
Obstaravany kratkodoby finanény majetok
CASOVE ROZLISENIE
Naklady buducich obdobi
Prijmy buducich obdobi

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
ZAKLADNE IMANIE SUCET
Zakladné imanie
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
Zmena zakladného imania
KAPITALOVE FONDY SUCET
Emisné azio
Ostatné kapitalové fondy
Zakonny rezervny fond (Nedeliteny fond) z kapitalovych vkladov
Ocetiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych Gicastin
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdeleni
FONDY ZO ZISKU SUCET
Zakonny rezervny fond
Nedelitelny fond
Statutarne fondy a ostatné fondy
VYSLEDOK HOSPODARENIA MINULYCH ROKOV
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Neuhradena strata minulych rokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE
ZAVAZKY
REZERVY SUCET
Rezervy zakonné
Ostatné dlhodobé rezervy
Kratkodobé rezervy
DLHODOBE ZAVAZKY SUCET
Dlhodobé zavizky z obchodného styku
Dlhodobé nevyfakturované dodavky
Dlhodobé zavizky voci dcérskej uct. jednotke a mater. ct. jednotke
Ostatné dlhodobé zavizky v ramci konsolidovaného celku
Dlhodobé prijaté preddavky
Dlhodobé zmenky na thradu
Vydané dlhopisy
Zavizky zo socialneho fondu
Ostatné dlhodobé zavizky
Odlozeny dafiovy zaviazok
KRATKODOBE ZAVAZKY SUCET
Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky
Zavizky voci dcérskej uctov. jednotke a materskej tctovnej jednotke
Ostatné zavizky v ramci konsolidovaného celku
Zavizky voci spoloénikom a zdruzeniu
Zavézky voci zamestnancom
Zavazky zo socialneho poistenia
Dariové zavizky a dotacie
Ostatné zavizky
BANKOVE UVERY A VYPOMOCI SUCET
Bankové uvery dlhodobé
Bezné bankové Gvery
Kratkodobé finan¢né vypomoci
CASOVE ROZLISENIE
Vydavky budtcich obdobi
Vynosy buducich obdobi
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- 951 951 1184
19 744 4240 4240 577
4323 1638 1638 31
15 421 2602 2602 546
976 1129 1129 740
624 1129 1129 740

352 - - -

422 688 257 100 257 100 13 622
31464 (6 069) (6 069) (19 045)
30 000 30 000 30 000 5000
30000 30 000 30000 5000
500 500 500 500

500 500 500 500

(36 570) (24 545) (24 545) (1991)
(36 570) (24 545) (24 545) (1991)
37534 (12 024) (12 024) (22 554)
391224 263 169 263 169 32 667
124 388 388 181

124 388 388 181
382218 231 090 231 090 30 618
- - - 27639
238330 146 500 146 500 1000
102 862 - - -
1 24 24 25
41025 84 566 84 566 1954
8 882 16 691 16 691 1868
719 721 721 1112
4969 40 40 84
244 398 398 400

143 204 204 200
2807 78 78 72

- 15 250 15 250 -

- 15 000 15 000 -

- 15 000 15 000 -




Tabulka ¢. 9: Auditovany vykaz cash flow (priama metoda) k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 podla SAS

v plnom rozsahu (v tis. Sk).

Cash flow

Peiiazné toky zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti
Prijmy z predajatovaru
Vydavky na nédkup tovaru
Prijmy z predajavlastnych vyrobkov
Prijmy z predaja sluzieb
Vydavky na obstaranie materialu
Vydavky na obstaranie energie
Vydavky na sluzby
Vydavky na osobné naklady
Vydavky na dane a poplatky (okrem dane z prijmov prav. osdb)
Ostatné prijmy vztahujice sa k prevadzkovej ¢innosti G¢t. jednotky
Ostatné vydavky vztahujuce sa k prevadzkovej ¢innosti Gct. jednotky
Penazné toky vzt’ahujuce sa k prevadzkovej ¢innosti u¢tovnej
jednotky, okrem tych, ktoré sa musia uvadzat’ samostatne v d’alSich
castiach prehPadu pefiazZnych tokov
Specifické polozky
Pefiazné toky pred alternativne vykazovanymi a ostatnymi
polozkami
Alternativne vykazované polozky
Ostatné polozky patriace do pefiaznych tokov zo zékladnych
podnikatel'skych ¢innosti
Cisty peiiaZny tok zo z4kladnych podnikatePskych &innosti

Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti
Vydavky spojené s obstaranim stalych aktiv pri pouZiti netto spdsobu
vykazovania pefiaznych tokov:
Prijmy z predaja stalych aktiv
Penazné toky z prenajmu hnut. a nehnut. veci prenajim. ako celok
Specifické polozky
Alternativne vykazované polozky
Ostatné polozky, ktoré ovplyviiujii pefiazné toky z investiénych
¢innosti a nebola pre ne naplii v predchadzajicich riadkoch

Cisty peiiazny tok z investi¢nych &innosti

Pefiazné toky z finan¢nych Cinnosti
Zmeny stavu dihodobych (pripadne kratkodobych) zavazkov
Penazné toky v oblasti vlastného imania
Specifické polozky
Alternativne vykazované polozky
Ostatné polozky, ktoré ovplyviiuju penazné toky z finanénych ¢innosti
anebolapre ne napli v predchadzajicich riadkoch
Cisty peiiazny tok z finanénych &innosti

Vysledkové kurzové rozdiely vy¢islené na konci uc¢tovného obdobia
Kurzové straty
Kurzové zisky

Zmena stavu peiiaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov

Stav penaz. prostriedkov a pefaZ. ekvivalentov na za¢. u¢t. obdobia
Stav penaZ. prostriedkov a peiazZ. ekvivalentov na konci ué¢t. obdobia
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Rok 2006 Rok 2005
2006 2005 2005 2004

350 15 940 15 940 -

(177) (6629) (6629) -
13716 116 116 -
(1029) (1332) (1332) @
(474) (209) (209) -
(42017 (10 810) (10 810) (265)
(7 469) (11 014) (11 014) (510)
(878) (1318) (1318) -
1338 35403 35403 -
(113 343) (25288) (25 288) 1)
(149 983) (5 141) (5 141) (783)
(562 837) (449 758) (449 758) (4 045)
(712 820) (454 899) (454 899) (4 828)
(712 820) (454 899) (454 899) (4 828)
334 469 85 339 85 339 2706
306 927 333775 333775 -
641 396 419 114 419114 2706
102 407 (258) (258) -

- 25000 25000 5500

102 407 24742 24742 5500
(479) (294) (294) -
(1046) (317) (317) -
567 23 23 -

30 504 (11 337) (11 337) 3378
(10 760) 577 577 -
19 744 (10 760) (10 760) 3378




Tabulka ¢. 10: Auditovany prehlad o pohybe viastného imania k 31. decembru 2006 podla SAS (v tis. Sk).

Prehlad o pohybe vlastného imania
Zékladné imanie
Zakladné imanie
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
Zmena zakladného imania
Kapitalové fondy
Emisné azio
Ostatné kapitalové fondy
Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov
Ocei. rozdiely z precenenia majetku a zavazkov
Oceit. rozdiely z kapitalovych ucastin
Ocei. rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdeleni
Fondy zo zisku
Zakonny rezervny fond
Nedelitelny fond
Statutarne fondy a ostatné fondy
Vysledok hospodarenia minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Neuhradeny strata minulych rokov
Vysledok hospodarenia za bezné G¢tovné obdobie
Spolu

Tabulka ¢. 11: Auditovany prehlad o pohybe viastného imania k 31. decembru 2005 podla SAS (v tis. Sk).

Prehlad o pohybe vlastného imania
Zakladné imanie
Zakladné imanie
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
Zmena zakladného imania
Kapitalové fondy
Emisné azio
Ostatné kapitalové fondy
Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov
Ocet. rozdiely z precenenia majetku a zavizkov
Ocei. rozdiely z kapitalovych tcastin
Ocei. rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdeleni
Fondy zo zisku
Zakonny rezervny fond
Nedelitelny fond
Statutarne fondy a ostatné fondy
Vysledok hospodarenia minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Neuhradeny strata minulych rokov
Vysledok hospodarenia za bezné uctovné obdobie
Spolu

Stav ! Stav
31.12.2005 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2006
30000 0 0 0 30000
0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

500 0 0 0 500

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 (36 570) (36 570)

(36 570) 37534 0 36 570 37534
(6 070) 37534 0 0 31 464
Stav ) Stav
31.12.2004 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2005
5000 25000 0 0 30000

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

500 0 0 0 500

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0
(1991) 0 0 (22554) (24 545)
(22 554) 0 (12 024) 24 545 (12 024)
(19 045) 25 000 (12 024) 1991 (6 069)

Audit nekonsolidovanej uétovnej zavierky Spoloénosti podla SAS za rok 2006 vykonala auditorska
spoloénost’ ALIA TAXAUDIT, spol. s r.0., S0 sidlom Wuppertalska 27, 040 11 Kosice, zapisana v Obchodnom

registri Okresného sudu Kosice 1, oddiel: Sro, vliozka ¢. 8808/V, ¢islo licencie SKAU ¢. 145.

Audit nekonsolidovangj uctovnej zavierky Spolo¢nosti podla SAS za rok 2005 vykonala auditorska
spoloénost’ AFC — AUDIT sir.0., so sidlom RuZova dolina 6, 821 08 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri
Bratidaval, oddi€el: Sro, vlozka: 14528/B, ¢islo licencie SKAU ¢&. 215.

Spolocnosti vyplyva zdkonna povinnost’ v zmysle Zakona o Gétovnictve uverejiiovat’ Uétovné zavierky

v zbierke listin Obchodného registra.

Spolocnost’ k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nezostavila svoje uctovné zavierky podla IFRS,
nakol’ko jej k tomu nevyplynula povinnost’ v zmysle § 17 a) Zakona¢. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve.
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Spolocnost’ nemala v salade s § 22 ods. 10 Zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve k 31. decembru 2005
povinnost’ zostavit' konsolidovanu uétovnt zavierku. Konsolidovant tétovnu zavierku za rok 2006 zostavuje
materska spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., ¢im sa na Spolo¢nost’ v silade s § 22 ods. 9 Zakona
¢. 431/2002 Z. z. ouctovnictve vztahuje oslobodenie od povinnosti zostavenia konsolidovanej uctovnej
zavierky. Konsolidovana zavierka materskej spolo¢nosti bude zostavena do konca roku 2007.

ZavizKky Spolocnosti

V nasledujicej tabulke st uvedené celkové kratkodobé a celkové dlhodobé zaviazky abankové uvery
avypomoci podla auditovanych nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti podla SAS
k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 podl'a zostatkovej doby splatnosti.

Tabulka ¢. 12: Struktiira zavizkov Spolocnosti k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 (v tis. Sk).

31. december 2006 31. december 2005
Zaviazky
Zavazky po lehote splatnosti 0 0
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 8882 16 691
Spolu kratkodobé zavizky 8 882 16 691
ZavazKy so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5 rokov 382218 231090
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti dlhsou ako 5 rokov 0 0
Spolu dlhodobé zaviizky 382218 231090
Bankové uvery a vypomoci - 15 000
Celkom 391100 262 781

PohPadavky Spolo¢nosti

V nasledujucej tabulke st uvedené pohladavky Spoloénosti podla auditovanych nekonsolidovanych
hospodarskych vysledkov Spolo¢nosti zostavenych podl'a SAS k 31. decembru 2006 ak 31. decembru 2005.

Tabulka ¢. 13: Struktiira pohladdvok Spolocnosti k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 (v tis. Sk).

31. december 2006 31. december 2005
Pohladavky
Pohladavky v lehote splatnosti z obchodného styku 716 93
Pohradavky v lehote splatnosti z preddavkov 2745 30227
Daiové pohl'adavky v lehote splatnosti 0 951
Pohl'adavky z finanénej investicie v lehote splatnosti 0 26
Pohladavky v lehote splatnosti 18 15 000
Spolu pohPadavky 3479 46 297

Podsuvahové acty Spolo¢nosti

Spolocnost’ na svojich podsuvahovych Gétoch k 31. decembru 2006 evidovala zmenky v celkovej hodnote
67 340 tis. Sk, z ¢oho 31 000 tis. Sk bola zaruka za prijaté p6zicky a 36 340 tis. Sk bola zaruka za poskytnuta

po6zicku. Na podsivahovych Giétoch tiez evidovala zalozné pravo na nehnutelnost’ v objeme 8 100 tis. Sk.
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SKUPINA ARCA CAPITAL

Spolocnost’ je neoddelitelnou sicastou Skupiny Arca Capital, ktora zastreSuje spolo¢nost Arca
Investments, a. s, vlastnicka holdingova spolocnost’ zalozena za Ufelom spravovania majetkovych ucasti
vsetkych spolo¢nosti v Skupine.

Arca Investments, a. s.

Cinnost’ spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
ICO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

Zakladné imanie:

Tabulka ¢. 14:

Spolo¢nost’

Arca Capital Slovakia, a s.
Arca Capital Bohemia, a. s.
Charkivmetrobud
ArkaRidlti

Arca Capital Ukraine
ARCA CAPITAL Ltd.

LIGHTPARK, sr.0.
Nadiya

ARCA CAPITAL (CYPRUS)

LIMITED

GEODEZIA Bratislava a. s.
AC Developers, a. s.

AC Beverages, a. s.

Tabulka ¢. 15:

Aktiva celkom

Vlastné imanie

Bankové uvery a vypomoci
Cisty zisk

materska holdingova spolo¢nost’, spravuje skupinu Arca Capital

Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava

35975041

20. januara 2006

dve fyzické osoby, Ing. Pavol Krupa a Ing. Peter Kristofovi¢

maloobchod, velkoobchod, sprostredkovatel'ska ¢innost’, prieskum trhu, poradenska
a konzultatna ¢innost’, ¢innost’ ekonomickych, Gétovnych, organizaénych a poradcov,
prendjom, vedenie UCtovnictva, automatizované spracovanie dat, reklamna
apropagacna cinnost, administrativne prace, poradenstvo v oblasti vypoctovej
techniky, pocitacovych sieti a software, nakladanie svysledkami tvorivej duSevnej
¢innosti so stthlasom autora, prendjom nehnutel'nosti spojenych s poskytovanim inych
nez zékladnych sluzieb, obstaravanie sluzieb spojenych s poskytovanim inych nez
zakladnych sluzieb, obstaravanie sluzieb spojenych s prevadzkou nehnutelnosti,
obstaravanie sluzieb spojenych so spravou nehnutelnosti, ubytovacie sluzby
Vv rozsahu vornej Zivnosti.

3000 000 Sk, splatené v plnegj vyske

Majetkové ucasti Arca Investments, a. s.

Datum vzniku Majetkova ucast’ Oblast’ posobenia

30. oktobra 100 % manazérska spolo¢nost’ pre Slovensko

7. januara 2004 100 % manazérska spolo¢nost’ pre Cesku republiku
26. januara 1995 18% strojarstvo, Ukrajina
19. septembra 2006 100 % nehnutelnosti, Ukrajina
100 % manazérska spolo¢nost’ pre Ukrajinu

8. maja 2003 99 % investi¢na spolo¢nost’ so zameranim na dihodobé

CP apodiely

8. februara 2007 67 % obchodna spolo¢nost’
9. augusta 1991 17% poistovnictvo, Ukrgjina
13. jana 2005 99 % investiéna spolo¢nost’ SO zameranim na dihodobé
CPapodiely

1. maja 1992 2% geodeticka a projekéna ¢innost’

10. augusta 2007 100 % nehnutelnosti
10. augusta 2007 50 % obchodna spoloénost’ - retail

Zadkladné financné informdcie o spolocnosti Arca Investments, a. s. (v tis. Sk).

31. december 2006 31. december 2005

884 239 -
46 483 -
0 -

38 942 -

Arca Capital Slovakia, a. s.

Pbsobenie Spolo¢nosti je popisané v Casti tohto Prospektu ,,Prehl’ad podnikatel'skej ¢innosti Emitenta“.
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Arca Capital Bohemia, a. s.

Cinnost spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
ICO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

Zakladné imanie:

Tabulka ¢. 16:

Spolo¢nost’

ATRICIOa s.

The Easy Company s.r.0.
FORMINA, s.r.o.
GiTy,a s

LYORa s.

ASATOMA a. s.

MORAVIA ENERGO, a. s.
ALTERCAP, sr.0.

Eskonta IIK

BRNO INN, a. s.
Charkivmetrobud

Tabulka ¢. 17:

Aktiva celkom

Vlastné imanie

Bankové uvery a vypomoci
Cisty zisk

Charkivmetrobud

Cinnost spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
ICO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:
Zakladné imanie:

Tabulka ¢. 18:

Aktiva celkom

Vlastné imanie

Bankové uvery a vypomoci
Cisty zisk

manazérska spoloénost’ pre Cesku republiku

Ovocny trh 8, 117 19 Praha 1, Ceska republika

27110265
7. januara 2004

100 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska

7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

¢innost’ podnikatel’'skych, finanénych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,
Sluzby v oblasti administrativnej spravy a organizaéné sluzby hospodarskej povahy
pre pravnické a fyzické osoby, reklamna ¢innost’ a marketing, prenajom a pozi¢ovna,

sprava audrzba nehnutelnosti,
velkoobchod.
30 000 000 CZK, splatené v plngj vyske

Majetkové ucasti Arca Capital Bohemia, a. s.

sprostredkovanie obchodu,

realitnd  ¢innost’,

Datum vzniku Majetkova ucast’

Oblast’ pdsobenia

drzba cennych papierov a podielov
software
nehnutelnosti

informaéné technologie, 100 % podiel
v spolo¢nosti GiTy — Nettrade, spol. sr.o.

investi¢na spoloénost’ SO zameranim na dlhodobé

CP apodiely, 100 % podidl v spolo¢nosti MARILA

4. aprila 2005 100 %

9. jina 2006 67 %

8. novembra 2004 100 %
1. jala 1996 51 %

20. juna 2007 100 %

27. decembra 2006 50 %
15. februara 2000 31%
13. septembra 2006 80 %
17. septembra 1996 90 %
25. maja 1994 26 %

26. januara 1995 11%

BALIRNY a.s.

energetika, 100 % podiel v spolo¢nosti

VCE - transformatory, s.r.o.

energetika

retail, 100 % podiel v spolo¢nosti GOLD
PRALINESs.r.0.

obchodnik s cennymi papiermi, Ukrgjina, 100 %
podiel v ukrajinskg spolo¢nosti Polidek
hotelierstvo

strojarstvo, Ukrajina

31. december 2006 31. december 2005

221698 324038
44942 40510
84384 213566
3460 12 900
stavebnictvo
Charkov, Ukrajina
01387254

26. januara 1995

Zakladné financéné informdcie o spolocnosti Arca Capital Bohemia, a. s. (v tis. CZK).

18 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/IA, 821 09 Bratidava, Slovenska republika, 11 % - ny podiel vlagtni spolo¢nost’
Arca Capital Bohemia, a. s., so sidlom Ovocny trh 8, 117 19 Praha 1, CR

stavebna a projektova ¢innost’
412 4 tis. UAH

31. december 2006 31. december 2005

38 690 22 608
16 635 16 457
7998 390
339 92
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Arca Rielti

Cinnost spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
ICO:

Déatum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:
Zakladné imanie:

Tabulka ¢. 19:

Spolo¢nost’

Logocentr Brovari
Seven springs
Logopark YUH

Tabulka ¢. 20:

Aktiva celkom

Vlastné imanie

Bankové tuvery a vypomoci
Cisty zisk

Arca Capital Ukraine

Cinnost’ spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
ICO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

Zakladné imanie:

nehnutelnosti

Ukrgjina

34601233

19. septembra 2006

100 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

realitna ¢innost’

250 tis. UAH

Majetkové ucasti Arca Riellti.

Datum vzniku Majetkova ucast’ Oblast’ posobenia

17. oktobra 2006 99 % nehnutelnosti, logisticky park
24. septembra 2007 99 % nehnutelnosti, rezidencia
24. novembra 2006 99 % nehnutelnosti, logisticky park

Zadkladné financné informdcie o spolocnosti Arca Rielti (v tis. UAH).

31. december 2006 31. december 2005

16 806 -
(62) -

0 -
(312) -

manazérska servisna spolo¢nost’ orientovana na trh na Ukrajine

Ukrajina

34933936

26. februara 2007

100 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

¢innost’ podnikatel’'skych, finan¢nych, organizaénych a ekonomickych poradcov,
sluzby v oblasti administrativnej spravy a organizaéné sluzby hospodarskej povahy
pre pravnické a fyzické osoby, reklamna ¢innost’ a marketing, prenajom a pozi¢oviia,
sprava audrzba nehnutelnosti, sprostredkovanie obchodu, realitna Einnost,
maloobchod, velkoobchod.

2 525 tis. UAH

Spolocnost’ vznikla v roku 2007, z tohto dovodu nema k dispozicii finan¢né informacie za roky 2006 a 2005.

ARCA CAPITAL Ltd.

Cinnost’ spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
ICO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

Zakladné imanie:

Tabulka ¢. 21:

Spolo¢nost’

COLLY, sr.0.

LIGHTPARK, sr.o.

investi¢na spolo¢nost’ SO zameranim na dlhodobé cenné papiere a podiely

4th Floor, Tentender Street, Hanover Square 3, Londyn W1S 1TD, Velka Britania
4757444

8. maja 2003

99 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. S., SO Sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratisava, Slovenska republika

¢innost’ podnikatel'skych, finanénych, organizaénych a ekonomickych poradcov,
sluzby v oblasti administrativnej spravy a organizatné sluzby hospodarskej povahy,
reklamna ¢innost’ a marketing, prenajom, sprostredkovanie obchodu, realitna ¢innost’.
100 000 GBP

Majetkové ucasti Arca Capital Ltd.

Datum vzniku Majetkova ticast’ Oblast’ posobenia

12. oktobra 1999 100 % inv. spol. so zam. nadlhodobé CP a podiely, CR,
18 % podie v spol. Ceskomoravska investi¢ni a. s.
8. februara 2007 33% nehnutelnosti, prenajom

52



Tabulka ¢. 22:

Aktiva celkom
Vlastné imanie

Bankové uvery a vypomoci

Cisty zisk

LIGHTPARK, s.r.o.

Cinnost’ spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
1CO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

Zakladné imanie:

Zakladné financné informacie o spolocnosti Arca Capital Ltd. (v GBP).

31. december 2006 31. maj 2006 31. maj 2005
12831 238 11743613 3426 009

(242 524) (58 992) (66 175)

0 100 000 100 000

(183 096) (6787) (166 612)

nehnutelnosti, prendgjom nehnutelnosti

Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava

36 736 198

8. februara 2007

67 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/IA, 821 09 Bratisava, Slovenska republika, 33 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’
ARCA CAPITAL Ltd., so sidlom 4th Floor, Tentender Street, Hanover Square 3,
Londyn W1S 1TD, Spojené kralovstvo Velkej Britanie a Severného irska

kapa tovaru za G¢elom jeho predaja koneénému spotrebitel'ovi (maloobchod), kipa
tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska ¢innost” v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby v rozsahu volnej
Zivnosti, reklamna a propagatna ¢innost’, poradenska a konzultagna ¢innost’ v oblasti
obchodu, sluzieb areklamy vrozsahu volnej Zivnosti, prendjom nehnutelnosti,
bytovych a nebytovych priestorov s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb
spojenych s prenajmom, prieskum trhu, distiace aupratovacie prace, vedenie
uctovnictva, ¢innost’ uctovnych poradcov, ¢innost’ organiza¢nych a ekonomickych
poradcov, obstaravatel'ské sluzby spojené so spravou bytového a nebytového fondu,
prevadzkovanie gardzi alebo odstavnych ploch pre motorové vozidla, ktoré slizia na
umiestnenie najmenej piatich vozidiel patriacich ingm osobam nez majitel'ovi alebo
najomcovi nehnutel’nosti.

1 000 000 Sk, splatené v plngj vyske

Spolocnost’ vznikla v roku 2007, z tohto dovodu nema k dispozicii finan¢né informacie za roky 2006 a 2005.

Nadiya

Cinnost” spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
1CO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:
Zakladné imanie:

Tabulka ¢. 23:

Aktiva celkom
Vlastné imanie

Bankové tuvery a vypomoci

Cisty zisk

poistoviia

Ukrajina

14060678

9. augusta 1991

17 % - ny podiel vlastni spolocnost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

poistovacia ¢innost’

10 050 tis. UAH

Zakladné financné informdcie o spolocnosti Nadiya (v tis. UAH).

31. december 2006 31. december 2005

12 434 12 386
11140 10401
0 240

(€5 (280)

ARCA CAPITAL (CYPRUS) LIMITED

Cinnost’ spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
1CO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

investi¢na spolo¢nost’ so zameranim na dlhodobé cenné papiere a podiely

Cyprus

HE 161843

13. jina 2006

99 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

¢innost’ podnikatel’skych, finanénych, organizaénych a ekonomickych poradcov,
sluzby v oblasti administrativnej spravy a organizatné sluzby hospodarskej povahy,
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Zakladné imanie:

Tabulka ¢. 24:

Spolo¢nost’

BIO - SKIN, a s.
Tabulka ¢. 25:

Aktiva celkom
Vlastné imanie

Bankové uvery a vypomoci

Cisty zisk

reklamna ¢innost’ a marketing, prenajom, sprostredkovanie obchodu, realitna ¢innost’.

1000CYP

Majetkové ucasti ARCA CAPITAL (CYPRUS) LIMITED.

Datum vzniku Majetkova ucast’ Oblast’ posobenia

13. februara 2007 49 % biotechnologie

Zakladné financné informacie o spolocnosti ARCA CAPITAL (CYPRUS) LIMITED (v EUR).

31. december 2006 31. december 2005

7442 952 -
7 339 440 -

0 -
7 338 456 -

GEODEZIA Bratislava a. s.

Cinnost’ spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
ICO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

Zakladné imanie:

Tabulka ¢. 26:

Aktiva celkom

Vlastné imanie

Bankové uvery a vypomoci

Cisty zisk

AC Developers, a. s.

Cinnost’ spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
1CO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

Zakladné imanie:

geodeticka a projekéna ¢innost’

Pekna cesta 15, 834 04 Bratislava

31321 704

1. maja 1992

42 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

nakup a predaj tovarov (na tovar na ktory sa vyzaduje osobitné povolenie mozno
nakup a preda) tovarov vykonavat’ len s osobitnym povolenim), pohostinska ¢innost’,
vykonavanie geodetickych a kartografickych prac, obstaravanie sluzieb spojenych so
spravou bytového a nebytového fondu, sprostredkovanie kupy, predaja a prenajmu
nehnutelnosti, sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby,
ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinskych
¢innosti v tychto zariadeniach.

1 000 000 Sk, splatené v plngj vyske

Zékladné financné informdcie o spolocnosti GEODEZIA Bratislava a. s. (v tis. Sk).

31. december 2006 31. december 2005

49 482 44 287
34197 31153
0 0
3743 2331
nehnutel’nosti
Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava

36 816 809

10. augusta 2007

50 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/IA, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

kipa tovaru za ucelom jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod), kapa
tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska ¢innost’” v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby v rozsahu volnej
Zivnosti, reklamna a propaga¢na ¢innost’, poradenska a konzulta¢na ¢innost’ v oblasti
obchodu, dluzieb areklamy vrozsahu volnej zivnosti, prenajom nehnutelnosti,
bytovych a nebytovych priestorov s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb
spojenych s prenajmom, marketingova ¢innost’ a prieskum trhu, ¢istiace a upratovacie
prace, vedenie uctovnictva, ¢innost' uctovnych poradcov, ¢innost’ organizacnych
aekonomickych poradcov, prevadzkovanie gardzi alebo odstavnych ploch pre
motorové vozidla, ktoré slizia na umiestnenie najmenej piatich vozidiel patriacich
inym osobam nez majitel'ovi alebo najomcovi nehnutelnosti, obstaravatel'ské sluzby
spojené so spravou bytového a nebytového fondu.

1 000 000 Sk, splatené v plngj vyske
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Spolocnost’ vznikla v roku 2007, z tohto dovodu nema k dispozicii finan¢né informacie za roky 2006 a 2005.

AC Beverages, a. s.

Cinnost’ spolo¢nosti:
Sidlo spolo¢nosti:
1CO:

Datum vzniku:
Akcionari:

Predmet podnikania:

Zakladné imanie:

obchodna spolo¢nost’ - retail

Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava

36 816 396

10. augusta 2007

100 % - ny podiel vlastni spolo¢nost’ Arca Investments, a. s., so sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika

kipa tovaru za ucelom jeho predaja koneénému spotrebitel'ovi (maloobchod), kapa
tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel’ska ¢innost’” v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby v rozsahu volnej
zivnosti, reklamna a propagatna ¢innost, marketingova Cinnost’ a prieskum trhu,
Cistiace a upratovacie prace, vedenie ucétovnictva, ¢innost’ uc¢tovnych poradcov,
¢innost’ organizaénych a ekonomickych poradcov, stladanie a predg prirodnych
aochutenych mineralnych vod, pitnej vody a nealkoholickych napojov do flias,
vyroba obalov a plastov aich predaj, vyroba potravinarskych koncentratov, ovocnych
sirupov, poradenska a konzultatna cinnost’ v oblasti obchodu, sluzieb a reklamy
Vv rozsahu vorInej Zivnosti.

1 000 000 Sk, splatené v plngj vyske

Spolocnost’ vznikla v roku 2007, z tohto dovodu nema k dispozicii finanéné informacie za roky 2006 a 2005.

Spolocnosti nie st okrem vysSie uvedenych zname ziadne iné vyznamné majetkové vizby medzi
jednotlivymi spolo¢nostami patriacimi do skupiny Arca Capital. Struktira akcionarov spolo¢nosti
Arca Capital Slovakia, a. s. je uvedena v ¢asti tohto Prospektu ,,Udaje o Emitentovi — Akcionar Spolo¢nosti®.
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Projekty Skupiny

Skupina s pocas svojho pdsobenia ziskala reputaciu dynamického ainovativneho subjektu, ktory
reSpektuje a dodrziava investi¢né a etické principy v podnikani. V ramci jednotlivych investi¢nych projektov
Skupina redlizuje tzv. ,,hand-on“ pristup zamerany na dosiahnutie pozadovanej navratnosti investicie, ¢o jej
umoziiuje maximalnu flexibilitu a individualny pristup kK roznym investi¢nym prileZitostiam.

Private Equity projekty

Skupina sa na trhu profiluje ngjmi v oblasti Private Equity so zameranim na venture kapital, mezzaninové
financovanie, restrukturalizaciu, resp. iné formy investicii. Vzhladom k objemu investovaného kapitalu
avelkosti firiem st najéastejSimi partnermi Skupiny spolocnosti z oblasti malého a stredného podnikania.
V oktobri 2005 sa ¢len Skupiny spolo¢nost’ Arca Capital Bohemia, a. s. stala pridruzenym &lenom Ceskej
venture kapitalovej asociacie (CVCA), ¢o kore$ponduje s dlhodobou stratégiou Skupiny stat’ sa silnym
regionalnym investorom v oblasti Private Equity.

Spolo¢nost’ Arca Capital Bohemia, a. s. ziskala v oktobri 2007 31 % - ny balik akcii jedného
z ngjvyznamnej$ich &eskych obchodnikov s elektrinou, spoloénosti MORAVIA ENERGO, a. s., so sidlom
739 61 Triinec, Jetabinova 365. V sSicasnosti prebieha priprava strategickych zamerov a navrhov d’alSieho
postupu tykajucich sa predmetnej spolo¢nosti.

Tabulka ¢. 27: Private Equity projekty Spolocnosti a Skupiny.

Vyska (Predpokladany) Typ investicie (Predpokla- Podiel Nositel’ projektu
investicie vynos v mil. dané)
v mil. EUR ukoncenie
EUR projektu
Prebiehajuce
AQUA GROUPSst.0. 1,00 1,50 venture capital 2012 67 % AQUA GROUPSst.0.
MARILA BALIRNY a.s. 20,00 30,00 venture capital 2012 100 % MARILA BALIRNY a.s.
BIO-SKIN, a s. 1,00 2,00 venture capital 2010 49% BIO-SKIN, a s.
BRNO INN, as. 1,60 2,50 minorita 2009 30 % BRNO INN, a s.
CZECH PRECISION
FORGE a. s. 4,70 7,05 restrukturalizacia 2008 33% partner
GiTY,a s 5,00 6,50 venture capital 2012 51 % GiTY,a s
GOLD PRALINESSst.o. 0,50 1,00 venture capital 2012 80 % GOLD PRALINESSst.o.
Kharkovmetrostroy 0,47 1,00 restrukturalizacia 2011 33% Charkivmetrobud
Nadiya 0,30 0,70 venture capital 2012 75 % Nadiya
Nikolgjevska mestska
mliekaren 0,80 1,30 aktivna minorita 2010 16 % Eskonta 1K
VCE - transformatory, VCE - transformatory,
S.I.0. 2,50 4,00 venture capital 2011 50 % S.r.o.
The Easy Company, s.r.0. 0,25 venture capital 67 %
GEODEZIA Bratislava GEODEZIA Bratislava
as. 2,00 4,00 restrukturalizacia 2011 42 % as.
Ukoncené
Jihomoravské drevarské
zavody Brno 2,50 3,60 restrukturalizacia 2007 81 % COLLY, sr.o.
Slévarna litiny Brno s.r.o. 1,60 2,00 restrukturalizacia 2007 100 % Slévarna litiny Brno s.r.o.
Kupele Trencianske
Teplice, a s. 6,20 7,00 restrukturalizacia 2007 69 % DEOTIS, sr.o.
Union Leasing, a s. 8,00 10,30 restrukturalizacia 2007 100 % Union Leasing, a s.
Zentiva, a s. 5,00 5,70 minorita 2007 4% Arcalnvestments, a s.
Predpokladané
Planované Zaciatok ukondenie Typ investicie
Internetovy obchod 2008 2011 restrukturalizacia
Priemyselny park 2008 2011 restrukturalizacia
Retail, vyroba a predg
potravinarskych
vyrobkov 2008 2010 restrukturalizacia
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Prebiehajuce Private Equity projekty

AQUA GROUP s.r.o. Arca Capital Slovakia, a s. v roku 2005 kupila 50 % - ny podiel na zadkladnom imani
vyrobcu mineralnych vod AQUA GROUP s.r.o0. (dalej aj ,,AQUA GROUP*) v Mastinci pri Poltéri na strednom
Slovensku. Navy$enim zakladného imania podiel v tejto spolo¢nosti vzrastol na 67 %. Skupina sa zameraa na
rozvoj existujucej spolo¢nosti AQUA GROUP, rozsirenie jej produkcie a nasledne predaja vyrobkov v ramci
slovenskej a zahrani¢nej siete. V ramci projektu bola AQUA GROUP poskytnuta kapitalova podpora, zamerana
na jg ciastoénu restrukturalizaciu a posilnenie finanénej sily, zahfiiajuca splatenie historickych zaviazkov
gpoloénosti, vybudovanie modernej technologickej linky, vybudovanie logistického centra, financovanie
uvodnych poplatkov pri vstupe do obchodnych retazcov, financovanie uvadzacej reklamy, poskytnutie
preklenovacieho financovania pohladavok z obchodného styku (faktoring). AQUA GROUP je etablovana vo
vsetkych obchodnych retazcoch a jej produkty presli re-brandingom (zmenou dizajnu etikiet a flias), jej obrat
vykazuje stabilny narast a AQUA GROUP planuje rozsirit’ export.

MARILA BALIRNY a. s. Spoloénost LYOR a. s., patriaca do Skupiny, podpisala zmluvu o kape 100 % akcii
spoloénosti MARILA BALIRNY a. s. v Ceskej republike. Vysporiadanie obchodu je naplanované do konca
roku 2007 v nadviznosti na vyjadrenie a odsahlasenie transakcie Uradom pre ochranu hospodarskej sttaze.

BIO - SKIN, a. s. Projekt je orientovany na komercializaciu vysledkov vyvoja firmy Gel-Med. Ide o §tartové
financovanie novozal ozenej spolo¢nosti BIO — SKIN, a. s. v Ceskej republike, ktora sa bude zaoberat’ vyrobou,
predajom a d’alsim vyvojom stabilizovaného biologického krytu BIO-SKIN arozsirenim tohto produktu v prvej
faze na eskom, prip. slovenskom trhu. V dalSej fize sa planuje expanzia produktu na dalsie trhy (EU,
Japonsko, Amerika). Produkt BIO-SKIN, ktory sa svojimi biostimulaénymi u¢inkami pozitivne lisi od
sacasnych syntetickych materialov, je uréeny na liecbu akutnych a chronickych koznych ran. Prvou aplikéaciou
produktu je kryt uréeny najmd na popaleniny druhého stupiia, jeho dalSie vyuZitie je v dermatologii,
rekonstrukcnej a plastickej chirurgii. Spolo¢nost’ BIO — SKIN, a. s. zahaji vlastni vyrobu do jedného roka.
V sacasnej dobe prebiehaju prace na dokonceni procesu certifikdcie, ktory potrva este zhruba 9 mesiacov.
Spolo¢nost” chee byt v buducnosti aktivna i v oblasti tkanivového inzinierstva a d’alej rozsirit’ sortiment
produktov pre odbor dermatol 6gie a pre liecbu ran.

BRNO INN, a. s. — Hotel Holiday Inn Brno. Kupa minoritného podielu v spoloénosti BRNO INN, a. s.
v Ceskej republike od Ceské konsolidaéni agentury za uéelom vstupu do vyznamného ¢eského hotela Hotel
Holiday Inn Brno, s moznostou ziskania majoritného podielu v tejto spolo¢nosti a nasledného vyhladania
zahrani¢ného zaujemcu na jej odkapenie.

CZECH PRECISION FORGE a. s. Odkipenie Malej Kovarny od Skody Plzeti v Ceskegj republike v roku
2003, nasledna restrukturalizdcia vyrobnych zakaziek, technického zariadenia, energetickych zdrojov
(pouzivanie stlateného vzduchu namiesto pary) a finanéné ozdravenie v spolupraci s manazérskym timom.
Projekt zabezpetuje udrzanie a rast kvality prostrednictvom systémov certifikacie a Standardov kvality.
Najviacsimi odberatel'mi spolo¢nosti CZECH PRECISION FORGE a. s. (dalej aj ,,CPF“) v sucasnosti s
GENERAL ELECTRIC, HSW Polsko, Gelenkwellenwerk Stadtilm GmbH, Rolls-Royce Marine AS a MAN
B&W Diesel AG. Skupina o¢akava ukonéenie projektu v roku 2008 prostrednictvom MBO a uplatnenim opcie
manazérskym timom alebo prostrednictvom predaja CPF strategickému investorovi.

GiTY, a. s. Skupina prostrednictvom spolo¢nosti Arca Capital Bohemia, a. s. vstupila do spolo¢nosti GiTy, a. S.
(dalej aj ,,GiTY*) v Ceskej republike a navysila jej zakladny kapital. GiTY posobi v oblasti telekomunikécii a
jg stratégiou je poskytovanie kvalitnych sluzieb v oblasti komunikaénej infrastruktury, telekomunikacii,
budovanie datovych sieti mobilnych operatorov a technologii budov. GiTY zaistuje Siroka $kalu sluzieb
kombinaciou pozemnej, bezdrotovej a satelitnej technoldgie na izemi Ceskej republiky, Slovenska a Bulharska.
Cielom projektu je tieZz prieskum a expanzia na nové trhy, udrzanie doterajSej urovne sluzieb a posilnenie
vyvoja a vyskumu, ¢o by malo priniest’ nové produkty a sluzby v oblasti telekomunikacii a datovych sluzieb.

GOLD PRALINES s.r.0. Kipa 80 % - ného podielu v spolo¢nosti GOLD PRALINES s.r.0., ktora prevadzkuje
dve predajne belgickych praliniek v Prahe. Predajne ponukaju $iroky sortiment praliniek z pravej belgickej
gokolady. Ciel'om projektu je zvysit podet predajni praliniek v Ceskej republike a rozsirit’ pdsobenie do d’alsich
eurépskych krajin. V stcasnej dobe sa skvalithujt sluzby pre vel’kych odberatel'ov, ktori objednavaju daréekové
balenia praliniek na rozne spolocenské akcie a udalosti. Do budticnosti je zamer sprostredkovat’ informacie
0 spolocénosti a ponuku praliniek cez internet.

Kharkovmetrostroy. V roku 2006 Skupina ziskala 33 % - ny podiel v spoloénosti Kharkovmetrostroy
v Charkove na Ukrajine, posobiacej v oblasti stavebnictva. Cielom projektu je restrukturalizacia predmetnej
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spolognosti a konsolidacia ¢o najvécsieho balika akceii za icelom jeho predaja strategickému investorovi alebo
participacie v podnikani prostrednictvom vykonu akcionarskych prav.

Nadiya. SKupina ziskala majoritny podiel akcii poistovne Nadej so sidlom v Charkove na Ukrgjine (viac ako
75 %) s cielom rozvoja podnikania prostrednictvom uvedenia novych poistnych produktov na trh formou
investicie Venture Capital — Expansion Capital.

Nikolajevskd mestskda mliekareri. Skupina ziskala 16 % - ny balik akcii spolo¢nosti Nikolajevska mestska
vyrobcu mlie¢nych produktov prostrednictvom aktivnej minority, pripadne odpredaja predmetného podielu
strategickému investorovi.

VCE - transformadtory, s.r.o. Skupina na zaklade vyberového konania ziskala od VCE, a. s. (¢lena skupiny
CEZ) 50 % -ny podiel v spoloénosti VCE — transformatory, s.r.o. so sidlom v Hradci Kralové, Ceska republika,
posobiacej v oblasti energetiky. Spoloénost’ VCE — transformatory, s.r.o je jedingm vyrobcom distribuénych
transformatorov v Ceskej republike. Popri vyrobe novych transformatorov sa spoloénost zaoberd aj ich
repasovanim a likvidaciou. Do vyrobného portfélia predmetnej spolocnosti patria aj spojené transformatory
HDO. Cielom investicie je zefektivnenie fungovania uvedenej spolo¢nosti, kapitidlova reStrukturalizacia
azvysenie predaja pri zachovani vysokej kvality produkcie. Na tato akviziciu by v strednodobom horizonte mali
nadvizovat d’alSie, s ciel'om konsolidacie sektora v ramci strednej a vychodnej Eurdpy.

The Easy Company, s.r.o. Skupina spolocne s ,,industry veteranmi v oblasti vyvoja pocitacovych hier zalozila
nové vyvojové studio, spolo¢nost’ The Easy Company, s.r.o., v ktorgf ma 67 % - ny podiel. Jadro timu tvoria
¢lenovia, ktori v minulosti zastavali veduce pozicie v Illusion Softworks, kde sa podielali na vyvoji
najznamejsich ¢eskych pocitatovych hier ako Hidden & Dangerous 1 a 2 a MAFIA. Zakladnym predpokladom
tvorby kvalitnych hernych titulov s vyuzitim novych technol 6gii sii najmé skusenosti a siroké know-how. Stadio
chce v budtcnosti profilovat’ ako tizky tim $pecialistov na baze lean production, ¢o znamena, ze herné tituly st
vytvarané malym poctom vyvojarov s vyuZzitim outsourcingu. Stratégia spolo¢nosti sa bude odvijat’ od tspechu
prvotného herného titulu, ktory urci, ¢i sa spolocnost’ bude profilovat’ ako nezavislé vyvojové §tadio alebo
nadviaze dlhodobu spolupracu s niektorym z celosvetovo znamych vydavatelov hernych titulov. Debutovy
projekt nesie nazov MOTORM4X aide o netradiény zavodny simulator off-road zavodov pre PC, ktory hracovi
umoziuje vychutnat’ si jazdu po rozlahlych terénoch, pri¢om hra¢ ma k dispozicii niekol’ko SUV a off-road
automobilov. Termin dokonéenia titulu je naplanovany na koniec roka 2007, na trhu sa objavi na jar 2008.

GEODEZIA Bratislava, a. s. Skupina ziskala v roku 2006 42 % - ny podiel v spoloénosti GEODEZIA
Bratislava, a. s, so sidlom Pekna cesta 15, Bratislava, za uc¢elom ziskania majoritného podielu v uvedenej
spolognosti. Zamerom Skupiny je restrukturalizacia procesov a hasadenie nového manazérskeho timu a odpredaj
spolognosti strategickému investorovi.

Ukoncené Private Equity projekty

Jihomoravské dievarské zdvody Brno. Skupina vroku 2003 ziskala 81 % - ny podiel v spolocnosti
Jihomoravské dievarské zavody Brno, Ceska republika, posobiacej v drevospracujucom priemysle. Uvedena
spoloénost’ presla financnou restrukturalizaciou, reStrukturalizaciou portfolia odberatelov a naslednou
stabilizaciou. Projekt bol ukonéeny odpredajom jednotlivych divizii strategickym investorom z oblasti
drevarskeho priemyslu.

Slévdrna litiny Brno, s.r.o. Skupina v roku 2005 kupila na zdklade vitazstva vo vyberovom konani v ramci
konkurzu spolo¢nosti Slévarna Zetor, a. s. ¢ast’” podniku. Cielom projektu bola restrukturalizacia predmetne;j
spoloénosti, majetkové vysporiadanie v ramci arealu spolo¢nosti Zetor a. s., likvidacia ekologickych zatazi
a zaistenie prevadzkovych zdrojov pre chod zlievarne. Ukonéenie projektu bolo realizované vyhladanim
strategického investora a sprostredkovanim predaja uvedenej spolo¢nosti.

Kupele Trencianske Teplice, a. s. Skupina ziskala v roku 2006 69 % - ny majoritny podiel v spolo¢nosti Kupele
TrenCianske Teplice, a. s. (do 2. augusta 2007 Slovenské lieCebné kupele, a. s.) za Gfelom zasadne
restrukturalizacie, nastavenia systémového riadenia a procesov, nasadenia nového manazérskeho timu
arealizacie investicii so zamerom zvysenia a roz§irenia Standardu poskytovanych sluzieb. V priebehu roka 2007
bola spolo¢nost” odpredana strategickému investorovi.

Union Leasing, a. s. Skupina ziskala v roku 2005 100 % - ny podiel v spolo¢nosti Union Leasing, a. s., so
sidlom v Ostrave, Ceska republika, za Gfelom finan¢nej reStrukturalizacie, reStrukturalizacie portfolia
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leasingovych klientov a naslednej stabilizacie uvedenej spolo¢nosti. Projekt bol ukonéeny odpredajom
jednotlivych ¢asti leasingového kmena strategickym investorom z oblasti finan¢nych sluzieb.

Zentiva, a. s. Skupinavyuzila moznost’ kupy posledného 4 % - ného balika akcii spolo¢nosti Zentiva, & S., SO
sidlom v Hlohovci, za Gi¢elom vyuzitia potencialu jeho budiuceho zhodnotenia a hasledného odpredaja. Predaj
podielu realizovala v roku 2007.

Planované Private Equity projekty

Internetovy obchod. Skupina ma zaujem ziskat majoritny podiel v spoloénosti prevadzkujucej internetovy
obchod, umoziiujici predaj tovaru a sluzieb prostrednictvom internetu. Cielom projektu je zlepsit' je postavenie
na trhu celkovou restrukturalizaciou, investiciami do marketingu a nasledne predaj spoloénosti strategickému
investorovi.

Previdzka priemyselného parku. Snahou Skupiny je ziskat” majoritny podiel v spolo¢nosti, ktora v minulosti
posobila v oblasti textilného priemyslu. Majetkom tejto spolocnosti su nehnutelnosti, ktoré nie st plne vyuZité.
Cielom projektu je celkova restrukturalizacia spoloCnosti a investicie do prestavby a modernizacie arealu,
nasledne prenajatie priestorov a kone¢ny odpredaj spolocnosti strategickému investorovi.

Retail, vyroba a predaj potravindrskych vyrobkov. Cielom Skupiny je ziskat majoritny podiel v spolo¢nosti
z oblasti potravinarskeho priemyslu v Ceskej republike, zaoberajicou sa vyrobou a predajom potravinarskych
vyrobkov, jej celkova restrukturalizacia, vyhl'adanie strategického investora a nasledny odpredaj spolo¢nosti.

Private Equity projekty

Dalsou oblastou pdsobenia Skupiny st Real Estate projekty, kde sa Skupina zaobera najmi vyuzitim
pozemkov, bytovou vystavbou a Vystavbou rezidencii, obchodnymi a administrativnymi priestormi, logistikou
alahkym priemyslom. V sektore Real Estate je Spolo¢nost’, resp. Skupina pevne etablovanym investorom
adeveloperom na realithom trhu v Slovenskej republike aCeskej republike. Firemné portfolio disponuje
uspesne realizovanymi projektmi v oblasti reziden¢nych, obchodnych a administrativnych stavieb. Zaobera sa
taktiez projektmi v oblasti logistiky alahkého priemyslu. Od roku 2006 rozvija svoje aktivity aj na d’alich
trhoch vychodnej Eurdpy s dérazom hlavne na Ukrajinu.

Tabulka ¢. 28: Real Estate projekty Skupiny.

Vyska (Predpokladany) Sektor realitného (Predpokla- Nositel’ projektu
investicie vynos v mil. EUR projektu dané)
v mil. ukonc¢enie
EUR projektu
Prebiehajtice
Hydrostav, Podunajské
Biskupice 2,90 3,50 ubytoviia, logistika 2008 EFESUS, sr.o.
LIGHTPARK, Brétislava obchod,
4,10 10,00 administrativa 2008 LIGHTPARK, sr.0.
Logocentrum Brovary,
Ukrgjina 6,40 11,00 logistika, obchod 2009 Logocentr Brovari
Logopark Juh, Ukrgjina logistika,
3,50 5,00 administrativa 2011 ArkaRidlti
Logopark Zapad, logistika,
Ukrajina 1,70 2,50 administrativa 2011 ArkaRielti
Pozemky Liptovsky
Mikulas 0,50 1,00 pozemky 2008 Arca Capital Slovakia, a. s.
Pozemky Podunajské
Biskupice 1,80 2,50 pozemky 2008 partneri
CRESLING - budovy
Grosslingova, Bratislava 1,00 3,50 byty 2011 CRESLING, sr.o.
Ukoncené
BCT, Bratislava 5,70 12,00 administrativa 2007 partneri
CRESEUS, a. s, CR 5,40 6,00 pozemky 2006 Arca Capital Bohemia, a. s.
DEVIN BANKA - byty
vo Zvolene 0,20 0,50 byty 2006 Arca Capital Slovakia, a s.
IFC TRANSPORT,
Bratislava 0,45 0,70 logistika 2004 Arca Capital Slovakia, a s.
ZETOR - Budova, Brno,
CR 1,00 2,00 byty 2007 FORMINA, scr.o.
Hydrostav - VI¢ie hrdlo 0,40 1,00 administrativa 2007 PERGAMUM, sr.o0.
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Planované Zaciatok Sektor
Realitné projekty na

Ukrajine 2008 -
Stavebné pozemky pozemky, rodinné
Hubice, SR 2008 domy
Stavebné pozemky pozemky, rodinné
Pezinok 2008 domy

Prebiehajuice Real Estate projekty

Hydrostav Podunajské Biskupice. Odkipenie arealu (stavebného dvora) spolo¢nosti Hydrostav, a. s.
z konkurznej podstaty, jeho zhodnotenie rekonstrukciou ¢isticky odpadovych vdd, kotolne, Casti stavieb,
ubytovne, zabezpetenie odvozu odpadu a vycistenie nezastavanych ploch, zavedenie nového bezpednostného
amonitorovacieho systému. Objekty budu prenajimané aZ do odpredaja novym vlastnikom.

LIGHTPARK. Vystavba obchodného domu s dizajnovym nabytkom a interiérovymi doplnkami s ndzvom Light
Park. Su¢astou arealu bude aj administrativna budova vys8ieho Standardu. Light Park sa nachiadza na Racianske;j
ulici, v Gastanovom héjiku v asti Bratislava — Nové Mesto. Prizemie obchodného domu bude tvorit’ 1100 m?
predajng plochy a $tylova resStauracia s terasou. Obchodny priestor druhého nadzemného podlazia sa bude
rozkladat' na 1800 m® a tretie nadzemné podlazie bude tvorit 1900 m? obchodnych priestorov. Sugastou
obchodného domu bude i 1700 m® parkovacej plochy v podzemnom podiazi, ktord bude uréena pre
navstevnikov obchodného domu Light Park.

Logocentrum Brovary. Projekt zahina kupu pozemkov s celkovou vymerou 35,3 hektara v lokalite Brovary na
Ukrajine. Pozemok bol kapeny od stkromnych jednotlivcov. Prva faza projektu zahffia zmenu Gcelu vyuZitia
pozemku. Nasledne sa zrealizuju prieskumné prace a spracovanie projektove dokumentacie pre vystavbu
logistického komplexu s celkovou vymerou 100 000 m? avystavbu dodatoénych priestorov uréenych na hotel,
kaviarei a pod. s vymerou 10 000 m®,

Logopark Juh. Projekt zahina nakup pozemkov s celkovou vymerou cca. 12 hektarov na Ukrgjine v juznej
oblasti Kyjeva. Tento pozemok je vhodny na vystavbu administrativnych a skladovych priestorov. Zahajené uz
boli prieskumné prace a priprava projektovej dokumentacie pre vystavbu logistického komplexu.

Logopark Zdpad. Projekt zahia nakup pozemkov s celkovou vymerou cca. 4,7 hektara na Ukrajine v zdpadnej
oblasti Kyjeva. Tento pozemok je vhodny na vystavbu administrativnych a skladovych priestorov. Zahajili sa uz
prieskumné prace a priprava projektovej dokumentacie pre vystavbu logistického komplexu s celkovou
vymerou 30 000 m%

Pozemky Liptovsky Mikuld$. Projekt predstavuje kupu pozemkov v lokalite Liptovsky Mikulas§ - Palidza,
vystavbu inzinierskych sieti vratane komunikacii a nasledne predaj stavebnych parciel individudlnym
stavebnikom.

Pozemky Podunajské Biskupice. Projekt zahina kapu ornej pody, jej vyhnatie z pddneho fondu, vystavbu
vsetkych inzinierskych sieti vratane komunikacii, predaj stavebnych pozemkov individualnym stavebnikom,
alternativne vystavbu rodinnych domov a ich predaj koncovym zakaznikom.

CRESLING. Budovy na Grosslingovej ulici v Bratislave boli odkipené za uéelom ich zhodnotenia, spravy
aprenajmu az do ich odpredaja novym vlastnikom.

Ukoncené Real Estate projekty

BCT. Projekt zahinal odkipenie budov byvalého vyrobného arealu BCT v Bratislave a Dunajskej Strede
z konkurznej podstaty, zhodnotenie bratislavského arealu rekonstrukciou vykurovacieho systému, investiciou do
plynovych kotolni, zavedenim nového bezpecnostného a monitorovacieho systému. Objekty buda prenajimané
az do odpredaja novym vlastnikom.

CRESEUS. Vynos z projektu bol realizovany prostrednictvom predaja pohl'adavky zabezpe€enej lukrativnymi
pozemkami v Prahe, katastralne tizemie Kralovice.

Devin Banka (byty vo Zvolene). Projekt zahiiial odkapenie bytového komplexu z konkurznej podstaty Devin
banky, a. s. Objekt je situovany v tesnej blizkosti atraktivneho sidliska Sekier vo Zvolene a pozostava z 26
bytovych jednotiek v 1- az 3-izbovych prevedeniach. Nasledne prebehla rekonstrukcia spolo¢nych priestorov,
rozvodov médii a strechy a odpredaj bytovych jednotiek v spolupraci s realitnou kancelariou.

IFC TRANSPORT. Projekt pozostaval z odkupenia murovanych skladov so spevnenymi plochami a volnymi
pozemkami z konkurznej podstaty v lokalite Bratislava, naslednej rekonstrukcie oplotenia a vybavenia objektu
bezpetnostnym a monitorovacim systémom. Objekt bol prenajimany az do jeho odpredaja novému vlastnikovi.
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ZETOR - Budova. Kupa budovy ubytovne pozostdvajucej zo 170 ubytovacich jednotiek. Budova bola
odkapena z konkurznej podstaty firmy ZETOR Brno, Ceska republika. Projekt bol zamerany na &iastoént
rekonstrukciu spolo¢nych priestorov a rozvodov médii a nasledné rozdelenie ubytovacich jednotiek na
samostatné casti a ich postupny odpredaj zaujemcom.

Hydrostav — Vicie hrdlo. Odkupenie arealu stavebného dvora spolo¢nosti Hydrostav, a. s. v Bratislave — VI¢ie
hrdlo z konkurzngj podstaty. Zamerom projektu bol prendjom vyrobno — skladovych priestorov a spevnenych
pldch, investicie smerovali do rekonstrukcie rozvodov a oplotenia. Po stabilizacii cash flow bol areal odpredany
novym vlastnikom.

Planované Real Estate projekty

Skupina ma rozpracované viaceré realitné projekty pozostivajuce z odkipenia pozemkov, vystavby
inZinierskej siete a komunikacii aich predaja, resp. vystavby bytovych arodinnych domov nielen na
slovenskom trhu, ale gj d’alsich trhoch vychodnej Eurdpy.

Hubice. Medzi vyznamné planované projekty patri projekt pod ndzvom Hubice, ktory je v Sicasnosti
Vv pripravnej faze. Zamerom projektu je vystavba obytnej S$tvrti rodinnych domov v lokalite obce Hubice,
vzdialengj od Bratisavy 25 km. Projekt prinasa vynimo¢nti formu usporiadania domov tak, ze hranice medzi
pozemkami netvoria umelé ploty, ale samotné objekty domov, ¢im poskytuju pre budtcich obyvatel'ov vlastni
intimitu vo svojom dvore. S projektom bude spojena predpokladana investicia v objeme 1 mil. EUR.
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ORGANIZACNA STRUKTURA EMITENTA

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutirnym organom Spoloénosti, ktory riadi ¢innost’ Spolo¢nosti a kond v jej mene
sposobom uréenym stanovami Spolognosti vo vsetkych veciach voéi tretim osobam, pred sudom a pred inymi
organmi. Predstavenstvo rozhoduje o vietkych zéalezitostiach Spolo¢nosti, ak nie si zakonom alebo stanovami
vyhradené do posobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady. Predstavenstvo ma dvoch ¢lenov.
Podnikanie avsetky zalezitosti tykajuce sa Spolo¢nosti st riadené podla pokynov predsedu predstavenstva,
ktory reprezentuje akcionarov Spolocnosti a kona v mene Spolocnosti v zmysle Obchodného zékonnika.
Predseda predstavenstva deleguje svoje pravomoci podla jednotlivych oblasti pdsobenia na Elenov rady
manazmentu, ktori mu priamo zodpovedaju. Predseda predstavenstva sa zameriava najmé na kl'iCové aktivity
Spoloénosti, ako st stratégia Spolo¢nosti, vyhodnocovanie vykonov ¢lenov rady manazmentu, nové oblasti
podnikania a pod.

Podnikanie, majetok a zalezitosti Spolo¢nosti st riadené pod vedenim predsedu predstavenstva, ktory
v zmysle zakona ma moc volit’ a menovat’ zastupcov Spolo¢nosti, udelit’ generalnu alebo obmedzent pravomoc
Zastupcom a zamestnancom Spolocnosti, realizovat’, spracovavat’ a doru¢ovat’ zmluvy a iné listiny a dokumenty
v mene alebo v zastupené Spolocnosti a ich schvalenia bez $pecifickej pravomoci v kazdom pripade a menovat’
¢lenov rady manazmentu, ktora pozostava zviacerych ¢lenov akiorda moéze realizovat odporicania
predstavenstvu sohladom na dalSie zalezitosti vztahujuce sa na vykon podnikania Spolo¢nosti. Predseda
predstavenstva moéze stanovit’ jedného alebo viac zastupcov jednotlivych ¢lenov rady manazmentu, moze
nahradit’ chybajuceho alebo vylu¢eného ¢lena na rokovani rady manazmentu. Predseda predstavenstva tiez
moze uplatnit’ vSetky pravomoci Spolo¢nosti a vykonavat’ vSetky zakonom povolené tikony a potreby, ktoré nie
s v zmysle zdkona uréené valnému zhromaZzdeniu.

V mene Spolocnosti konaji vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva spoloéne, ato tak, ze k napisanému alebo
vytlatenému obchodnému menu, svojmu menu, priezvisku afunkcii pripoja svoj vlastnoruény podpis. Predseda
predstavenstva vedie, koordinuje akontroluje podnikanie Spolo¢nosti, jej ¢innosti, prevadzkové a kapitalové
vydavky a ma vSeobecnu pravomoc realizovat’ vSetky kompetencie nevyhnutné pre generalneho, vykonného
riaditela Spolo¢nosti, vSetko podla zékladnych politik uznavanych subjektom kontroly predstavenstva. Je
zodpovedny za zamestnavanie a vymenovavanie ¢lenov rady manazmentu, podl'a toho, ako je to potrebné pri
uskutoétiovani podnikania a dosiahnutia cielov Spolo¢nosti. Ma pravomoc uréit’ odmenu, vyluéit, prepustit
apresunat’ ktorychkol'vek zamestnancov alebo vymenovanych zastupcov Spoloénosti a dovodne vylacit
ktoréhokol'vek zastupcu predstavenstvom. Pri dovodnom vyluceni takého zastupcu navrhuje nasledny postup.
Ma vSeobecnu pravomoc realizovat obchody scennymi papiermi, podpisovat listiny azmluvy v mene
Spoloénosti. Predseda predstavenstva sa zG¢astiiuje rokovani rady manazmentu a dozorujeim.

Dozorna rada

Dozorna rada je najvyssim kontrolnym organom Spolo¢nosti a dohliada na vykon predstavenstva
auskutociovanie podnikatel'skej ¢innosti Spolo¢nosti. Dozorna rada vykonava cCinnosti v zmysle stanov
Spolocnosti a v zmysle Obchodného zakonnika. Zasadania dozornej rady sa konaji podla potreby, najmenej
vSak dvakrat ro¢ne. Dozornd rada rozhoduje a hlasuje na ziklade podmienok uvedenych v stanovach.
Zasadnutia dozornej rady vedie jg predseda a o jeho priebehu sa vyhotovuje zapisnica.

Valné zhromazdenie

Valné zhromazdenie je ngjvys$sim organom Spolocnosti, vSetci akcionari maju pravo zdcastnit’ sa na jeho
konani. Akcionar sa zGlastfiuje na valnom zhromaZdeni osobne alebo v zastipeni,. na zéklade pisomného
splnomocnenia v zmysle stanov Spoloc¢nosti, priGom zastupujlicou osobou nemédze byt ¢len dozornej rady.
Valné zhromazdenie sa kond najmenej raz za rok a zvolava ho predstavenstvo, ak zédkon neustanovuje inak.
Valné zhromazdenia sa konaju v sidle Spolo¢nosti a zvolava sa pozvankou najmenej 30 dni pred jeho konanim.
Priebeh valného zhromazdenia ajeho organizaciu zabezpecuje predstavenstvo, ktoré realizuje aj zapisnicu
o valnom zhromazdeni. Valné zhromazdenie rozhoduje hlasovanim a hlasuje sa aklamaciou.
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Finanény manaZment

Finan¢ny manazér asistuje predstavenstvu pri plneni jeho zodpovednosti s reSpektom na firemnu politiku
pozostavajucu z oblasti rozpoctovnictva, finanéného planovania, riadenia projektovych tokov a likvidity, Cash
Managementu, Risk Managementu, zavizkov, pohladdvok a dal$ich prislusnych finanénych oblasti
v spolupraci s outsourcovanymi uétovnymi spolo¢nost’ami.

Office manaZment

Office manazér je prijimany na zéklade rozhodnutia predsedu predstavenstva, za ucelom asistencie
predstavenstvu pri plneni jeho uloh s reSpektom na firemna politiku v oblasti Tudskych zdrojov, osobného
rozvoja avzdelavania zamestnancov, hodnotenia a odmefiovania zamestnancov, ako aj riadenia
administrativnych procesov, usmeriiovania firemnej kultury, prezentovania Spolo¢nosti vo vztahu k vergjnosti,
apod.

Projektovy manaZment

Projektovy manazér je prijimany na zaklade rozhodnutia predsedu predstavenstva, za uéelom asistencie
predstavenstvu pri plneni jeho Gloh spojenych s realizaciou jednotlivych projektov, a to pri planovani projektov,
zostaveni projektovych timov, koordin4cii a riadeni jednotlivych projektov az po ich ukoncenie a vyacétovanie.

Organizacna Struktira Spolo¢nosti

AKCIONAR A PROJEKTOVY!

Spolocnost v ramci svojej organizaénej StruktGry nezriadila revizny vybor. Kontrolnti funkciu
v Spoloénosti vykonava dozorna rada v zmysle Obchodného zédkonnika a stanov Spolo¢nosti.

V Slovenske republike sa emitentom cennych papierov, ktorych akcie alebo dlhopisy st prijaté na
regulovanom trhu Burzy odporiaca pristupit’ k dodrziavaniu Zjednoteného kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti,
vychadzajuceho z principov Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD). Nakolko Spolo¢nost,
ani Skupina nemaji cenné papiere umiestnené na regulovanom trhu Burzy, nemusia pristupit’ k dodrziavaniu
tohto kodexu. Napriek tomu, ze Spolo¢nost’ vyhlasuje, ze hoci nedodrziava Zjednoteny kodex spravy a riadenia
spoloénosti, neznamena to, ze sa pri riadeni Spolo¢nosti, ako g Skupiny neuplatiiuja jeho zasady, vo velkej
miere aplikované v dokumente Corporate Governance, ktory obsahuje pravidla, ktoré Spolo¢nost’ a Skupina
dodrziavajt pri svojej ¢innosti.
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UDAJE O STAT}JTARNYCH ORGANOCH A DOZORNYCH ORGANOCH
EMITENTA A INE PERSONALNE UDAJE

Dozorna rada

Dozorna rada je najvyssim kontrolnym orgdnom Spolo¢nosti. Ma troch €Elenov, ktorych voli a odvolava
vané zhromazdenie. Clenom dozornej rady moézZe byt len fyzickd osoba a nesmie byt zaroven ¢lenom
predstavenstva, prokuristom alebo osobou opravnenou podla zapisu v obchodnom registri konat' v mene
Spolo¢nosti.

Tabulka ¢. 29: Clenovia dozornej rady Spolocnosti k datumu vyhotovenia tohto Prospektu.

Funkcia Rok zvolenia Datum narodenia Miesto trvalého pobytu

Meno a priezvisko

Ing. Robert Gabos predseda 2003 25.12.1973 Ustredie 1185, 023 55 Vysoké nad Kysucou
Monika Dobrovodska ¢len 2003 2.10.1977 Starova 201/27, 900 33 Marianka
Ing. Pavol Krapa ¢len 2005 6.3.1972 Vagjanského nabrezie 19, 811 02 Bratislava

Ing. Rébert Gabo$ posobi:

- &ko ¢len dozornej rady v spoloénostiach FinCo&Partners, a. S., SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a s,
Arca Investments, a s, SALVE GROUP SK, a s, SALVE24EU, a s, AFS — Informaéné
technologie, a. s. aAFS SK, a. s., vSetky so sidlom Plynarenska 7/A v Bratislave;

- &Ko ¢len predstavenstva v spolo¢nosti EFIT, a. S., 0 sidlom Plynarenska 7/A v Bratislave;

- ako spoloénik v spolocnostiach A & T Services, s.r.o., A & T Personal, s.r.0., A & T Reality, s.r.o.,
A & T Transport, s.r.o., vietky so sidlom U Sojkov 41vo Vysokej nad Kysucou;

- ako konatel’ v spoloénosti Omega Invest, s.r.0., SO Sidlom Plynarenska 7/A v Bratislave.

Monika Dobrovodska posobi ako ¢lenka dozornej rady v spolo¢nostiach AC Developers, a. S. a Arca
Investments, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A v Bratislave.

Ing. Pavol Krupa posobi:

- ako predseda predstavenstva v spolocnostiach AC Developers, a. s, AFS — Informatné
technologie, a. s. a Arca Investments, a s, vsetky so sidlom Plynarenska 7/A v Bratislave,
v spolognosti Arca Capital Bohemia, a. s., S0 sidlom Ovocny trh 8, v Prahe v Ceskej republike;

- ako ¢len dozornej rady poOsobi v spolo¢nosti AC Beverages, a. S, S0 sidlom Plynarenska 7/A
v Bratislave;

- ako konatel’ Arca Capital Ukrajina;

- ako akcionar spolo¢nosti Arca Investments, a. s.

Vsetci ¢lenovia dozorngj rady Spolognosti st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii. Ziaden z lenov
dozorng rady nebol v minulosti odsideny pre trestny ¢in majetkovej povahy. Okrem uvedenych skutocnosti
Spolo¢nosti nie st zname ziadne iné aktivity ¢lenov dozornej rady vykonavané mimo Spolo¢nosti, ktoré by boli
vzhl'adom na Spolo¢nost’ vyznamné.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnym organom Spoloc¢nosti, ktory riadi ¢innost’ Spolo¢nosti a kona v jej mene.
Predstavenstvo ma dvoch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie z akcionarov alebo inych 0s6b na
dobu pit’ rokov.

Tabulka ¢. 30: Clenovia predstavenstva Spolocnosti k datumu vyhotovenia tohto Prospektu.

Funkcia Rokzvolenia Datum narodenia Miesto trvalého pobytu

Meno a priezvisko
Ing. Rastidav Vdi¢ ¢len a predseda 2005 24.7.1973 Horné Obdokovce 369, 956 08 Horné Obdokovce
Ing. Henrich Kis ¢len 2005 29.6.1975 Na Bielenisku 4834/20, 902 01 Pezinok




Ing. Rastislav Veli¢ sa narodil 24. jula 1973. Absolvoval Ekonomicka univerzitu v Bratidave, kde studoval
uctovnictvo a audit. Absolvoval kurzy zoblasti leadershipu ateambuildingu. Pravidelne sa zudastiiuje
konferencii z oblasti finanéného manazmentu a danovej optimalizacie. Posobil v spoloénosti AFS — Informacné
technologie, a. s. ako finanény manazér a v spolocnosti Kredit Audit, s.r.o. ako asistent auditora. V skupine Arca
Capital pésobi od roku 1999.

Ako predseda predstavenstva posobi v spolo¢nostiach:
- ACBeverages, a s, EFIT, a s, obe so sidlom Plynarenska 7/A v Bratidave;
Ako ¢len predstavenstva posobi v spolocnostiach:
- AC Developers, a. s, SALVE INVESTMENTS, o.cp.,, a s, obe so sidlom Plynarenska 7/A
v Bratislave;
Ako ¢len dozornej rady pdésobi v spoloénostiach:
- AFS - Informa¢né technologie, a. s., FinCo&Partners, a. s, obe so sidlom Plynarenska 7/A
v Bratislave;
Ako konatel’ posobi v poloénostiach:
- AQUA GROUP sr.0., so sidlom Hradska 85 v Bratisave a v spoloc¢nosti LIGHTPARK, s.r.0., SO
sidlom Plynarenska 7/A v Bratidave;
Ako prokurista posobi v spolo¢nosti:
- Arcalnvestments, a. s., 0 sidlom Plynarenska 7/A v Bratidave.

Ing. Henrich Ki§ sa narodil 26. jina 1975. Absolvoval Strojnicku fakultu Slovenskej technickej univerzity
v Bratidave, kde $tudoval odbor ManaZment strojarskych podnikov. Absolvoval mnohé kurzy a tréningy, napr.
projektovy manazment, RM-Systém Slovakia — OsvedCenie osobitného zakaznika, portfolio manazment
prostrednictvom Asociacie investi¢nych spolo¢nosti SR, obchodovanie s futures aopciami. Posobil
v spolocnosti AFS — Informatné technologie, a. s. ako projektovy manazér, v spoloénosti Prva
Paroplavebna, o.c.p., a. s. ako finanény analytik a v spolo¢nosti Conoco Slovakia, s.r.o. ako finanény analytik.
Od roku 1999 posobi v Skupine Arca Capital.

Ako ¢len dozornej rady pdsobi v spolocnosti AC Beverages, a. S., S0 sidlom Plynarenska 7/A v Bratidave.

Vietci lenovia predstavenstva Spoloénosti st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii. Ziaden z ¢lenov
predstavenstva nebol v minulosti odsideny pre trestny ¢in majetkovej povahy. Okrem uvedenych skuto¢nosti
Spolocnosti nie su zname Ziadne iné aktivity ¢lenov predstavenstva vykonavané mimo Spolo¢nosti, ktoré by
boli vzhl'adom na Spolo¢nost’ vyznamné.

Spolocnosti nie st zname Ziadne konflikty zaujmov Elenov dozornej rady a ¢lenov predstavenstva
medzi povinnostami voci Spolo¢nosti a ich sitkromnymi zdujmami, resp. inymi povinnostami.

Zamestnanci

K 31. augustu 2007 mala Spolo¢nost’ devit’ zamestnancov, z toho jedného na rodi¢ovskej dovolenke.

Tabulka ¢ 31:  Struktira zamestnancov podla vzdelania k 31. augustu 2007 (v %).

31. augusta 2007

Zakladné 0,00
Uplné stredné odborné 22,00
Vysokoskolské 78,00
Celkom 100,00

Tabulka ¢ 32:  Struktira zamestnancov podla veku k 31. augustu 2007 (v %).

31. august 2007

do 20 rokov 0,00
21 — 25 rokov 22,00
26 — 30 rokov 0,00
31 - 35 rokov 67,00
nad 35 rokov 11,00
Celkovy pocet zamestnancov 100,00
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UDAJE O AKTUALNOM A PREDPOKLADANOM VYVOJI HOSPODARENIA
EMITENTA

Komentar k vysledkom hospodarenia Spolo¢nosti k 31. decembru 2006

V roku 2006 dosiahla Spolocnost” kladny hospodarsky vysledok vo vyske 37,5 mil. Sk, ¢o je o takmer
50 mil. Sk viac v porovnani s rokom 2005. Pozitivny hospodarsky vysledok Spolo¢nost’ dosiahla najméi vd’aka
vyrazne lepSiemu vysledku z hospodarskej ¢innosti, ktory vzrastol zo straty 5,4 mil. Sk v roku 2005 na zisk vo
vy§ke 41,3 mil. Sk. Pod tento vyznamny narast sa podpisali najmd vynosy zukonCenych a Ciastone
ukonCenych projektov predaja bytov a stavebnych pozemkov. Stratu vo finan¢nej oblasti v objeme
- 3,565 mil. Sk tvorili hlavne nakladové uroky z poskytnutych cudzich zdrojov na financovanie ¢innosti vo
vyike 26,5 mil. Sk.

Celkovy majetok Spolo¢nosti ku konca roka 2006 predstavoval 422 688 tis. Sk, pricom v ngjvicsej miere
bol tvoreny dlhodobym finanénym majetkom vo vyske takmer 380 mil. Sk, ktory tvorili predovsetkym finan¢né
pozicky poskytnuté spolo¢nostiam v ramci skupiny v savislosti s projektmi. Vyska dlhodobého finanéného
majetku vzrastla v porovnani s rokom 2005 0289 %. Spolo¢nost’ na konci minulého roka evidovala kladné
vlastné imanie vo vyske 31,464 mil. Sk tvorené okrem zakladného imania v hodnote 30 mil. Sk predovsetkym
vysledkami ¢innosti za bezné a predchadzajuce obdobia. Narast pasiv Spolo¢nosti bol v najviacsej miere
spdsobeny vys§imi dlhodobymi zavizkami, ktoré zahfiiaja vydané dlhopisy v emitovanom objeme 100 mil. Sk
av porovnani s rokom 2005 takmer dvojnasobné ostatné dlhodobé zavizky v ramci konsolidovaného celku (vo
vyske 238 330 tis. Sk). Spolo¢nost’ ku koncu roka 2006 neevidovala Ziadne bankové tivery a Vypomoci.

Komentar k vysledkom hospodarenia Spolo¢nosti k 30. junu 2007

Za prvy polrok 2007 dosiahla Spolo¢nost’ zisk vo vyske 3,85 mil. Sk. Najvyznamnejsiu polozku vynosov
tvorili trzby z predaj projektov, ato najmé predaj haly v Ziline, nebytovych priestorov v Malackach a bytu
v Bratidave atiez vynosové uroky vo vyske 16,383 mil. Sk. Na strane nakladov Spolo¢nost’ zaznamenala najméi
urokové naklady v objeme 15,395 mil. Sk a administrativne naklady tvorené predovsetkym osobnymi nakladmi.

Bilan¢na suma Spoloénosti za prvy polrok 2007 vzrastla o 28,65 mil. Sk na 451,336 mil. Sk. Na strane
aktiv bol narast sposobeny predovsetkym evidovanim aktivovanych nakladov nedokoncenej vyroby, ktoré sa
tykajii nedokonéenych projektov (pozemky v Liptovskom Mikulasi a projektu Grosslingova) ako aj vys$§imi
kratkodobymi pohl'adavkami z preddavkov v lehote splatnosti, ktoré dosiahli vyse 20 mil. Sk. V oblasti cudzich
zdrojov doslo v porovnani s koncom roka 2006 k narastu ich celkového objemu predovsetkym zvySenim objemu
ostatnych dlhodobych zavizkov.

Spolo¢nost k datumu  vyhotovenia tohto Prospektu nezverejnila, ani v Prospekte neuvadza Ziadnu
prognézu alebo odhad zisku.

Nadledujuca tabulka uvadza dosiahnuté prevadzkové vysledky Spolo¢nosti podla neauditovanych
nekonsolidovanych hospodarskych vysledkov podla SAS k 30. junu 2007 a k 30. junu 2006.

Tabulka ¢. 33: Neauditovany nekonsolidovany vykaz ziskov a strat Spolocnosti k 30. junu 2007 a k 30. junu 2006 podla
SAS v plnom rozsahu (v tis. Sk).

30.6.2007 30.6.2006
Vykaz ziskov a strat 30.6.2007 30.6.2006 30.6.2006 30.6.2005
Trzby z predaja tovaru - 350 350 6338
Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru - 177 177 2763
Obchodna marza - 173 173 3575
Vyroba 49 883 3760 3760 45
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 21752 3760 3760 45
Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob 28131 - - -
Aktivacia - - - -
Vyrobna spotreba 41532 12 603 12 603 5428
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok 481 1028 1028 366
Sluzby 41051 11575 11575 5062
Pridana hodnota 8351 (8 670) (8 670) (1 808)
Osobné naklady 4369 4469 4469 6 455
Mzdové naklady 3552 3655 3655 5293
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva - - - -
Naklady na socialne zabezpecenie 732 726 726 1043
Socialne naklady 85 88 88 119
Dane a poplatky 164 212 212 14
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dihodob. hmotného majetku 987 876 876 564
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu - 149 425 149 425 -
Zostatkova cena predaného dihodobého majetku a pred. materialu - 101 442 101 442 -
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Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’
Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-)
Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-)
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti
Trzby z predaja cennych papierov a podielov
Predané cenné papiere a podiely
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku
Vynosy z CP a podielov v dcérskej Gictovnej jednotke a v spolo¢nosti
S podstatnym vplyvom
Vynosy z ostatnych dlhodobych CP a podielov
Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
Naklady na kratkodoby finan¢ny majetok
Vynosy z precenenia cennych papierov a Vynosy z derivatovych operacii
Néklady na precenenie CP anaklady na derivatové operacie
Tvorba a zic¢tovanie opravnych poloziek k finanénému majetku
Vynosové troky
Nakladové uroky
Kurzové zisky
Kurzové straty
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti
Ostatné naklady nafinanénu ¢innost’
Prevod finanénych vynosov (-)
Prevod finanénych nakladov (-)
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti
Daii z prijmov z beznej ¢innosti
Splatna
Odlozena
Vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti
Mimoriadne vynosy
Mimoriadne naklady
Dai z primov z mimoriadnej ¢innosti
Splatna
Odlozena
Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie

Tabulka ¢. 34:
rozsahu (v tis. Sk).

Suvaha

SPOLU MAJETOK
POHLEADAVKY ZA UPISANE VLASTNE IMANIE
NEOBEZNY MAJETOK
DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK SUCET
Zriad’ovacie naklady
Aktivované naklady na vyvoj
Softvér
Ocenitelné prava
Goodwill
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok
DLHODOBY HMOTNY MAJETOK SUCET
Pozemky
Stavby
Samostatné hnutelné veci a Sibory hnutel'nych veci
Pestovatel'ské celky trvalych porastov
Zakladné stado a tazné zvierata
Ostatny dlhodoby hmotny majetok
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok
Opravna polozka k nadobudnutému majetku
DLHODOBY FINANCNY MAJETOK SUCET
Podielové CP a podiely v dcérskej t¢tovnej jednotke
Podielové CP a podiely v spoloénosti s podstatnym vplyvom
Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely
Po6zicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku
Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok
Po6zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

67

353 812 812 35363
44 373 373 25261
3140 34195 34195 1261
- 270 270 33

- 270 270 33

16 383 4095 4095 72
15395 6345 6345 2207
1 - - R

3 5 5 63

272 346 346 142
714 2331 2 331) (2 307)
3854 31 864 31 864 (1.046)
3854 31864 31864 (1 046)

Neauditovana nekonsolidovana suvaha Spolocnosti k 30. junu 2007 a k 30.

junu 2006 podla SAS v plnom

30.6.2007 30.6.2006
30.6.2007 30.6.2006 30.6.2006 30.6.2005
451 336 311073 311073 124 548
371779 286 335 286 335 58 405
100 182 182 265
18 31 31 44
82 151 151 221
3238 30373 30373 7400
- - - 119
- - - 3823
3003 5129 5129 3393
58 61 61 65
177 25183 25183 -
368 441 255 780 255 780 50 740
10798 400 400 100
- 6 896 6 896 1500
357 643 247 382 247 382 49 140




Obstaravany dlhodoby finanény majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok
OBEZNY MAJETOK

ZASOBY SUCET
Material
Nedokonéena vyroba a polotovary
Zakazkova vyroba s predpoklad. dobou ukongenia dlh§ou ako 1 rok
Vyrobky
Zvierata
Tovar
Poskytnuté preddavky na zasoby

DLHODOBE POHZADAVKY SUCET
Pohladavky z obchodného styku
Pohladavky voci dcérskej uct. jednotke a materske uct. jednotke
Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku
Pohladavky voéi spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu
Iné pohladavky
Odlozena danova pohladavka

KRATKODOBE POHEADAVKY SUCET
Pohl'adavky z obchodného styku
Pohradavky voci dcérskej Gctovng jednotke a materskej uctovne;j
jednotke
Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku
Pohradavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu
Socialne poistenie
Daiové pohladavky
Iné pohladavky

FINANCNE UCTY SUCET
Peniaze
Ukty v bankach
Ukty v bankéch s dobou viazanosti dihsou ako jeden rok
Kratkodoby finan¢ny majetok
Obstaravany kratkodoby finanény majetok

CASOVE ROZLISENIE

Naklady buducich obdobi
Prijmy buducich obdobi

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE

ZAKLADNE IMANIE SUCET
Zékladné imanie
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
Zmena zakladného imania
KAPITALOVE FONDY SUCET
Emisné azio
Ostatné kapitalové fondy
Zakonny rezervny fond (Nedelitel'ny fond) z kapitalovych vkladov
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov
Oceiovacie rozdiely z kapitalovych ucastin
Ocetiovacie rozdiely z preceneniapri zlugenti, splynuti a rozdeleni
FONDY ZO ZISKU SUCET
Zakonny rezervny fond
Nedelitelny fond
Statutarne fondy a ostatné fondy
VYSLEDOK HOSPODARENIA MINULYCH ROKOV
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Neuhraden4 strata minulych rokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE
ZAVAZKY
REZERVY SUCET
Rezervy zakonné
Ostatné dlhodobé rezervy
Kratkodobé rezervy
DLHODOBE ZAVAZKY SUCET
Dlhodobé zavizky z obchodného styku
Dlhodobé nevyfakturované dodavky
Dlhodobé zavizky voéi deérskej uét. jednotke a mater. Gét. jednotke
Ostatné dlhodobé zavizky v ramci konsolidovaného celku
Dlhodobé prijaté preddavky
Dlhodobé zmenky na ahradu
Vydané dlhopisy
Zavizky zo socialneho fondu
Ostatné dlhodobé zavizky
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- 1102 1102 -
79 520 24 331 24331 65770
43335 - - N
43335 - - -
24 691 3382 3382 32 868
21018 3016 3016 31821

- 84 84 1

113 4 4 1035
3560 278 278 1
11 494 20 949 20 949 32902
256 3015 3015 843
11238 17 934 17 934 32059
37 407 407 373

37 407 407 373

451336 311073 311073 124 548
35318 25 794 25794 (20 091)
30 000 30 000 30 000 5000
30000 30 000 30000 5000

500 500 500 500
500 500 500 500

964 (36 570) (36 570) (24 545)
37534 - - -
(36 570) (36 570) (36 570) (24 545)
3854 31 864 31 864 (1 046)
416 018 285279 285279 144 639
- - - 181

- - - 181

408 889 278783 278783 126 698
- - : 31867
223128 60 381 60 381 94 503
102 862 102 862 102 862 -
3 20 20 37

82 896 115 520 115 520 201




Odlozeny danovy zavizok

KRATKODOBE ZAVAZKY SUCET
Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky
Zavazky voéi deérskej uctov. jednotke a materske uctovnej jednotke
Ostatné zavazky v ramcei konsolidovaného celku
Zavizky voci spoloénikom a zdruzeniu
Zavazky voci zamestnancom
Zavézky zo socialneho poistenia
Daiiové zavizky a dotacie
Ostatné zavizky

BANKOVE UVERY A VYPOMOCI SUCET
Bankové uvery dlhodobé
Bezné bankové Givery
Kratkodobé finan¢né vypomoci

CASOVE ROZLISENIE

Vydavky budtcich obdobi
Vynosy buducich obdobi
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7129 1746 1746 17 760
6428 598 598 461
386 348 348 855
206 185 185 315
109 615 615 177

- - - 15952

- 4 750 4750 -

- 4750 4750 -




Tabulka ¢. 35: Neauditovany prehlad o penaznych tokoch k 30. junu 2007 a k 30. junu 2006 podla SAS v plnom rozsahu

(v tis. Sk).
30.6.2007 30.6.2006
Cash flow 30.6.2007 30.6.2006 30.6.2006 30.6.2005
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim datiou z prijmov 3854 31 864 31 864 (1 046)
Nepeiazné operacie ovplyviujuce vysledok hospodarenia z beznej
¢innosti pred zdanenim dafiou z prijmov 937 (44 405) (44 405) 3105
Odpisy dlhodobého nehmot. majetku a dlhodobého hmot. majetku 986 876 876 564
Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov 939 722 722 367
Dividendy ainé podiely na zisku (i¢tované do vynosov - (270) (270) (33)
Uroky ucétované do nakladov 15 395 6 345 6 345 2207
Uroky tiétované do vynosov (16 383) (4 095) (4 095) -
Vysledok z predaja dlhodobého majetku, s vynimkou majetku, ktory
sapovazuje za peiazny ekvivalent - (47 983) (47 983) -
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok hospodarenia
z beznej ¢innosti (51102) 27760 27760 (8717)
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (21 095) 42 916 42 916 (24 609)
Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej ¢innosti (1876) (15333) (15333 15892
Zmena stavu zasob (28 131) 177 177 -
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov a vydavkov,
ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach prehl'adu pefiaznych tokov (46 311) 15219 15219 (6 658)
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti (46 311) 15219 15219 (6 658)
Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa
zalenuju do investi¢nych ¢innosti alebo finanénych Einnosti (329) (0] 0] @)
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (46 640) 15218 15218 (6 659)
Pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (178) (25 130) (25 130) (5681)
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych u¢tovnych jednotkach (10 000) - - (100)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku - 149 425 149 425 -
Vydavky na dlhodobé p6zic¢ky poskytnuté uc¢tovnou jednotkou inej
uctovnej jednotke, ktord je sucast'ou konsolidovaného celku (116 762) (184 922) (184 922) (80 248)
Prijmy zo splacania dlhodobych péziciek poskytnutych ti¢tovnou
jednotkou ing G¢tovnej jednotke, ktora je siicast'ou konsolid. celku 137 670 26 656 26 656 31108
Prijaté uroky, s vynimkou tych, kt. sa zaéletiuji do prevadz. ¢innosti 16 383 4095 4095 -
Prijmy z dividend ainych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré
sa zaclenuju do prevadzkovych Einnosti - 270 270 33
Cisté penazné toky z investi¢nych ¢innosti 27113 (29 606) (29 606) (54 888)
Peiiazné toky z finan¢nej ¢innosti
Penazné toky vo vlastnom imani 0 0 0 0
Penazné toky vznikajuce z dlhodobych zavazkov a kratkodobych
zavdzkov z finanénej Einnosti 26 672 37 443 37443 96 079
Prijmy z tiverov, ktoré uctovnej jednotke poskytla banka - 4750 4750 -
Vydavky na splacanie uverov, ktoré G¢t. jednotke poskytla banka - (15 000) (15 000) -
Prijmy z prijatych p6zi¢iek 89163 276 231 276 231 129 312
Vydavky na splacanie poziciek (62 491) (228 538) (228 538) (33233)
Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do
prevadzkovych ¢innosti (15 395) (6 345) (6 345) (2 207)
Cisté peiiazné toky z finanénej Cinnosti 11277 31098 31098 93 872
Cisté zvysenie alebo &isté znizenie pefiaznych prostriedkov (8 250) 16 710 16 710 32325
Stav PP a PE na z&Ciatku obdobia k 1.1. 19744 4239 4239 577
Stav PP a PE nakonci obdobia pred zohl'adnenim kurzovych rozdielov
vycislenych ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka 11 494 20949 20949 32902
Kurzové rozdiely vygislené k PP a PE ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka - - - -
Zostatok PP a PE ku koncu obdobia, upraveny o kurzové rozdiely
vycislené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka 11494 20949 20949 32 902
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PRIVATE EQUITY SEKTOR V STREDNEJ A VYCHODNEJ
EUROPE

Oblast’ Private Equity predstavuje v sicasnosti $iroko akceptovanii a uznavanu alternativu investovania,
prostrednictvom ktorej dochadza k mobilizacii sukromného investiéného kapitalu umoziujuceho rast a rozvoj
prevazne sikromnych podnikov.

Private Equity predstavuje predovsetkym stredno a dlhodobé investovanie (tri az pat’ rokov) do zakladného
imania spravidla neverejne obchodovatelnych spoloénosti, priCom ide prevazne o investicie do transformacie
arestrukturalizacie firiem s cielom zvySovania pridanej hodnoty. Private Equity vyuziva mnozstvo technik
astratégii od startovacieho a rozvojového kapitalu az po rozsiahle dlhové vykupy.

Private Equity umoziuje podporovat’ rozvoj manazmentu a pdsobi pozitivne na efektivnost ekonomiky
arast zamestnanosti. Oblast’ Private Equity akceleruje rast spolo¢nosti prostrednictvom investovania
chybajucich finanénych prostriedkov pre realizaciu kvalitnych podnikatel'skych planov.

Objem prostriedkov investovanych v ramci Private Equity v Eurépe v poslednom desat’ro¢i sa vyznamne
zvysil. V roku 2006 investicie v oblasti Private Equity v ramci stredoeurdpskeho regionu dosiahli 1,67 miliardy
EUR, ¢o predstavovalo viac nez trojnisobny narast v porovnani s predchadzajicim rokom. Najvaési objem
investicii v ramci tejto oblasti smeroval hlavne do Mad’arska, Ceskej republiky a Pol'ska (Zdroj: Central and
Eastern Europe Statistics 2006, European Private Equity & Venture Capital Association, www.evca.eu).

Sacastou investicii Private Equity je venture kapital, resp. rizikovy a rozvojovy kapital, ktory predstavuje
formu spol ufinancovania sikromnych spoloénosti v pripade, ked’ ma spolo¢nost’ problémy ziskavat’ financie na
podnikatel'ské zamery z klasickych zdrojov. NajéastejSou formou investovania je v takom pripade vklad do
zékladného imania, jeho navySenie alebo kombinacia tychto sposobov s poskytnutim tveru.

V zavislosti od §tadia zivotného cyklu cielovej spolocnosti, existuju tieto typy financovania:
—  predstartové financovanie;

— Startové financovanie;

— financovanie pociato¢ného rozvoja;

—  rozvojové financovanie;

—  zachranné financovanie;

— financovanie dihov;

— financovanie akvizicii;

— manazérske vykupy.

V roku 2006 bolo Private Equity spolocnostami v najviacsej miere vyuzivané skupovanie akcii, resp.
podielov v cielovych spoloénostiach, pri¢om dosiahnuty podiel vo vyske 91 % zo vsetkych transakcii v ramci
CEE predstavuje historicky rekord. Druhym naj¢astej$im spésobom investovania v tejto oblasti bolo v minulom
roku rozvojové financovanie, ktoré bolo najmarkantnejsie v Rumunsku av Mad’arsku. V Slovenskej republike
predstavoval celkovy investovany kapital v ramci Private Equity projektov 19,348 mil. EUR, ¢o znamena
mierny pokles v porovnani s rokom 2005 (o 0,6 %). Najvicsi objem z tejto sumy smeroval do vykupov akeii
(67,15 %), startového financovania (20,67 %) a financovania dihov (11,03 %) (Zdroj: Central and Eastern
Europe Statistics 2006, European Private Equity & Venture Capital Association, www.evca.eu).

Najvhodnej$imi formami vystupu z investicie v rdmci Private Equity si odpredaj podielu investora ¢lenom
manazmentu (Buy-back) za vopred dohodnutych podmienok, alebo odpreda) strategickému investorovi (Trade
Sale). V mnohych pripadoch je exitom aj predaj finanénému investorovi a v strednodobom vyhlade v stvislosti
S rozvojom Kkapitalového trhu je d’alSou alternativou tiez Initial Public Offering. Najcastejsou formou vystupu
v stredoeurépskom regione v roku 2006 boli priame odpredaje strategickému investori (47,4 %) a predaje
prostrednictvom kapitalovych trhov, ktoré dosiahli 18 %. Celkovy objem realizovaného kapitalu v ramci exitov
v Private Equity vroku 2006 dosiahol takmer 442 mil. EUR. Ztoho na Slovenski republiku pripada
70 mil. EUR, ¢o je 8,5 — nasobny narast v porovnani s rokom 2005 (Zdroj: Central and Eastern Europe Statistics
2006, European Private Equity & Venture Capital Association, www.evca.eu).
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Tabulka ¢. 36: Private Equity transakcie v strednej a vychodnej Eurdpe (v tis. EUR).

SR CR Mad’arsko Pol’'sko Ostatné CEE Celkom
Predstartové financovanie - - 890 - 300 1190
Startové financovanie 3999 318 2277 - 38471 45 064
Rozvojové financovanie 221 780 28673 7 000 58 687 95 361
Refinancovanie dihov 2134 211 - - 5875 8220
Vykupy 12 994 352 899 702 520 296 621 152 143 1517177
Celkom v 2006 19 348 354 208 734 360 303 621 255476 1667 013
Celkom v 2005 19467 108 953 147 247 107 818 124 835 508 320
Tabulka ¢. 37: Vystupy z Private Equity transakcii v Europe (v tis. EUR).
Krajiny CEE Eurépa
v mil. EUR % podiel z celku v mil. EUR % podiel z celku
Predaj strategickému investorovi 209 291 474 % 7652 225 23,0%
IPO 80028 18,1 % 5348 614 16,0 %
Preplatenie hlavnych uverov 36 040 8,2% 5664 889 17,0%
Predaj ingj Private Equity firme 56 098 12,7 % 5529 199 16,6 %
Predaj finan¢nej institacii 300 0,1% 1783683 54 %
Predaj manazmentu 36 276 8,2 % 2048 871 6,1 %
Iné predaje 23609 53% 5299 872 159 %
Celkom v 2006 441 641 100 % 33327352 100 %
Celkom v 2005 421 693 - 19562 478 -

Vyssie uvedené udaje pouzité z oficialnych zdrojov Central and Eastern Europe Statistics 2006 boli
spravne reprodukované a do tgf miery, do ake s je Emitent vedomy aje schopny zistit z informacii
uverginenych vyssie uvedenymi subjektmi, neboli opomenuté ziadne skutoénosti, ktoré by sposobili, ze
reprodukované informacie buda nespravne alebo zavadzajuce.
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PRILOHY

Prilohy tohto Prospektu tvoria nasledovné dokumenty:

Auditovana nekonsolidovana uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2006;
Auditovana nekonsolidovana uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2005;

Neauditovana nekonsolidovana t¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 30. jinu 2007.
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Tato strana je zamerne prazdna.
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